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demnach zu einer ungefahr pro-
portionalen  Erhohung des
Preisniveaus, was impliziert,
dass die Umlaufsgeschwindig-
keit des Geldes als relativ kon-
stant betrachtet wird. Sodann
nehmen die Monetaristen an,
dass die Zentralbank die zirku-
liecrende Geldmenge ziemlich
genau steuern kann. Diese An-
nahme paart sich mit einem
dogmatischen Glauben an die
Effizienz, Optimalitdt und Sta-
bilitait des privatwirtschaftlich-
kapitalistischen Sektors, wel-
cher, obschon von Kartellen
und Monopolen durchsetzt, im
Grossen und Ganzen so funk-
tioniere, «als ob» vollkommene
Konkurrenz mit flexiblen Prei-
sen herrschen wiirde. Die Mo-
netaristen empfehlen deshalb,
anstelle der keynesianischen
Orientierung an Zinssitzen und
am Staatsbudget eine wirt-
schaftspolitische Orientierung
an der Geldmenge und einen

Abbau der wirtschaftlichen
Prasenz des Staatssektors bei
moglichst ausgeglichenem

Staatsbudget. Die Geldmenge
soll, ungeachtet der Konjunk-
turlage, im Umfang eines im
Mittel zu erwartenden Produk-
tivitdtsfortschritts (z.B.. 3%
pro Jahr) erhoht werden. Auf
diese Art sei es moglich, die In-
flationserwartungen der Of-
ff:ntlichkeit zu brechen, worauf
S{ch der stabile Privatsektor auf
ein Gleichgewicht mit Vollbe-
schaftigung und stabilem Preis-
Niveau einpendelt.

Die theoretische Kritik am Mo-
netarismus kann hier nur ange-
deutet werden. Es sei aber insi-
Stent darauf hingewiesen, dass
51cl-1 iiberall dort, wo die mone-
taristischen Rezepte zur An-
wendung kamen (in Chile, Ar-
gentinien, England) ungefihr
folgendes abgespielt hat:

» Die Geldmenge konnte in
¢iner ersten Phase iiberhaupt
nicht gesteuert werden, da die
Verbindung zwischen den Zen-
tralbankinstrumenten (moneté-
re Basis, Diskontsatz, Reserve-

satze) und der im Publikum
vorhandenen Kreditgeldmenge
ausserordentlich lose ist. Die
Kartelle und Grosskonzerne
setzten  weiterhin  steigende
Preise durch, an welche sich die
im Bankensektor geschaffene
Geldmenge passiv anpasste.

@ Die restriktive Beschrin-
kung der monetéaren Basis fiihr-
te aber zu exorbitanten Zins-
satzerhohungen, die teilweise

auf die Preise tiberwilzt wur-

den, so dass sich die Inflation,
vor allem im Landwirtschafts-
und Wohnungssektor, be-
schleunigte.

@ Bei steigenden Preisen und
steigenden Zinssdtzen stosst
schliesslich die Wirtschaft an
die durch die restriktive Geld-
politik gesetzten Grenzen, was
zu einem Zusammenbruch von
Produktion und Beschéftigung
fihrt. Die  Arbeitslosigkeit
nimmt ungekannte Ausmasse
an, derweil die Monetaristen
von «Durststrecken» und «Ge-
sundschrumpfungsprozessen»
reden.

@ Schliesslich zwingt der er-
wachende Widerstand der be-
troffenen Gesellschaftsklassen
die Regierung zu einem Ab-
ricken vom monetarischen
Kurs.

@® Die Monetaristen schreiben
das Scheitern ihrer Politik der
Labilitit der Regierung, der
Ungeduld der Waihlerschaft
und der Obstruktion der Biiro-
kraten zu.

Die monetaristische Position
enthialt insofern ein Korn
Wahrheit, als eine wirksame
Kontrolle der zirkulierenden
Geldmenge in der Tat eine not-
wendige Voraussetzung fir die
Geldwertstabilitat darstellt. Ei-
ne solche Stabilitit ist aber iiber
klassische Geldpolitik allein
nicht erreichbar, sie setzt viel-
mehr eine wirksame Kontrolle
der  Geldschopfungstitigkeit
des Bankensektors voraus. Die
wire zweifellos am griindlich-
sten durch die Verstaatlichung
der Banken zu erreichen. Ein

autonomer Inflationsmotor ist
aber auch im Kampf der Kartel-
le und Monopole (einschliess-
lich der Gewerkschaften) um
die Erh6hung ihres Anteils am
Volkseinkommen zu suchen.
Die restriktive Geldpolitik muss
zur Krise fithren, wenn sie nicht
durch strukturelle Veranderun-
gen im Bereich der Produktion
und der Einkommensverteilung
begleitet wird. Eine wirksame
Wettbewerbspolitik und eine
Beseitigung des inflationdren
Gruppenkampfes um Einkom-
mensanteile setzt indes eine Be-
seitigung der fundamentalen
Klassengegensitze voraus oder
aber die Abschaffung demokra-
tischer Freiheitsrechte in einem
autoritiren repressiven System.
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