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parité des pouvoirs d’achat. Car I'effet d’encaisses réelles se produit également dans
le marché des changes. Si le taux de change varie dans la méme proportion que la
quantit¢ de monnaie, la demande excédentaire pour des marchandises étrangéres
disparait. C’est 12 la véritable philosophie de la théorie de la parité des pouvoirs
d’achat; c’est lui chercher une mauvaise querelle que de I’accuser de ne pas saisir
la réalité économique, car elle s’inscrit dans un contexte particulier, 4 savoir celui
de ’augmentation équiproportionnelle des encaisses *.

! Pour une interprétation de la théorie de la parité des pouvoirs d’achat basée sur la loi de Say
cf.: RoBerT TRIFFIN: « La théorie de la surélévation monétaire et la dévaluation belge », Bulletin
de I’ Institut de recherches économiques, novembre 1937,
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100 ans au service
de I’économie vaudoise
CAISSE D'EPARGNE ET DE CREDIT
LAUSANNE

Lucens Morges Renens  St-Prex Vevey
18 agents régionaux dans le canton
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