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Ueber das Treuhandrecht

(mit besonderer Beriicksichtigung der Regelung im Fiirsten-
tum Liechtenstein).

Von Rechtsanwalt Dr. Marcus Wyler, Ziirich.

I. Vorbemerkungen.

1. Man mag sich wohl die Frage vorlegen, weshalb bis
vor verhiltnisméssig kurzer Zeit das Bediirfnis nach
einem schweizerischen Treuhandrecht nicht empfunden
worden ist, oder doch nirgends zum o6ffentlichen Aus-
druck kam.

Man kann hiefiir vielleicht eine Reihe von Umsténden
anfithren. Gewiss ist das schweizerische Recht auch vor
dem ZGB auf Treu und Glauben aufgebaut worden, und
die Billigkeit spielte immer eine grosse Rolle in der Rechts-
anwendung. Wiéren ,,Law’ und ,,Equity* in England von
Anfang an stets beisammen gewesen, hitte man sich nicht
bis 1873 an die Billigkeitsgerichte wenden miissen, um in
gewissen Fdllen ein Urteill zu erhalten, so betr. Real-
erfiilllung und wegen anderer Anspriiche, bei denen ge-
richtliche Verfiigungen statt Urteilen erforderlich sind —
und dieser Rechtszustand herrscht in Amerika teilweise
noch vor —, so hitte das Treuhandrecht vielleicht weder
in England noch in Amerika die heutige sehr grosse Be-
deutung erlangt. Dazu kommt allerdings, dass die Schweiz,
trotz urspriinglicher Nichtrezeption des romischen Rechtes,
doch spiter der kontinentalen Entwicklung gefolgt ist,
und dass die Treuhandverhéltnisse, die praktisch vorkamen,
zunachst eher die ,,fiducia®® und den ,,préte-nom’ dar-
stellten, als die Treuhand des dltern germanischen Rechts
oder den Trust des englischen. Noch in neuester Zeit hat
ein Schriftsteller, der die englisch-amerikanische Treuhand
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bearbeitete, ihre Einfiigharkeit in das schweizerische Recht
bezweifelt (M. Brunner)?!).

2. Echte Treuhandverhéiltnisse kamen hauptsichlich
im 19. Jahrhundert auf, noch mehr aber seit 1914. Dazu
gehoren die ,,reinen’ Treuhandverhiltnisse, in welchen
der Treuhénder, sei es unentgeltlich, sei es gegen eine
Entschidigung, die Interessen des Betreuten wahrt, und
die ,,gemischten*?), wobei der Treuhédnder ein ebenso
grosses eigenes Interesse an der Treuhand hat wie der
Treugeber. Als Typus eines gemischten Treuhandverhélt-
nisses mag der in Bl f. Z. R. 1936, Nr. 25, dargestellte
Fall (Mw. c¢. Harburger Olwerke B. & M.) angesprochen
werden, in welchem der Treuhdnder fiir die Treugeber
eine Aktiengesellschaft in der Schweiz errichtet und be-
treibt, und die Einzahlung von 509, auf das Aktienkapital
geleistet hat, wihrend die Treugeber Patente und Lizenzen
einbringen; der Treuhénder auf Lebenszeit Inhaber der
Aktien bleiben soll und bedeutende Entschddigungen be-
zieht, die er teilweise selbst festsetzt, wogegen die Gewinne
fiur die Treugeberin thesauriert werden. Hier liegt, mit
gewissen Vorbehalten, ein Treuhandfall vor, wie er vor
Jahrhunderten Anlass zur Entstehung des Treuhand-
rechtes bot, indem Aktiven, damals freilich vor allem

1) Vgl. dazu F. P. Téndury, Die Treuhand in rechtsver-
gleichender Darstellung, Neuenburg, 1912; Max Brunner, Wesen
und Bedeutung der englisch-amerikanischen Treuhand, Berner
Abhandlungen, N. F. 62, 1931, S. 83/84. Vgl. sodann allgemein:
Leo Gerstle, Das reine Treuhandgeschift im schweiz. Privat-
recht, Berner Abh. 73, 1917: Heinr. David, Der Schutz des
Begilinstigten in der Treuhand nach englisch-amerikanischem
Rechte, Diss. Aarau 1926; Arth. Curti, Englisches Privat- und
Handelsrecht, Bd. 1, S. 135 ff., sodann A. Schony, Treuhand-
geschifte, Freiburg i. B. 1908; Aeby, Pierre, L’acte fiduciaire
dans le systéme du droit civil suisse, Z. f. Schw. Recht, N. F.
Bd. 31, S. 149 1ff.; Stauffacher, W., Zur Aussonderung fidu-
ziarisch anvertrauter Werte im Konkurse des Fiduziars, Leipzig,
Diss. 1909.

) Terminologie von Schultze, Langobardische Treuhand,
zit. und ilibernommen von Leo Gerstle, s. Note 1, S. 10, 11.
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Liegenschaften, auf einen Treuhénder iibertragen wurden,
der dann nach aussen als deren Gesamtrechtstriger er-
schien. Der Stimmrechtstrust (Voting Trust)®), der im
amerikanischen Aktienrecht eine grosse Rolle spielt, kann
auch nur in der Form durchgefiihrt werden, dass gegen-
iber der Gesellschaft der Treuhénder als Inhaber der
Aktien, in Amerika meist als Triger der mit Blankozession
versehenen Namensaktien erscheint. Wie im soeben
zitierten Falle, wird der Inhaber der samtlichen Aktien
dann etwa als ,,sole holder of record‘* bezeichnet, woraus
bereits seine Treuhandfunktion ersichtlich ist, wihrend
in der Schweiz sehr hiufig die temporire Ubertragung
durch Ubergabe von Inhaberaktien vorgenommen wird.
Soweit es sich um Gesellschaften handelt, bei welchen die
Stellvertretung durch Aktionédre zugelassen ist, bedarf es
dabei meist nicht einmal der Ubergabe. Es ist wahr-
scheinlich, dass sich wegen dieser einfachen Vertretungs-
moglichkeit im Aktienrecht das Bediirfnis nach einem
Treuhandrechte in der Schweiz auch in jlingster Zeit
weniger stark zeigte. Allerdings ist an Stelle des Treu-
handrechtes ein nicht immer erfreuliches Strohménner-
tum gross geworden.

3. Im Konkursrecht, wo der Trustee in England und
Amerika eine grosse Rolle spielt, hat sich in der Schweiz
kein unbedingtes Bediirfnis darnach gezeigt, weil der
Konkursverwalter meist ein Beamter ist, dessen Rechte
und Pflichten durch das Gesetz ziemlich genau geregelt
sind. IFast alle schwierigen I‘dlle sind dort aufgetreten, wo
ausseramtliche Konkursverwaltungen gewédhlt wurden.
Genau dasselbe gilt fir den Fall des Nachlassvertrages,
insbesondere desjenigen mit Vermogensabtretung, der je

3) Die Trust-Treuhand des angelsichsichen Rechtes ist eben
in der Hauptsache eine Verpflichtung zugunsten Dritter, nicht
des Treugebers (allein), so in den iltern Fallen zugunsten der
Hinterlassenen des Treugebers (trustor’s, donor’s, settlor’s) oder
der Toten Hand, oder dergl. Ausnahmsweise gehort der 'I'reu-
geber zu den Beglnstigten.
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und je Schwierigkeiten geboten hat, und dessen Theorie
eigentlich immer noch nicht ganz abgeklirt ist. Nach
englisch-amerikanischem Recht werden die Aktiven des
Gemeinschuldners oder Nachlassvertragsschuldners vom
Konkursgericht auf den oder die Trustees iibertragen, d. h.
dieselben erscheinen nachher als Rechtstriger der Masse,
oder, wie F. Eckstein sagt, ,,als treuhinderischer Eigen-
timer der zur Masse gehorigen Sachen und Triger der
sonstigen zur Masse gehorigen Rechte‘?).

Der englische Ausdruck: ,,the property of the bank-
rupt ,vests’ in the Trustee*, der Ausdruck, der mit dem
der ,,Investitur‘® iibereinstimmt, zeigt das Verhiltnis, das
eben kein eigentliches Eigentum ist, deutlicher an. Der
Ausdruck von A. Curti ,,dingliches Recht zweiter Ord-
nung‘‘®) ist suggestiv, fiir gewisse Fille auch sachentspre-
chend. Es erscheint als durchaus wiinschenswert, dass in
allen Fillen, in welchen das Grenzgebiet des Eigentums-
rechts erreicht wird, insbesondere dann, wenn durch die
Anwendung der Besitzesregeln eine Unbilligkeit entsteht,
wie z. B. beim contrat de soumission, bei der Konsignation,
bei der Lieferung von Waren aus der Distanz an einen
offensichtlich Zahlungsunfihigen, beim Sachwalter des
Nachlassvertrages, der Begriff der Treuhand auf irgendeine
Weise eingeschoben werde®).

4. Es besteht kein Zweifel, dass der Willensvoll-
strecker des ZGB als Treuhinder, und zwar gewoéhnlicher
reiner Treuhidnder anzusehen ist?), ausser in den Féllen,

1) Felix Eckstein, Das englische Konkursrecht, Berlin 1935,
S. 80/81. Eckstein nennt ihn ,,Konkursverwalter‘, und erwihnt
nur, dass seine Amtsbezeichnung laute: ,,the trustee of the pro-
perty of NN., a bankrupt.

5 A. Curti, Engl. Privat- u. H. R. I, 134, 136.

%) Vgl. den Aufsatz des Verf. S.J.Z. 1935, S. 129 ff., bes. S.131.

7y So jetzt deutlich Prof. Escher, Komm., 2. Aufl., Note 6
Vorbemerkungen zu 517. Vgl. Seeger, Willensvollstrecker,
S. 28, 29, 30; Schreiber (do.) S. 14, 15, der zwar nicht ganz
klar ist, aber doch gute Griinde fiir die von ihm nicht geteilte Aui-
fassung anfithrt. Prof. Tuor, 2. Aufl., S. 332, hat kein Bedenken,
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in denen ein Erbe oder Verméichtnisnehmer als solcher
bezeichnet wurde. Hier hat sich ldngst herausgestellt,
dass man diesem Institut mit keinem andern Massstab
ganz gerecht wird.

5. Der Stellvertreter von Glaubiger und Schuldner
im Pfandrecht (Art. 860, 875), den Prof. Tuor als Treu-
hander bezeichnet, kann als ,,custodian trustee’ geméss
englischem Recht bezeichnet werden, da seine Rolle eher
diejenige eines Sequesters ist. Doch konnte das Institut
im Sinne des Treuhandrechtes ausgestaltet werden. Die
stets weltergehenden Beschrankungen der Rechte der
Glaubiger In den neuen Gesetzen und BR.beschliissen
(Verordnung betr. die Glaubigergemeinschaft bei Anleihens-
obligationen [A. S. 1918 Bd. 34, S. 231 {f.], BRB vom
29. November 1932 [Bd. 48, S. 709 ff.], BB betr. die
Schutzmassnahmen fiir die Hotel- und Stickereiindustrie
vom 27. Marz 1934 [Bd. 50, S. 241 f{f.] und BRB vom
20. Juli 1934 [Bd. 50, S. 581 {f.], endlich BRB vom
17. April 1936 iiber die Sanierung von Banken [Bd. 52,
S. 185 ff.] weisen deutlich darauf hin, dass die Gldubiger
gegeniiber den staatlichen Organen und gegeniiber dem
Schuldner ohnmaéchtig geworden sind, wenn nicht ihre
Interessen durch Treuhidnder vertreten werden. Treu-
hinder sollten es sein, statt blosser Vertreter, weil nur ein
Treuhinder die Unabhéngigkeit hat, gegeniiber Schuldner
und staatlichen Organen einerseits, wie auch gegeniiber
unverstiandigen Glaubigern anderseits die wirklichen Ge-
samtinteressen der Glaubiger zu wahren?).

das Wort Treuhinder ohne weitere Erklirung auf den Willens-
vollstrecker anzuwenden. Er stellt dann beim Pfandrecht, S. 564,
eine etwas genauere Definition des Treuhinders auf.

8) Vgl. hiezu des Verf. ,,Sanierungen und Obligationare*‘,
Zirich 1936, Schulthess & Co. Das OR. von 1936 (Art. 1156 ff.)
hat hier nichts wesentlich Neues gebracht. Neu ist eigentlich
nur Art. 1162, Abs. 2, betr. die erleichterte Abberufung eines
Vertreters durch eine Gliubigerversammlung. Vgl. Ubergangsbest.
Art. 19, nach welcher der 34. Titel des OR. durch den BR.
besonders in Kraft zu setzen ist.

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band 56. 20
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6. Der Verfasser dieser Abhandlung mdchte mit der-
selben einen Beitrag zur Diskussion des schweizerischen
Treuhandproblems leisten. Er halt dafiir, dass das mo-
derne Treuhandrecht ohne grosse Schwierigkeiten auch
in das schweizerische Rechtssystem eingefiigt werden
konnte. Dabei mag vielleicht erwdhnt werden, dass ein
wichtiger Teil der Treuhandprobleme nicht privatrecht-
licher Natur ist, sondern o6ffentlich-rechtlicher, indem die
Stellung der Treuhandgesellschaften, ganz besonders aber
diejenige der ,,Treuhinder’ irgendeiner, wenn auch nicht
zu eng gezogenen Regelung bedarf. Einen wertvollen Bei-
trag dazu bilden die Bestimmungen des Bankengesetzes
vom 8. November 1934, Art. 20, wonach als Revisions-
stellen anerkannte Treuhandgesellschaften keine eigent-
lichen Bankgeschifte und keine Vermdgensverwal-
tungen besorgen diirfen, und die Bestimmungen der Voll-
ziehungsverordnung dazu vom 26. Februar 1935, Art. 31ff.
Damit haben die betreffenden Treuhandgesellschaften
einerseits ein garantiertes Arbeitsgebiet erhalten; sie sind
aber anderseits auch in ihrer Tétigkeit eingeengt worden.
Das Gesamtproblem des ,,Treuhinders’* im Wirtschafts-
leben ist damit natiirlich nicht gelost. Es kann auch hier
nicht weiter besprochen werden.

7. Seit einer Reihe von Jahren wird auch auf dem
Kontinent das private Treuhandrecht mit mehr Interesse
studiert als zuvor. Wihrend noch W. Stauffacher in
seiner in Note 1 oben zitierten Schrift von 1909 das mo-
derne Treuhandrecht absichtlich unbeachtet lasst, wird
es von F. P. Tondury 1912 rechtsvergleichend dargestellt
(vgl. Note 1 oben). Seither ist das literarische Interesse
an der Treuhand nicht mehr untergegangen. 1923 hat
Prof. H. Lévy-Ullmann, der vergleichende Rechtswissen-
schafter der Universitdt Paris, auf die Bedeutung der
Treuhand, ,,véritable pierre angulaire de droit de tout
I’English speaking people hingewiesen®). Aus seinem

%) Vorwort zum Buche von Pierre Lepaulle, ,,De la Con-
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Seminar sind dann verschiedene Arbeiten von Pierre
Lepaulle hervorgegangen, der seine vielfachen, auf lang-
jahrigen amerikanischen Studien beruhenden Arbeiten
1932 in ein Buch zusammenfasste, auf das wir ausdriick-
lich hinweisen mdchten, den ,,Traité Théorique et Pratique
des Trusts en droit interne, en droit fiscal et en droit
international®19).

Lepaulle stellt mit seinem Buche die Theorie des
englisch-amerikanischen Trusts auf eine Basis, die den
Begriff der Treuhand dem vom gemeinen (rémischen)
Recht herkommenden Juristen nidher bringt als die
englisch-amerikanische Darstellung, die fast ganz auf der
Praxis beruht. Er weist zunidchst darauf hin (S. 3), dass
nicht nur amerikanische Staaten des englischen Rechts-
kreises die Treuhand adoptiert haben, sondern dass die
kanadische Provinz Quebec, deren Recht von der Coi-
tume de Paris herstammt, sodann der amerikanische
Bundesstaat Louisiana und die Republik Panama, deren
Rechtsgrundlage der Code Napoleon ist, endlich Porto-
Rico, dessen Recht vom spanischen herkommt, ohne jede
Schwierigkeit den Trust in ihr System aufgenommen
haben, dass aber auch in Frankreich auslindische Trusts,
die sich auf franzosische Mobilien und Immobilien be-
zogen, anerkannt worden sind. Diese Behauptung ist aber
mit Vorsicht zu beurteilen, da die betreffenden Entschei-
dungen nirgends soweit zu gehen scheinen, den Trust
geradezu anzuerkennen. (Vgl. Weiser a. a. 0. S. 62—67.)
Endlich verweist er auf die B.I.Z., welche als Trustee fiir
Lander bezeichnet worden ist, deren Recht dem fran-

dition des Sociétés Etrangéres aux Etats-Unis d’Amérique”,
Paris, Rousseau & Cie, 1923, p. XLIX.

10) Paris, Rousseau, 1932, VII und 442 S. P. Lepaulle ist
Doktor der Rechte, franz. Anwalt und S.J.D. von Harvard.
Sein Buch dient der Einfiigung des Treuhandrechtes in das fran-
zosische Recht, die er scheinbar ohne Gesetzesinderung durch-
fiihren mochte. Das diirfte aber kaum mdoglich sein, vgl. F.
Weiser, Trusts on the Continent of Europe, 1936, bes. S. 59—67,
und den Text unseres Aufsatzes Ziff. 9 hiernach.
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zosischen analog sei. Der letztere Hinweis scheint uns am
wenigsten gliicklich, weil die B.1.Z. gewissermassen ausser-
halb eines L.andesrechts konstituiert worden ist und unter
einem besondern Regime lebt. (Vgl. A. S. 46, S. 69, 70,
bes. Ziff. 5; vgl. auch F. Weiser a. a. O. S. 76 Note 97).

Fiir Pierre Lepaulle liegt das Wesen der Treuhand
nicht so sehr in dinglichen Rechten, oder in einer Teilung
des Eigentums in ,,gesetzliches” und Billigkeits-Eigentum,
oder ein Eigentum ersten und zweiten Grades (obwohl fiir
das englisch-amerikanische Recht zweifellos die verschie-
denen ,,Estates’”® = Eigentumsstufen eine grosse Bedeu-
tung haben und frither noch mehr hatten). Es liegt viel-
mehr darin, dass der Trust ein Zweckvermdgen (un
patrimoine affecté) ist, ein Begriff, der dem kontinentalen
Juristen, besonders dem deutsch geschulten, durchaus
nahe liegt. (Vgl. ebenda, besonders S. 26 ff.) Seine De-
finition lautet: ,,Le trust est une institution juridique qui
consiste en un patrimoine indépendant de tout sujet de
droit et dont 'unité est constituée par une affectation qui
est libre dans les limites des lois en vigueur et de l'ordre
public.”* (S. 31.)

Es wird hier nicht beabsichtigt, diese Definition im
einzelnen zu diskutieren. Es wird nur darauf hingewiesen,
dass die Stiftung des schweizerischen Rechts der Defini-
tion ziemlich nahe kommt. Wenn Lepaulle dem Trust
eine hohere Kategorie zuweist als der Stiftung, so geht er
vom franzosischen Rechte aus, dessen Stiftungen im all-
gemeinen fromme oder wohltitige sind, und wo eine
Anderung des Zweckes der Stiftung auch dann nicht
immer moglich scheint, wenn der Zweck der Stiftung nicht
mehr sinnvoll ist (ebenda S. 56), wo ausserdem sich recht-
lich-technische Schwierigkeiten der Ausfiithrung der Stif-
tung entgegenstellen konnen (S. 3355). Diese Schwierig-
keiten bestehen im ZGB nicht. Insbesondere besteht die
Moglichkeit, eine unerfiilllbare oder unzuldnglich ge-
wordene Zweckbestimmung zu 4ndern (Art. 86). Viel-
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leicht sollten hiefiir gewisse Regeln und eine besondere
Prozedur geschaffen werden.

8. Die wirkliche Superioritit der Treuhand liegt m. E.,
nicht nur beziiglich der Stiftung, sondern iiberhaupt, in
einer grossern Beweglichkeit, als sie manche andern Rechts-
institute oder Behelfe haben, und sodann in der fiir den
englischen Trust charakteristischen, aber natiirlich auch
bei andern Rechtsinstituten maoglichen rechtlichen Kon-
trolle durch eine jederzeit konsultierbare Gerichtsinstanz!?).
Die Okonomie dieses Aufsatzes gestattet nicht, auf das
Buch von Lepaulle genauer einzutreten. Es geniigt, zu
sagen, dass es inhaltsreich und doch einfach ist!?).

1) Diese Auffassung teilt offenbar die Schrift von Arpad
Plesch und Martin Domke: Die Osterreichische Viélkerbund-
anleihe. Ein internationaler Beitrag zur Stellung von Trustees
im Anleiherecht. Ziirich 1936, S. 80, V.

12) Soweit es sich um den ,,Schutz des Begiinstigten‘* handelt,
ist H. Davids gleichnamige Dissertation (s. N. 1) noch eingehender
als Lepaulles Kapitel VIII ,,les moyens de contréle et les sanctions
du trust“ (p. 3056—327), sowie ,,organes de collaboration et de
surveillance** (p. 207—211). Da Lepaulles Buch in franzésischer
Sprache zuginglicher ist, als die englischen Handbiicher, die meist
nur englische Entscheide zitieren, gegeniiber den zahlreichen
amerikanischen und franzosischen des genannten Schriftstellers,
werden wir es nachfolgend ofters als ,,Lepaulle” zitieren. Uber
seine Zuverlassigkeit vgl. die sehr anerkennende Bespr. von Prof,
M. S. Amos in Journal of Comparative Law and Int. Legisl. XV/I,
London 1933, S. 137. Vgl. aber F. Weiser a. a. O. S. 59—67.
Lepaulle bleibt ein fiir den kontinentalen Juristen wertvoller
Autor, diirfte aber hinsichtlich seiner Argumente iiber die Zu-
lassigkeit der Treuhand in Frankreich der Kritik offen stehen.

Erst nach beendigtem Satz hatte der Verf. Gelegenheit, das
schwer erhiltliche Buch von Roth zu lesen: Dr. jur. Hermann
M. Roth, ,,Der Trust in seinem Entwicklungsgang vom Feoffee
to Uses zur amerikanischen Trust Company‘, Arbeiten zum
Handels-, Gewerbe- und Landwirtschaftsrecht, Elwert, Hamburg
1928. Er halt es fiir seine Pflicht, nachtriaglich auf diese aus-
gezeichnete Arbeit hinzuweisen, die die geschichtliche Entwick-
lung, den heutigen Stand, die wirtschaftliche Bedeutung und
die Einfiighbarkeit des Trustrechtes und der Treuhand in das
(damalige) deutsche Recht in hervorragender Weise und mit
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9. Excurs. Ein mehrere Monate nach Beendigung
dieser Abhandlung erschienenes schmales Buch (103 Seiten)
von Dr. jur. Felix Weiser, Barrister-at-Law, ,,Trusts on
the Continent of Europe** (London, Sweet & Maxwell 1936)

griindlicher Dokumentation darstellt. Uberall, wo Verf. Lepaulle
zitierte, hiatte er auch H. M. Roth zitieren konnen. Leider ist
das Buch in wenigen oOffentlichen Bibliotheken erhiltlich, und
ebenso schwer antiquarisch. Es wurde ihm durch die Hilfs-
bereitschaft des jur. Antiquariates Maier-Bader, Basel, zuging-
lich gemacht.

Fiir Leser, welche die englische Rechtssprache beherrschen,
die gerade auf dem Gebiete des Trusts Nuancen hat, die
einige Ubung voraussetzen, empfehlen wir besonders:

Snell’s Principles of Equity 21. Ed. Rivington, 1934.

Sir A. Underhill, Practical and Concise Manual of the Law
relating to Private Trusts and Trustees, 1926.

White and Tudor, ed. F. P. Hewitt K. C. 2 vol. A. Selection of
Leading Cases in Equity. 1928.

The Trustee’s Handbook (teilw. Auszug aus Snell), Sweet and
Maxwell, 3rd ed. 1936. Dieses Handbuch enthilt alles prak-
tisch unbedingt Notige.

Restatement of the LLaw of Trusts. As adopted by the American
Law Institute. 2 vol. American Law Institute Publishers, 1935.
Dieses Handbuch zeigt, dass zwischen dem englischen und dem
amerikanischen Trustrecht nur geringfiigige lokale Unterschiede
bestehen. Das Handbuch ist von den hervorragendsten ame-
rikanischen Autoritdten unter dem Vorsitz von Prof. Austin
W. Scott, Harvard, zusammengestellt, in Form von Leit- oder
Lehrsatzen gefasst und mit Kommentar versehen, aber ohne
Angabe der Judikatur, auf die es aufgebaut ist.

Austin W. Scott hat sodann 1936 ,,Selected Essays on the Law
of Trusts* publizieren lassen (The Harvard Law Review Asso-
ciation), welche zum Wertvollsten gehoren, das der Verf.
kennt, und die neben White and Tudor ein vollstindig ge-
niigendes Bild des Treuhandrechtes auch fiir den Anspruchs-
vollen bieten koénnen.

NB. Um diesen Aufsatz nicht mit zuviel Material zu be-
lasten, verzichten wir auf einzelne Zitate, mit Ausnahme von
White and Tudor.

Nachtrag: Kurz vor der Drucklegung finden wir in der
SJZ. die interessante Notiz von Dr. A. Curti iber Arrest und
Trust nach englischem Recht, Bd. 33, S. 320. Wir fassen die
Bedeutung des englischen Trusts etwas anders auf, als dieser
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erscheint dem Verfasser dieses Aufsatzes als ein so be-
deutender Beitrag zum Thema, dass er dessen Haupt-
gedanken (in sehr vereinfachter Form) hier einflechten
muss. Dr. Weiser behandelt ,,das Verhiltnis von Gesetz-
gebung und Rechtsdenken in einigen kontinentalen Staa-
ten zum Phinomen des Trusts*® (Vorwort p. V). Nach
Weisers Auffassung ist der Trust mit seinen besondern
angelsdchsischen Charakteristika nicht denkbar ohne den
Dualismus von Common Law (gemeines Recht, englisch-
amerikanischer Art'3) und Equity-Recht (das vom Lord-
kanzler entwickelte besondere Billigkeitsrecht); und dem
Dualismus der Gerichte, der in England bis 1873 dauerte
und in amerikanischen Staaten weiterdauert (vgl. S. 2).
Daher ist auch nach Weiser der Trust nur denkbar, wo
man das Eigentum in ein gemeinrechtliches (legal owner-
ship) und ein Billigkeitseigentum (beneficial ownership)
zerlegen oder von zwei Seiten her ansehen kann (S. 3 und
anderswo). Sehr richtig stellt Dr. Weiser fest, dass ein
Haupthindernis fiir die Errichtung von Trusts in Europa
der sog. ,,numerus clausus‘ der dinglichen Rechte ist
(S. 7). Diesen numerus clausus konstatiert der Verf. in
Deutschland (S. 31), in der Schweiz (S. 48 Note 57), wo

Autor, und verweisen auf den Haupttext. Dagegen scheint uns
die Begriindung im Schlusssatz, weshalb eine Ubertragung des
englischen Trustinstituts auf kontinentalen Boden kaum zu emp-
fehlen sei, nicht recht zwingend. Zweifellos bieten gewisse Spezial-
falle Schwierigkeiten, allein die Notwendigkeit einer Entlassung
eines langjihrigen Trustee durch ein Gericht (wie etwa eines
Vormunds durch ein Waisenamt) kann kaum als grosser Nach-
teil aufgefasst werden, und die Unverjahrbarkeit des Haftungs-
anspruches brauchen wir nicht zu iibernehmen. So hat das
liechtensteinische ord. Treuhandrecht die gewohnliche Verjahrung,
bezw. bei der Trustunternehmung die dreijihrige Verjihrung
der Haftbarkeit. Tr. U. § 148.

13) Angelsichsisch** stimmt nicht, denn schliesslich ist nor-
mannisches und anderes dabei, engl.-amerik. ist auch nicht ganz
richtig, weil auch Kolonialrecht dazu kommt und weil einzelne
amerikanische Staaten franzoésisches und spanisches Recht auf-
genommen haben.
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nicht einmal die ,,Sicherungsiibereignung‘‘ zuléissig ist
(OR 717) (vgl. auch S. 8 Note 5), in Frankreich (S. 55
Note 67, nach Planiol).

Weiser untersucht sorgfiltig die verschiedenen, na-
mentlich deutschen Theorien, durch die man aus der
romischen ,,Fiducia‘® den Trust ableiten wollte, und
findet in letzter Linie, dass nirgends als in England das
Phinomen ,,Gewissen‘® zur Grundlage einer eigentlichen
Rechtsinstitution und indirekt eines wichtigen Zweiges
des Rechts gemacht worden ist (S. 5). In ziemlich sar-
kastischen Worten geisselt der Verfasser den ,,Lippen-
dienst”, den man in Deutschland (S. 19 ff.) und besonders
in der Schweiz (S. 45) mit den Worten ,,Treuhéinder* und
,, Llreuhand‘‘ treibe, ohne (in der Schweiz) weder in Theorie
noch Praxis etwas ernstlich Treuhandahnliches damit zu
verbinden. (Es wire falsche Eitelkeit, das ganz bestreiten
zu wollen. Vielleicht entsteht etwas Derartiges aus der
Praxis der Gerichte in Nachlasssachen, eventuell unter
der Glaubigergemeinschaft des neuen OR von 1936.)

Dagegen raumt der Autor ein, dass das Treuhand-
recht, welches das Fiirstentum Liechtenstein 1926 (1928)
eingefithrt hat, und das ,,nach dem Muster des angel-
siachsischen Trust modelliert** wurde, dem letztern ,,funk-
tionell, wenn auch nicht theoretisch ausserordentlich nahe
kommt* (S. 54). Was aber ist nach Dr. IF. Weiser ein
angelsichsischer Trust? Abgesehen davon, dass man aus
seinen zahlreichen Protesten gegen das, was kein ,,Anglo-
Saxon Trust® ist, eine Definition ableiten kénnte, gibt er
auf S. 60 in Note 78 eine Definition ,,nach einer véllig
unwissenschaftlichen, aber dafiir wvielleicht funktionell
um so richtigeren Methode**: ,,Eine (Rechts-) Lage, welcher
die besondere Sorge von Gerichtshifen gilt, und innerhalb
deren A Eigentiimer von Vermogen (Giitern) ist, wihrend
B, obwohl weder er noch Dritte, die unter seinem Titel
klagen, normalerweise A.s Titel mit Erfolg bestreiten
konnen, insoweit als Eigentiimer der gleichen Vermdgens-
objekte gelten, dass A.s Gldubiger keinen Zugriff darauf
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haben, und dass B die Vermogensobjekte oder was immer
deren Stelle eingenommen hat — ob mit den oder gegen
die Absichten des Umformers —, gegen die ganze Welt
(mit Ausnahme gutgldubiger Erwerber) ansprechen kann,
und wobei die Identifikation des Vermdogens durch alle
Verwandlungen hindurch vermittelst einer Serie von
wohlwollenden Fiktionen erleichtert wird‘‘14).

Niemand wird wohl diese Definition oder Umschrei-
bung gerade einfach oder elegant finden, aber sie hat den
grossen Vorteil, den angelsiachsischen Trust in vielen
Einzelheiten zu behandeln. Wir konnen das kluge, kri-
tische, zuweilen etwas scharf zupackende Biichlein nicht
niher analysieren und miissen uns hier versagen, den
wertvollsten III. Teil, der sich mit einer Rekonstruktion
oder Synthese des Treuhénderbegriffes fiir internationale
Anleihen befasst, darzustellen'®)16). Wir mdéchten nur
noch eine Frage Weisers zu beantworten versuchen:
,, Warum wiinschen die Deutschen — wie sie es unzweifel-
haft tun — trustartige Einrichtungen zu haben ?*° (S. 20.)
Sie haben gewisse rechtliche Einrichtungen, die dem
englischen Recht abgehen, es fehlen ihnen aber der Dualis-

14) Whereby we understand-applying for the purpose a
wholly unscientific but perhaps more truly functional method —
a situation which enjoys the particular care of Courts of law
and in which A owns some property whilst B, although he and
people claiming under him cannot normally defeat A’s title, is
regarded as owner of the same thing to this extent, that A’s
creditors have no access thereto and B can claim the property
or whatever has taken its place-whether in accordance with or
contrary to the intentions of the transformer-against the whole
world (bona fide purchasers excepted), the identification of the
property through all possible metamorphoses being facilitated
by a series of benevolent fictions.

15) Anhand des Falles Aktiebolaget Obligationsinteressenter
ca. Bank fiir internationalen Zahlungsausgleich (Praxis Heft §/9
S. 331 ff. und BGE Band 62 II S. 140 ff.).

16) Eine Besprechung des Buches von Dr. Weiser erfolgte in
dieser Zeitschrift durch Herrn Dr. H. P. Zschokke und in der
S.J.Z. durch den Verf. dieses Aufsatzes.
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mus des gemeinrechtlich-billigkeitsrechtlichen Eigentums
und andere Momente der englischen Rechtsauffassung
(siehe S. 21 ff.). (Das gleiche gilt bis zu einem gewissen
Grade von den Schweizern, nur dass sie weniger dogma-
tisch denken und sich dadurch etwas weniger die Aussicht
verbauen.) Mir scheint, dass die modernen Volker ein-
ander bei allen Gegensidtzen in ihren rechtlichen Einrich-
tungen so nahe gekommen sind (soweit sie nicht auf falschen
Wegen wieder auseinanderstreben, ohne es zu konnen),
dass sie die gegenseitigen rechtlichen Errungenschaften
ebensowenig ohne Schaden entbehren konnen, wie sie die
Errungenschaften der modernen Technik oder Natur-
wissenschaft entbehren wollen. Und wenn man ein Billig-
keitsrecht fiir komplizierte Verwaltungsverhiltnisse ge-
stalten kann, das weiter geht und besser arbeitet als die
allzu unsichere Berufung auf Treu und Glauben — dann
moge man es tun.

Dies vorausgeschickt, mochte der Verfasser es noch
als seine Uberzeugung feststellen, dass kein kontinentaler
Staat das englische Rechtssystem, z. B. das komplizierte
Sachenrecht iibernehmen will und kann, und dass die
Uberlegenheit des englischen Rechtssystems nur zu einem
kleinen Teil auf Rechtssitzen, zum grossern Teil auf den
charaktervollen, lebens- und weltgeschulten Richtern be-
ruht, wie wir sie nur in Lindern, in denen zuletzt Recht vor
Macht geht, haben konnen!?). Darum aber ist das Treu-
handrecht etwas so Wertvolles, weil es lehrt, dass Recht,
beruhend auf Gewissen, unter fast allen Umstdnden vor
Besitz, vor ,,Eigentum®, vor Macht gehen muss. Unsere
Zeit braucht diese Grundlage, oder sie kann aus dem Zivil-
recht und Arbeitsrecht eine Abteilung des Polizeiverwal-
tungssystems machen. Schliesslich sei noch bemerkt, dass
eben das System des kontinentalen Rechtes, das sich nur
langsam wandelt — denn mit Gewalt kann man das

17) Und wie wir sie auch in der Schweiz zum Teil haben und
zum Teil haben kénnen, wenn wir Recht vor Macht (= Politik)
stellen und gewisse Mingel beseitigen.
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Gefiige des IL.ebens nicht verindern, nur verderben —,
nur eine funktionelle Anpassung des englischen Treu-
handrechts zuldsst, und daher ist die liechtensteinische
Losung nach Auffassung des Schreibers zwar verbesserbar,
aber kontinentalrechtlich grundséatzlich richtig.

I1. Der Trust in Equity und die Treuhand nach den Systemen
des gemeinen (curopiiischen) Rechts.

1. Trotz Lepaulle!®) miissen wir fiir den Begriff des
englisch-amerikanischen Trusts vom Equityrecht aus-
gehen. Das Wesen der Equity liegt im Grunde darin,
dass sich der Ansprecher (der Begiinstigte, Beneficiary,
,,cestui que trust®, wie die altnormannische [Law French]
Form heisst) an ein Gericht wenden konnte, das nach
Billigkeitsgrundsitzen, nach dem ,,Gewissen des Konigs‘
— dessen ,,Hiiter** der Lord Chancellor war — urteilte und
verfiiggte. Das verfiigende Urteil, die gestaltende Ver-
fiigung ist das Erbe der Equity.

2. Die kontinentalen Vormundschaftsgerichte und
Behorden, ganz besonders aber die schweizerischen seit
dem ZGB, haben éhnliche Funktionen wie die Equity-
gerichte. Sie treffen Verfiigungen, die dem Bediirfnis des
Einzelfalles entsprechen sollen. Vormundschaftsbehérden
der dltern Stufe waren oft formalrechtlich eingestellt. Ein
gutes Geschaft, das einem Minderjahrigen erbrechtlich
zufiel, wurde verkauft oder liquidiert, d. h. zertrimmert,
eher, als dass man das Risiko des Betriebes durch einen
zuverlassigen Prokuristen oder Geschéaftsfithrer (Treu-
hénder) zugelassen hitte. Das Wesen des Treuhandrechtes
besteht darin, dieses Risiko zuzulassen, wenn der vom
Erblasser oder dem Gericht bzw. der Behorde bestellte
Treuhinder als tauglich angesehen werden kann. Ander-
seits soll die Treuhandbehorde entweder selber die notigen
Krifte zur Verfiigung haben oder sie heranziehen, um die
Tauglichkeit des Treuhdnders notfalls priifen zu koénnen.

18) Siehe oben (Lep. S. 26).
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Der Treuhédnder soll sich in Zweifelsfillen an die Behorde
oder das Gericht wenden kénnen. Die Frage, ob Gericht
oder Behorde, ist untergeordnet, es kommt auf die richtige
Besetzung an. Der Richter oder Beamte darf unter keinen
Umstédnden ein Paragraphenjurist oder Bureaukrat sein.
Das Wesen der ,,gemeinrechtlichen’ Treuhand muss in der
,, Rechtsfirsorge™ liegen.

3. Diese Rechtsfiirsorge wird irgendwie den Charakter
eines gut, aber einfach ausgebildeten summarischen Ver-
fahrens (Judge in Chamber, juge référé, Audienzrichter)
tragen miissen, keine kostbare Entschlusszeit durch pro-
zessualen Betrieb versiumen diirfen. Zuweilen ist eine
rasch getroffene halbrichtige Entscheidung besser als eine
nach unendlichem Geschreibe getroffene richtige, und im
., Rechtsfiirsorgeverfahren® lisst sich ein Fehlentscheid oft
sehr rasch beheben.

4. Die Treuhand nach Equity ist in Grossbritannien
und den meisten amerikanischen Staaten weitgehend ge-
setzestextlich ausgebildet, verfiigt aber tber eine Judi-
katur, die auf Jahrhunderte zuriickgeht. Noch heute wird
die Grundregel ,,Trustees shall not profit by their Trust®
nach dem ,fithrenden Falle’* (leading case) Robinson
versus Pett. v. 1734 (3. P. W. 132) zitiert.19)

IFir kontinentale oder z. B. siidamerikanische, spa-
nisch-portugiesisch-rechtliche ILinder kann diese Judi-
katur nur in ihren Schlussergebnissen verwendbar gemacht
werden. Daher miisste ein gemeinrechtliches, z. B. schwei-
zerisches Treuhandrecht selbstverstindlich kodifiziert wer-
den, wobei sich aus der Praxis eines guten Rechtsfiirsorge-
verfahrens bald Grundsatze herausschilen wiirden, die
Richterrecht sind, wie z. B. heute viele wichtigen Grund-
sitze des schweizerischen Sch.- u. K.-Rechtes2?).

19) Cf. White & Tudor, Leading Cases in Equity, Vol IL
9th ed. (Sweet & Maxwell 1928) S. 555 ff.

20) Wir missen der Behauptung von F. Weiser a. a. O.
S. 47 Note 53 unbedingt widersprechen, dass die schweizer. Ge-
richte, bes. das BG, Art. 1 ZGB als rechtschaffende Bestimmung
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Der Gesetzgeber des IFiirstentums Liechtenstein, und
dabei kommt fiir diese Ausfithrungen in erster Linie der
verstorbene Dr. Wilhelm Beck (gest. 1935) in Betracht,
hat die oben erwihnten Uberlegungen gemacht. (Vgl. zu
den in Betracht kommenden Texten Abschnitt IIla.)
Als Grundlage dienten fiir das eigentliche Treuhandrecht
die englischen Gesetze und die Equityentscheidungen,
wie sie hauptsichlich beir Godefroi, On Trusts and
Trustees?!) zitiert wurden. Fiir das Recht der Treuunter-
nehmung diente zunichst die Ubersetzung eines amerika-
nischen Buches iiber ,,Business Trusts‘“??), doch hat der
Redaktor die gefundenen Ergebnisse in der fiir ihn cha-
rakteristischen originellen, aber auch teilweise sehr kom-
plizierten Form ausgearbeitet. Die Sitze sind zuweilen
von Detail iiberladen, was die Lektiire nicht immer an-
genehm gestaltet. Das Gesetz betr. Treuunternehmungen
ist fur die liechtensteinischen Verhéiltnisse auch dann zu
kompliziert, wenn die ratio legis in Beriicksichtigung ge-
zogen wird. Wie bei den ebenfalls sehr weitschweifigen
und teilweise bis zur Theorie ausgeweiteten Bestimmungen
des Gesellschaftsrechts sollten die Hauptanwender des Ge-
setzes betr. die Treuunternehmung Auslinder sein. Liech-
tensteiner Biirgern ist das Reservat der ,,Reprisentanten‘
(im Lande), der Treuunternehmungen mit Téatigkeit im
Ausland und Sitz im Firstentum gewahrt. (Das Treu-
unternehmen?¥) § 170). Wenn der Gesetzestext hier Kkri-
tisch betrachtet wird, so darf dadurch nicht der Eindruck
erweckt werden, dass die bedeutende geistige Leistung
unterschitzt werde, die sowohl im PGR (Personen- und
Gesellschaftsrecht) als auch im Nachtrag des ,,Treuunter-

sehr selten angewandt hitten. Auch die engl. Treuhand brauchte
400 Jahre, um zu werden, was sie ist, und wichtige engl. Rechts-
sitze sind erst nach Jahrzehnten des Zweifels als Richterrecht
geschaffen worden.

21) Damals letzte (4.) Auflage Stevens & Sons, 1915.

22) Guy A. Thompson s. Note 45 unten.

23) Hiernach zitiert: Tr. U. §
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nehmens* (der ,,Geschéftstrenhand® = business Trust)
liegt. Das Gesetz ist eine im ganzen absolut gelungene
Synthese des (neuen) liechtensteinischen Rechts und der
angelsiachsischen Treuhand?$). (Wir sprechen hier beson-
ders vom Treuunternehmen, das eine Ausfithrungsform
der gewohnlichen Treuhand des PGR ist.) Wie im ganzen
PGR ist der internationalprivatrechtliche Teil sorgfiltig
und interessant gestaltet. Dagegen hat der Verf. des Ge-
setzes betr. das Treuunternehmen, der wohl meist allein
arbeitete und dem zu seiner Zeit der Landtag keinen sach-
verstindigen Korreferenten oder Gegner zur Kontrolle
gegeniiberstellen konnte, in den Text verschiedene seiner
Liebhabereien hineingebracht. So ist es z. B. nach § 2
Tr.U. moglich, Treuunternehmen ,,mit Abteilungen® und
,,als Abteilung*® aufzustellen, gerade wie es moglich ist,
Verbandspersonen mit Abteilungen zu griinden, wovon
jede Abteilung eine eigene Personen- oder Kapital-Gesell-
schaft, Stiftung ete. sein kann. PGR 617 ff. So kann es
auch Treuunternehmungen als Treuhidnder besonderer,
unter einer Firma oder einem Namen gefithrter Treu-
hénderschaften geben, § 2 Abs. 2, ohne dass die einzelnen
Treuhdnderschaften Abteilungen des Treuunternehmens
wiren. Das sind Ausgestaltungen einer Form um der
Form und Mannigfaltigkeit willen, die wenig praktisch
werden diirften, aber zwischen 1922 und 1926 mehr Aus-
sicht auf Realisierung hatten, als heute. (Man denke an
Stinnes, Kreuger, Madame Hanau etc.%)

Der Schreiber behilt sich vor, gelegentlich die phan-
tasievollen Eigentiimlichkeiten des liechtensteinischen PGR

21) S. Note 26. Als Verf. dies schrieb, konnte er das Buch
von F. Weiser noch nicht kennen, das vier Monate spiter heraus-
kam.

25) Ubrigens sagt auch Lepaulle ,,theoretisch‘ (S. 183) ,,rien
ne s’oppose, théoriquement, a ce qu’une trust company, au lieu
d’étre une société, soit un business trust‘‘ und ebenso, ,,un trust
peut étre trustee‘“. — Ein Trust kann eben alles — d. h. im Ge-
bilde der Treuhand und der Tr. U. sind sehr viel ,,Mdéglichkeiten‘*
enthalten.
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darzustellen. Abgesehen von denselben ist das genannte
Recht eine bedeutende geistige Leistung?S).

III. Das Treuhandrecht des Fiirstentums Liechtenstein,

a)

Vorbemerkung:

Das Treuhandrecht ist teils im Personen- und Gesell-
schaftsrecht (PGR) vom 20. Januar 1926 (Liechtenst.
Ges.Bl. Nr. 4 1926) unter dem Titel ,,Die Treuhénder-
schaft’® (Das Salmannenrecht) Art. 897—932 enthalten,
teils in einem Ges. vom 10. April 1928 (Liechtenst.
Landes-Ges.Bl. Nr. 6 vom 18. Juni 1928), betitelt: ,,Das
Treuunternehmen (Die Geschiftstreuhand), welches
nun als zweiter Abschnitt des neuen Titels ,,Die Treu-
hinderschaften erscheint. Dieser entwickelt unter
Art. 932a in §§ 1—170 die Grundlagen der Geschéifts-
treuhand (business trust, in Amerika auch Massachu-
setts Trusts genannt, weil in diesem Staate zuerst ent-
wickelt; auch als ,,Common Law Companies‘’, ,,Volun-
tary Associations*, ,,Trust Estates as business com-
panies‘‘ bezeichnet)27).

b) Da das Ges. betr. das Treuunternehmen nur ein Unter-

abschnitt des 16. Titels ist, miissen die beiden Gesetze
zusammen konstruiert werden, wobei sich ergibt, dass
allerlei Divergenzen bestehen, dass insbesondere die
Terminologie keine ganz einheitliche ist, und dass der
Abschnitt betr. das Treuunternehmen in verschiedenen
Beziehungen eine fast iibertriebene Ausdehnung der
Art. 897—932 PGR ist; in andern allerdings eine
wertvolle Ergdnzung. Eine Darstellung dieser Diver-
genzen ist hier nicht am Platze, weil sie wenig fordert
und eine Kenntnis der Texte wvoraussetzt, die dem

26) Was das liechtenstein. Treuhandrecht des PGR anbetrifft,

so verweisen wir auf F. Weiser a. a. O. S. 49—53, bes. 54.

27) Lepaulle, S. 78. Vgl. auch C. Rud. Bruppacher, In-

vestment T'rusts, Girsberger, Ziirich 1933, und Bruno Hiigi,
Der amerikanische Investment Trust, Bern, Haupt 1936.
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Leser nicht zugemutet werden darf; denn nur eine
kleine Minderheit schweizerischer Juristen hatte Ver-
anlassung, sich mit Einzelheiten des liechtensteinischen
Rechtes zu befassen. Es erscheint aber angezeigt,
die Grundlage des gewdhnlichen liechtensteinischen
Treuhandrechts darzustellen und kurz mit dem anglo-
amerikanischen zu vergleichen, um dann einige Einzel-
heiten betreffend das Treuunternehmen anzufiihren,
wobei aber nicht zu vermeiden ist, dass andere Einzel-
heiten zur Klarstellung an die Ausfihrungen betr. die
Treuhand des PGR angefiigt werden?8).

1. Begriff. Das liechtensteinische Recht unter-
scheidet das eigentliche, d. h. durch ausdriicklichen
Treuhandvertrag (PGR 899, in Tr.U. §§ 1, 7, Treu-
satzung, Treuerklirung, § 6 auch Treuanordnung genannt),
durch einseitiges Rechtsgeschaft (Treuhandbrief,
PGR 899, Treuerklirung, Treuerrichtungsurkunde) oder
durch Testament (Verfiigung von Todes wegen, P GR 899)
errichtete Treuhandverhéltnis vom stillschweigenden bzw.
vermuteten Treuhandverhéltnis. Letzteres entsteht (PGR
898) ,,wo immer jemand kraft Gesetzes oder behordlicher
Anordnung oder in anderer Weise ohne ausdriickliche Be-
stellung zum eigentlichen Treuhiinder von einem andern
Vermogenswerte oder Rechte irgendwelcher Art im eigenen
Namen, aber zugunsten des bisherigen Eigentiimers, oder
eines Dritten besitzt* und keine andere Abrede dabei
vorliegt.

Ausdriicklich wird als Beispiel die Rechtsstellung der
Sammler oOffentlicher Beitridge zu wohltidtigen, gemein-
nitzigen Zwecken genannt. Auf solche stillschweigenden
oder vermuteten Treuhédnder finden die Vorschriften iiber
das eigentliche Treuhandverhéltnis ,,entsprechende’ An-
wendung, soweit das Gesetz nicht besondere Regeln aui-
gestellt hat (wie fiir den Vertreter bei Ausgabe von An-

28) Bei Anfithrung von Paragraphen bedeutet Tr. U. § x
jeweilen Art. 932a § x des Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR) betr. das Tr(eu-) U(nternehmen).
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leihenstiteln mit Grundpfandrecht und fir Treuhénder
der Glaubigergemeinschaft bei Anleihensobligationen, fiir
den Treuhidnder bei Pfandbriefen, fiir den Testaments-
vollstrecker, Agenten, Kommissiondr, Fideikommissar)z2?)
oder aus den besondern Umstinden nicht anderes folgt
(PGR 898 Abs. 2)30)31),

Das anglo-amerikanische Recht?®?), besonders das eng-
lische, hat seit Anbeginn zwischen der ausdriicklich er-
klarten Treuhand, dem ,,express trust, welcher bei un-
geniigender Fassung, besonders bei Testamenten (Wills),
auch nur die Form eines Wunsches angenommen hat und
dann ,,precatory trust heisst, und dem vorausgesetzten,
rechtsvermuteten (implied) Trust unterschieden, der als
,resulting® und als ,,constructive’” Trust auftritt.

Wenn ein Treuhéinder den Zweck der Treuhand nicht
realisieren kann, so wird er nicht Eigentiimer des Zweck-
vermogens (oder der ,,res’, wie manche Autoren das
Treuhandsubstrat nennen3?®). Die ,,res” fillt zuriick (re-
sultiert) an den ,,/‘Treugeber oder ,,Settlor'3¢). Man

29) PGR Einf. und Uberg.Best. § 123 ff. Gliaubigergemein-
schaft, bes. § 145 Vertretung. PGR 829—833 regelt neben der
Heimstitte des ZGB auch die Fideikommisse, die es in Anbetracht
seiner staatsrechtlichen Verhaltnisse anerkennt, auch aus steuer-
politischen Interessen begriisst. Die vorhergenannten Verhilt-
nisse sind im Sachenrecht von Liechtenstein nach schweiz. Vorbild
behandelt.

39) Treuhandzertifikate. PGR 153, 154, betr. Haftung des
Treuhinders siehe unten.

31) Die Unterscheidung ,,ausdriicklicher* und ,,vermuteter*
Trust ist englisch (express and implied trust), im Gegensatz zu
dem von F. Weiser a. a. O. S. 13 als ,,reine Erfindung des kon-
tinentalen Geistes‘* bezeichneten Gegensatz der ,,offenen‘ und
,sverdeckten‘ Treuhand, die freilich das PGR auch kennt. Vgl
nachfolgenden Text.

32) Bezeichnung, die gelegentlich nur fiir England, gelegent-
lich nur fiir USA., und meist fiir Grossbritannien und einzelne
der Vereinigten Staaten gilt.

33) V. Lepaulle S. 9, 10, aber auch F. Weiser, passim.

34) Fiir eine Treuhand bestimmtes Land heisst ,,settled land*,
fiir welches in England 1925 der ,,Settled Land Act* (S.L.A. 1925)

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band 56. 21
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nennt diese Pflicht zur Riickgabe den ,,resulting trust‘3s).

Die sog. ,,constructive trusts* werden im allgemeinen
durch die Gerichte kreiert und betreffen meist die un-
gerechtfertigte Bereicherung. Wenn wegen eines Form-
fehlers eine Treuhand nicht zustande kam, oder wenn
jemand sonst zum Nachteil eines Dritten in den Besitz
von Vermdogen gelangt ist, wird er vom Gericht als Treu-
hiander konstruiert®®). Das ,,stillschweigende oder wver-
mutete'’ Treuhandverhiltnis des liechtensteinischen Rech-
tes ist also nicht ganz dasselbe wie der ,,implied trust* des
anglo-amerikanischen Rechts. Immerhin beriihren sie sich.
Neben demselben kennt aber das liechtensteinische Recht
noch das ,,verdeckte‘* Treuhandverhéiltnis, als welches ein
durch gegenseitig unterzeichneten Vertrag geschaffenes
eigentliches Treuhandverhéltnis bezeichnet wird, bei dem
die Parteien die Kenntnisgabe nach aussen ausgeschlossen
haben und das daher auch nicht ins Offentlichkeitsregister
(Treuhandregister) einzutragen ist (PGR Art. 900, 901,
902). Wir haben hier die Definition der eigentlichen
Treuhidnderschaft (Trust) nach Art. 879 PGR nachzu-
holen:

»» Ireuhdnder (Trustee oder Salmann) im Sinne dieses
Gesetzes ist diejenige Einzelperson, Firma oder Ver-
bandsperson, welcher ein anderer (der Treugeber) ein
Vermogen oder irgendeinen Vermogenswert oder ein

geschaffen wurde. Siehe Lepaulle S. 105, 123 etc., Arth. Curti
6 Pr.R. S. 175 ff. Die ,,settled Land‘* Bestimmungen sind in Eng-
land an Stelle des Fideikommisses getreten, welches gemaiss der
,,Regel gegen ewige Rechte (rule against perpetuities), aufge-
hoben ist. Beziiglich USA. vgl. LLepaulle S. 228 ff.

3) Lepaulle versucht allerdings, den Begriff des resulting
trust noch genauer zu definieren, vgl. S. 126 ff., aber ohne fiir
unsere Zwecke Wesentliches beizufiigen.

36) Vgl. A. Curti a. a. O. S. 142. Der Gegenstand ist aber
viel komplizierter, siehe Lepaulle S. 129 ff., wo z. B. S. 134
Note 1 und S. 135 Note 1 gezeigt wird, dass die englischen und
einzelne amerikanische Gerichte in einzelnen Fillen anders ur-
teilen, als die Mehrzahl der amerikanischen.
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Recht (als Treugut) mit der Verpflichtung zuwendet,
dieses Gut im eigenen Namen als selbstindiger Rechts-
trager (mit oder ohne Sicherstellung an den Treugeber
oder an einen Dritten, wie namentlich durch Biirg-
schaft) zugunsten eines oder mehrerer Dritter (Begiin-
stigter) mit Wirkung gegen jedermann zu verwalten
oder zu verwenden, wie beispielsweise bei Zustiftungen
unter Lebenden, unselbstindigen Anstalten, Obliga-
tionen mit ausdriicklicher treuhédndischer Sicherung
der Zinsen, der Riickzahlung und dergleichen.

Zu den Begiinstigten eines eigentlichen Treuhand-
verhéltnisses (Treuhand, treue Hand, Trust) kann auch
der Treugeber, jedoch nicht ausschliesslich der Treu-
hiander selbst gehdren, wie beispielsweise bei Auflagen
zugunsten des Erblassers nach seinem Tode. Auf Zu-
stiftungen und unselbstdndige Anstalten zu kirchlichen
oder offentlich-rechtlichen Zwecken finden die Vor-
schriften dieses Titels keine Anwendung, wenn es nicht
anders bestimmt ist. Vorbehalten bleiben die Vor-
schriften iiber wunsittliche, widerrechtliche Rechtsge-
schifte, iiber Scheingeschifte und iiber die unerlaubte
Gesetzesumgehung.”

Diese ,,Umschreibung™ (Marginale A zu 897 PGR)
enthilt, wie diejenige der vermuteten Treuhand, eine De-
finition und eine Kasuistik.

Wenn Lepaulle (S. 23 ff. Détermination de la Nature
du Trust) feststellt, dass es fiir die Errichtung einer eigent-
lichen Treuhand (express trust) ein Vermdgen oder Rechts-
gut (patrimoine), eine Zweckbestimmung (affectation),
einen Leitgedanken (idée directrice) und eine Verteilungs-
vorschrift (des directives relatives a la distribution des
fonds) brauche, so sind diese Elemente in der Umschrei-
bung im wesentlichen enthalten.

Vorhanden ist das ,,patrimoine** (,,Vermogen oder
Vermogenswert'* oder ein Recht ,,als Treugut®), die,,affec-
tation®’, Verpflichtung, das Treugut ,,mit Wirkung gegen
jedermann zu verwalten oder zu verwenden*‘, und sogar die
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Andeutung der ,,idée directrice’ ,,zugunsten eines oder
mehrerer Dritter (Begiinstigter)”” — wéhrend natiirlich
die Definition keinen Verteilungsmodus oder dergl. ent-
halten kann.

Ubrigens entspricht die Umschreibung der ,,eigent-
lichen Treuhand®* durchaus dem Begriff des Trust, wie ihn
Curti, David etc. nach den englischen ,,Definitionen‘ geben,
die meist auch nur ,,Umschreibungen®* sind3?7).

2. Eintragung. Nach PGR Art. 900 ff. ist im all-
gemeinen ein Treuhandverhiltnis, das auf Vertrag be-
beruht, im Treuhandregister (Offentlichkeitsregister) ein-
zutragen. Die Veroffentlichung durch Anschlag an der
Gerichtstafel oder Bekanntmachung in Amtsblittern ist
aber dem Ermessen des Registerfiihrers anheimgestellt.
Nun kann aber die Anmeldung und Eintragung auch durch
die Urkunde selbst ausgeschlossen werden. Sie braucht
auch nicht in allen Fillen stattzufinden, wenn das Treugut
z. B. als Unternehmung schon im Offentlichkeitsregister
oder als Liegenschaft im Grundbuch oder als Patent etc.
im Patentregister eingetragen ist, in welchem Falle meist
eine Anmerkung geniigen wird. (Vgl. PGR 901, 902,
Tr.U. § 4 Abs. 3, 5 Abs. 3, 7 etc. = die Bestimmungen
sind etwas widerspruchsvoll.)

Art. 902 PGR sieht aber ausdriicklich vor, dass die
Unterlassung der Anmeldung das Treuhandverhiltnis
nicht ungiiltig macht, sie hat im Zweifel nur zur Folge,
dass ein nicht registrierter Vertrag als vollstreckungsrecht-
lich anfechtbar gelten kann, und derjenige, der Rechte

37) Vgl. dazu Curti a.a. O. S.136, ,,eine Verpflichtung
(nach Equity), wodurch eine Person, der Treuhinder, angehalten
wird, ein Vermogen, das Treugut, zugunsten einer dritten Person,
des beneficiary, des Begiinstigten, zu verwalten‘* (welche die Er-
fiilllung dieser Verpflichtung erzwingen kann), vgl. auch den Verf.
in S.J.Z. 1935 und die dort angegebene Definition. Sehr gute
Ausfithrungen betr. die versch. Definitionen bei Max Brunner,
Wesen und Bedeutung der englisch-amerikanischen Treuhand;
Berner Abh. 1931, Nr. 62, § 4, S. 19—35.
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daraus ableiten will, den Errichtungszeitpunkt zu be-
weisen hat.

Nach englischem Recht ist die Errichtung eines Trust
beziiglich Mobilien iiberhaupt an keine Form gebunden;
nur ein Immobiliartrust muss durch eine vom Treugeber
unterzeichnete Urkunde, die aber keine notarielle sein
muss, errichtet werden (L.P.A. 1925 sect. 53 [1 b]).
Daher entsteht ein resulting trust, wenn die Urkunde
fehlt. Wenn nun nach liechtensteinischem Recht der Treu-
geber dem Treuhénder ein Treugut mit Zweckbestimmung
iibergeben hat, z. B. mit dem Vorbehalt, dass eine Treu-
handurkunde errichtet werden soll, und er hierauf stirbt,
ohne dass die Urkunde errichtet worden wire, so ist nach
liechtensteinischem Recht eine Treuhand nicht entstanden,
weill weder die Voraussetzung der eigentlichen oder ver-
deckten Treuhand (Urkunde), noch diejenige der still-
schweigenden (,,ohne ausdriickliche Bestellung zum eigent-
lichen Treuhinder”, PGR 898) vorliegt. Der beabsichtigte
Treuhédnder ist dann nur Depositar zugunsten der Erb-
masse?®). Nach anglo-amerikanischem Recht ist er ,,im-
plied trustee’ mit allen Verpflichtungen zu sorgfiltiger
Verwahrung und Verwaltung. De lege ferenda wire Ver-
fasser der Ansicht, dass fiir das schweizerische Recht bei
Ubertragung eines Gesamtvermogens, nicht nur einer ein-
zelnen Sache, die Eintragung in ein Treuhandregister
angezeigt wire, schon im Hinblick auf die steuerrecht-
liche Behandlung der Treuhand, die dann meist genau so
besteuert werden konnte wie eine Stiftung3?).

38) Im Falle seiner Zahlungsunfihigkeit (Betreibung, Kon-
kurs) wiirde zweifellos doch das Treuhandrecht, evtl. per analogiam,
angewandt, indem das Vermdégen als unpfindbar oder privilegiert
behandelt werden miisste.

8%9) Wenn das ZGB das Familienvermogen (Art. 335) und die
Familienstiftung (Art. 87) begiinstigt, so sollte nicht der Steuer-
fiskus wegen der Progressionsgrundsitze sie verhindern wollen.
Ist das Treuhandrecht eingefiihrt, so kann die Familienstiftung
im gleichen Kanton bleiben, wird aber Separatvermoégenskomplex.
Man muss leider die Vermutung aussprechen, dass der Einfiihrung
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3. Der Treuhidnder. Ist der Treuhdnder durch
Vertrag ernannt, so hat er die Treuhand angenommen,
andernfalls wére sie iiberhaupt nicht zustandegekommen.
Da aber nach liechtensteinischem Recht die Treuhand
auch durch einseitige Handlung, Treuhandbrief, Treu-
stiftung, errichtet werden kann, muss der Treugeber in
diesem Falle die Bestellung anzeigen, und der in Aussicht
genommene Treuhédnder hat sich dazu zu aussern. Even-
tuell ist vorgesehen, dass der Offentlichkeitsregisterfiihrer,
und im Falle des Testaments die Verlassenschaftsbehorde,
dem Treuhédnder die Bestellung mitteilen sollen, mit einer
Annahmefrist von 14 Tagen. Bei nicht ausdriicklicher
Annahme oder bedingter Annahme wird Ablehnung an-
genommen, doch ist zweifellos nachtriagliche Annahme
vor Ernennung eines andern Treuhédnders in den letzt-
erwihnten IFillen mdoglich (PGR. 903). Im Falle einer
Ablehnung, aber auch, wenn eine Treuhand durch ein-
seitigen Akt oder Testament errichtet wurde, ohne dass
tiber die Person des Treuhidnders Klarheit herrscht, oder
der Treuhénder aus einem andern Grund wegfiele, hat das
Landgericht (Ger. erster Instanz) im Rechtsfiirsorge-
verfahren?), d. h. in einem Verwaltungsverfahren, einen
gerichtlichen Treuhinder zu bestellen. Offentlichkeits-
register, Verlassenschaftshehorde oder andere amtliche
Organe sind anzeigepflichtig. Das Landgericht beachtet
bei der Bestellung Wiinsche des Treugebers, und wo solche
fehlen, die Interessen des Treugutes, also nicht in zweiter
Linie Wiinsche der Begiinstigten. Wo eine Designation
fehlt, soll in der Regel die liechtensteinische Landesbank
(Sparkasse fiir das Fiirstentum Liechtenstein) als Treu-
hiander bezeichnet werden, und wenn sie ablehnt, und
nicht wichtige Griinde eine Ausnahme rechtfertigen, nur

des Treuhandrechtes die Gewohnheit der fiskalischen Verwaltun-
gen, die Erscheinungen des Lebens dem Steuerdenken anzupassen,
statt umgekehrt, sehr nachteilig werden kann.

40) Vgl. Ges. betr. das Rechtsfiirsorgeverfahren vom 21. April
1922. L.Ges.Bl. 1922.
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im Lande ansiissige Liechtensteiner bestellt werden, ,,bei
denen die personlichen Voraussetzungen zur Bestellung
als Repridsentanten bei Verbandspersonen zutreffen*
(Art. 904).

Nach englischem Rechte (Trustee Act 1925 S.41) ist
der Treugeber (settlor, trustor) berechtigt, einen Ersatz-
treuhidnder zu bestellen, sofern zu seinen Lebzeiten ein
Treuhinder wegfallt. Kann eine Ernennung durch den
Settlor nicht stattfinden, so ernennt das Gericht einen
Ersatztreuhiinder auf Antrag eines Interessenten (bene-
ficiary, Glaubiger). Dieser wird als ,,Judicial Trustee®’
bezeichnet. Die liechtensteinische Bestimmung ist vom
Judicial Trustee Act abgeleitet?'). In Amerika scheint
das Amt des Public Trustee unbekannt zu sein. Dagegen
hat Amerika bekanntlich eine Anzahl von Trust Com-
panies, deren Vermogen so betrdchtlich ist, dass sie alles
Zutrauen besitzen und verdienen%?). Auch haben die
meisten bedeutenden Einzelstaaten Spezialgesetze, welche
die Aufstellung von ungeeigneten Trust Companies als
Treuhander verunmdéglichen??).

Lepaulle betont, dass auch in Amerika die Gerichte
nicht einfach eine Trust-Gesellschaft nach einer Liste
auszuwihlen haben, sondern dass sie ,,doivent tenir compte
de tous les intéréts en jeu, qu’ils soient matériels ou mo-
raux’. (Note 2: ,,Et aussi, dans la mesure du possible, des

41) Siehe auch Curti a. a. O. S. 138, vgl. auch H. David,
S. 10, Schutz des Begiinstigten.

42) Vgl. Gilbert T. Stephenson, The American System of Trust
Business, American Bankers Corporation, New York 1936.
Im Gegensatz dazu ist es durchaus moglich, dass in der Schweiz
sich irgendeine Genossenschaft mit sieben Anteilscheinen zu
Fr. 20.— als ,, Treuhandgesellschaft’’, zuweilen in englischer
Bezeichnung als ,,Trust Company’’ bezeichnet, und als solche ganz
bedeutende Betrige zu getreuen Hénden hereinnimmt. Dies wird
sich ab 1. Juli 1937 nur insofern dndern, als die Genossenschaft
Fr. 10,000.—, die AG. Fr. 20,000.— effektives Kapital benotigt.

43) J. C. Smith, Trust Companies, p. 17, vgl. Lepaulle
S. 203 ff.
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voeux des cestuis’ (= cestuis que trust: Begiinstigte).
Letzteres gilt aber nur, wenn nicht gute Griinde, die in
den wirklichen Interessen der Begiinstigten liegen mogen
(z. B. Verschwender), dagegen sprechen. Doch soll der
Richter nicht ohne Grund von einer Liste abweichen, die
ihm eine Mehrzahl von Begiinstigten einstimmig vorlegt#4).

Spezifisch liechtensteinisch ist die in Art. 905 vor-
gesehene Bestellung eines ,,Reprisentanten” fiir einen
ausldndischen Treuhidnder. Der Reprisentant ist ein Ver-
tretungsorgan gegeniiber liechtensteinischen Gerichts- und
Verwaltungsbehorden, zur Entgegennahme von Zustel-
lungen etc. und zur Aufbewahrung von Akten und Fiithrung
der Biicher. Er ist als Zwischenglied auch fiir Korper-
schaften vorgesehen, doch kann auch dort, wie bei der
Treuhand (PGR. 905 Abs. 1), ausnahmsweise auf Bestel-
lung eines solchen verzichtet werden, wenn die iibrigen
Garantien geniigend erscheinen (PGR. 239 ff., insbes.
Abs. 5). Die Institution ist iibrigens durchaus nicht ab-
zulehnen, besonders, da die Leichtigkeit der Errichtung
von Korperschaften oder Treuhandunternehmungen Nach-
teile mit sich bringen kann. Man muss nur z. B. das
Schweiz. Handelsamtsblatt lesen, um feststellen zu kénnen,
wie unverhiltnisméssig gross die Zahl der Streichungen
aus dem Handelsregister wegen Nichtmehrvorhandensein
oder unbekanntem Wegzug der Organe von Gesellschaften
ist. Ubrigens sieht auch das englische Treuhandrecht
Sicherungen der Stellvertretung des Treuhédnders vor. Der
Treuhdnder ist nur berechtigt, sein Amt durch einen
Dritten ausiiben zu lassen, wenn er fiir lingere Zeit ausser
Landes geht. Handelt es sich bei der Treuhand um
Grundstiicke, so muss er die Vollmacht des Vertreters
entweder bei der Zentralregistratur des High Court, oder
fir registriertes Land?*%) bei der Land Registry eintragen
lassen (Trustee Act 1925 S. 25, Law of Property Act 195

4) In re McCaskey’s Estate 143. Atl. 209 (Pa. 1928) und
42 Harvard Law Review 446 (Lepaulle 205, N. 2).
45) Vgl. dazu Curti I S. 168/9.
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S. 125 (1). Auch fiir Amerika gilt die Regel, dass das
Gericht nur ausnahmsweise einen im Ausland wohnhaften
Treuhénder bezeichnen wird?*®).

Im iibrigen ist aus dem Vorhergehenden abzuleiten,
dass Liechtenstein trotz der ,,Umschreibung™ des Treu-
handverhiltnisses als ,,Zuwendung’ eines Vermogens
(d. h. Treuguts) an einen Treuhidnder zur Verwaltung bezw.
Verwendung zugunsten von Dritten (Begiinstigten) auf
dem Standpunkte steht, dass der Wegfall eines bezeich-
neten Treuhdnders keinen Grund fiir das Nichtzustande-
kommen der Treuhand bildet. Der Treuhidnder ist zwar
fiir die Funktion der Treuhand ein unentbehrliches Organ,
er ist aber kein begriffsnotwendiges Organ der Treuhand*7).
Begriffsnotwendig sind nur das Vermoégen und dessen
Zweckbestimmung. Selbst die letztere kann aber durch
das Landgericht entsprechend den Bestimmungen betr.
die Stiftung abgeindert werden (PGR. 910 Abs. 4, Hin-
weis auf PGR. 566, welcher Artikel als leichte Verbesserung
von ZGB 86 bezeichnet werden darf, da die Anderung
nicht einfach auf Antrag der Aufsichtsbehérde, sondern
»,auf Antrag von Beteiligten oder von Amtes wegen® und
nach Anhorung nicht nur des obersten Stiftungsorgans,
sondern auch ,,jener Personen, deren Rechte be-
rithrt werden*, stattfinden soll). Diese Anderung ent-
spricht ganz der anglo-amerikanischen ,,Cy-prés‘‘-Dok-
trin*®), d. h. es soll, wenn der Zweck nicht erreicht werden
kann, ein Zweck bestimmt werden, der dem vom ,,Settlor*"
bestimmten ,,d’aussi prés que possible’* (Lepaulle S. 57)
liege, daher das altfranzosische ,,cy-prés‘“. Dabei sind die

46) J.epaulle S. 205 Note 1.

47) Das engl. Rechtssprichwort lautet: ,,The Trust shall not
fail for want of a Trustee‘‘ (Die Treuhand soll nicht mangels eines
Treuhinders untergehen).

18) Cf. Lepaulle S. 57, S. 177.

Brunner a. a. Q. S. 77 sagt, dass die Abinderung nur bei
den ,,charitable trusts‘‘ mdoglich sei, und folgt dabei der gem.
Meinung. Lepaulle, S. 177, erklirt, dass eine Anderung auch
bei andern Trusts moglich sei. Vgl. Note 3.
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alten englischen Kanzleigerichte manchmal recht unbe-
kiimmert weit gegangen, so dass der Zweck gelegentlich
fast in sein Gegenteil verkehrt wurde. Heute ist man
diesbeziiglich sehr vorsichtig geworden.

Der Treuhinder ist berechtigt, zu kiindigen. Wer
eine Treuhand iibernommen hat, ist verpflichtet, sie
wiahrend eines Verwaltungsjahres auszuiiben, solange er
handlungsfihig bleibt. Wenn die Treuhandurkunde es
nicht anders vorsieht, ist der Treuhénder befugt, mit drei-
monatiger Frist auf Ende eines Kalenderjahres zu kiin-
digen, wichtige Griinde ermdoglichen eine frithere Kiindi-
gung. Mangels anderer Anordnung der Treuhandurkunde
oder wenn weder ein Treugeber, noch ein Mittreuhinder,
noch ein anspruchsberechtigter Begiinstigter vorhanden
ist, ist die Kiindigung dem Offentlichkeitsregister mitzu-
teilen, welches die Vakanz dem nachfolgenden Treuhénder
nach Urkunde mitteilt, und wenn kein solcher vorhanden
ist oder antreten will, dem Landgericht, welches einen ge-
richtlichen Treuhidnder Dbestellt. Offenbar besteht die
Meinung, die teils im nachfolgenden Artikel gedussert ist,
dass zunédchst der Treugeber, Mittreuhidnder oder Begiin-
stigte das Landgericht informieren sollen (PGR. Art. 908,
909).

Das englisch-amerikanische Recht ist nicht so ent-
gegenkommend; es gestattet den Treuhdndern den Riick-
tritt nur, wenn die Treuhandurkunde dies vorsieht oder
das Gericht es auf sein Ersuchen bewilligt. In diesem
Falle kann er durch die Mittreuhédnder oder, wenn keine
solchen vorhanden sind, durch das Gericht ersetzt werden
(T. A. 1925 S. 36, 39)%9)89),

49) Es scheint, dass die amerikanische Judikatur weniger
entgegenkommend in der Annahme von Demissionen ist, als die
englische. Lepaulle S.193. Dagegen eroffnet sich dem Treu-
hinder die Moglichkeit, zuriickzutreten, wenn sidmtliche DBe-
giinstigte miindig sind und die Demission einstimmig bewilligen.
Ebenda Note 3. Dies ist um so verstandlicher, als evtl. die miin-
digen Begiinstigten (wie z. B. nach schweizer. Praxis die Testa-
mentserben gegeniiber dem Willensvollstrecker), sofern sie die
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Konkurs der Treuhédnder. Eine singulire, aber
nicht durchaus abzulehnende Bestimmung des liechten-
steinischen Treuhandrechtes ist diejenige des Art. 909
Abs. 4, wonach der Konkurs des Treuhidnders die Treu-
hand nicht ohne weiteres beendet, sofern nicht das Treu-
gut gefihrdet wird und der Richter das Ausscheiden an-
ordnet. Dagegen kann der Richter auf Antrag der Betei-
ligten oder der Konkursverwaltung einen Mittreuhénder
bestellen. — Dieser Artikel ist nur verstindlich, wenn die
ebenfalls singuldre Bestimmung beachtet wird, dass im
Rechtssicherungsverfahren (= Arrest), bei der Zwangs-
vollstreckung und im Konkurse des Treuhéinders das Treu-
handvermodgen unter allen Umstdnden als Fremdver-
mogen zu betrachten ist, und daher die Gldubiger nur im
Rahmen seiner eigenen Ersatzanspriiche darauf greifen
konnen. Nach englisch-amerikanischem Recht ist der
Konkurs Beendigungsgrund fiir die Treuhand des Treu-
hénders®)52),
letzten Begiinstigten sind, die Ausfolgung des Treugutes verlangen
konnen, wodurch der Trust beendet wird.

50) F. Weiser kritisiert a. a. O. S. 51 (vom englischen Stand-
punkte aus mit Recht), dass ein Treuhdnder, der ja in der eng-
lischen Theorie ,,legal owner’” ist, auf drei Monate kiindigen
konne, und zwar gar dem Treugeber. Auch dem Verf. scheint das
letztere nicht ganz richtig zu sein, obwohl ja auch nach englischem
Recht der ,,Donor‘ noch zu Lebzeiten ein Ersetzungsrecht haben
kann. Allein es ist fiir den Verf., wie oben gesagt, ganz aus-
geschlossen, dass das kontinentale Recht das englische T'reuhand-
recht auch der Theorie nach assimilieren kann. Das kann nur
funktionell geschehen. Dagegen sollten die Anlehnungen des
liechtensteinischen Rechts an die ,,Fiducia’” ausgemerzt werden
konnen.

51) Cf. David a. a. O. 8.9, weil die Verschlechterung der
Vermogenslage die Interessen der cestuis beeintrichtigen kann.
Es kann sogar vorkommen, dass der Konkurs dem Treuhinder
den Anspruch auf Entschidigung nimmt, der sonst in Amerika
besteht. Lepaulle S. 307 Nr. 4.

52y Aus Lewin, On Trusts, ist ersichtlich, dass ausnahms-
weise ein Konkursit Treuhidnder bleiben kann, wenn die Treuhand
besonders in seinem Interesse errichtet wurde. Tr.’s Hdb. 7, N. i.
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Im Konkurse des Treuhinders nach liechtensteini-
schem Recht, PGR. 915, werden alle ausscheidbaren Ver-
mogensstiicke, welche zum Treugut gehoren, ausgeschieden,
und gehen auf den néchsten Treuhénder oder einen gericht-
lich zu bestellenden Treuhédnder iiber. Diese Bestimmung
steht allerdings in einem gewissen Widerspruch zu Art. 909,
welcher am ehesten so zu verstehen ist, dass der Treu-
hinder einer gemischten Treuhand, z. B. an einem land-
wirtschaftlichen Gut, das er bebaut, nicht durch seinen
Konkurs ohne weiteres aus seiner Vorzugsstellung aus-
scheiden muss, wiithrend es sich immerhin rechtfertigt, dass
ihm ein Mittreuhéinder bestellt wird. Soweit es sich aber
um anderes Treugut handelt, sind die Bestimmungen nicht
leicht zu vereinigen. Die ganz singuldre, und vom Stand-
punkt der Begiinstigten und der Sicherung der Treuhand
wichtigste Bestimmung des liechtensteinischen Treuhand-
rechts ist diejenige von 915 Abs. 4, wonach, soweit eine
Ausscheidung des Treugutes wihrend der Dauer der
Zwangsvollstreckung nicht moglich ist, der Ersatz-
anspruch auf Herausgabe des Treugutes allen tibrigen
Glaubigern vorgeht, also eine Klasse fiir sich bildet.

Nach David, Schutz des Begiinstigten, S. 66, Note 48,
geniessen Treuhandschulden in Illinois in jedem Konkurse
Vorrang, in Connecticut und Delaware die Treuschulden
einer Treuhandgesellschaft: eine Bestimmung, die durch-
aus angemessen erscheint, da fiir eine Treuhandgesellschaft
die Hereinnahme von Treuhandgeldern die Treuiibernahme
bestimmt charakterisierter Objekte ist. Nach englischem
Recht ,,hat der Begiinstigte solange eine Vorzugsstellung,
als er das Treugut oder dessen Produkt nachweisen kann.
Wenn das Treugut aber unter die allgemeine Masse geriet,
so dass es nicht mehr bestimmt werden kann, dann erlischt
das Vorzugsrecht des Begiinstigten.”" (David a. a. O.
S. 66, vgl. Bankruptcy Act 1914, S. 30. Vgl. Eckstein
a.a. 0. S. 177 ff. VIII u. IX.) Immerhin gibt es auch
dann noch einzelne Fille, in welchen der Begiinstigte
privilegiert wird, z. B. wenn nachgewiesen werden kann,
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dass Glaubiger aus dem Treugut bezahlt worden sind.
Dann tritt er an deren Stelle als Konkursglidubiger ein.
Wenn die Masse nachweisbar durch noch vorhandenes
Treugut bereichert ist, so ist der Begiinstigte zum Ersatz
aus der Masse berechtigt??).

Absetzung des Treuhédnders. Unter dem Mar-
ginaltitel ,,Aufsicht und andere Massnahmen bei eigent-
lichen Treuhidnderschaften¢‘ bestimmt Art. 929 Abs. 3 PGR,
dass das Landgericht auf Grund der Anzeige eines (Mit-)
Treuhdnders oder Begiinstigten oder von Amts wegen
nach Anhorung der Beteiligten, evtl. nach vorheriger Er-
mahnung, in wichtigen Féllen aber ohne weiteres, im
Rechtsfiirsorgeverfahren den Treuhinder, welcher seinen
Pflichten nicht nachkommt, absetzen kann. Schaden-
ersatzanspriiche der Beteiligten gegen den Treuhénder
und umgekehrt bleiben vorbehalten.

Auch in England und Amerika besteht selbstverstdand-
lich diese Moglichkeit?4).

Entschiddigung des Treuhédnders. Nach Art.920
PGR hat der Treuhéinder Anspruch auf Ersatz aller not-
wendig gewordenen Auslagen, der Verwendungen im In-
teresse des Treugutes, auf Ersatz des ihm aus dem Treugut
erwachsenen Schadens, auf Befreiung von Verbindlich-
keiten sowie auf ,,eine angemessene Entschidigung (Treu-
lohn) fiir seinen Miithewalt, sofern es sich aus der Treuhand-
urkunde oder aus dem sonstigen Rechtsverhaltnis zwischen
den Beteiligten nicht anders ergibt”. Bei verdeckter
Treuhand gehen die Anspriiche zunichst gegen den Treu-
geber, sodann gegen den anspruchsberechtigten Begiinstig-
ten. Bei der offenen Treuhand kénnen die Anspriiche gegen
das Treugut und gegen die vorgenannten Parteien als
Streitgenossen gerichtet werden. Der Treuhdnder kann
(Art. 921) die Entschédigung fiir Bemithungen im Rechts-

53) David a. a. O. S. 66 und Noten 49—52.

54) David a. a. 0. S. 7 (Removal cf. Curti a. a. 0. S. 138
Ziff. 2. T. A. 1925, S. 41, Brunner a. a. O. S. 49, Lepaulle
S. 185, 193, 309.
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fiirsorgeverfahren durch das Landgericht feststellen lassen.
Er hat fiir seine Anspriiche Retentionsrecht vor den Be-
ginstigten.

Nach nichtenglischem Rechte wire eine andere
Regelung kaum moglich gewesen. Auch im englischen
Rechte hat sich allméhlich eine Entwicklung von der reinen
Unentgeltlichkeit zur Entgeltlichkeit ergeben. Das alt-
englische Recht stand auf dem Boden, dass das Amt eines
Treuhdnders ein reines Ehrenamt sein miisse, und be-
willigte eine Entschidigung nur in den Féillen, in welchen
der Settlor in der Regel testamentarisch dem Treuhénder
eine bestimmte Entschidigung zugesprochen hatte. Der
klassische Fall ist derjenige von Robinson versus Pett,
1734 P. W. 13255),

Der Erblasser hatte dem Testamentsvollstrecker ein
Legat von 100 Lstr. vermacht. Dieser hatte aber durch
seine sehr umfangreiche, von den Gerichten anerkannte
Téatigkeit der Erbmasse grosse Dienste geleistet und be-
lastete hiefiir ein Honorar von 400 Lstr. Sowohl vom
Obergericht, wie vom Appellationsgericht wurde der
Kliager abgewiesen, doch anerkannte ILord Chancellor
Talbot, dass es ein Hartefall (a hard case) sei, und gestattete
dem Kléager, sein Depot fiir die Appellation zuriickzu-
ziehen. Immerhin erklidrt er, ,,dass durch solche Ent-
schadigungen ein Vermogen iiberlastet werden und wenig
Wert mehr haben konnte. Auch wire es schwierig, das
Mass festzusetzen, da die Zeit eines Mannes mehr wert sein
mochte als die eines andern.”” In einem neueren Falle
(Bray v. Ford, 1896 A. C.) konstatierte Lord Chief Justice
Herschell in einem Urteil, nach welchem einem Anwalt
nicht gestattet wurde, fiir Anwaltsdienste, die er einer
Schule geleistet hatte, deren Prasident er war, ein Honorar
zu belasten: Er halte nicht dafiir, dass die Regel, wonach
ein Treuhdnder keine Entschidigung fordern diirfe, eigent-

5%) Cit. nach White & Tudor’s cases in Equity, 9th ed.,
Vol. IT S. 555 ff. (Sweet & Maxwell, 1928).
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lich auf Grundsidtzen der Moral beruhe. ,,Es sei nur ge-
funden worden, dass, wie die menschliche Natur nun ein-
mal sel, die Gefahr bestehe, dass jemand, der in einer
treuhénderischen Stellung Gewinne machen konne, sich
durch das Interesse statt durch die Pflicht bestimmen
lassen konnte, und dadurch diejenigen schidige, die er
beschiitzen sollte.”%%) Der Titel, unter welchem die
Herausgeber ihre Noten zum Falle Robinson v. Pett
schreiben, lautet denn auch charakteristisch: ,,Trustees
shall not profit by their trust™, Treuhénder sollen aus
ihrer Treuhand keine Gewinne machen, oder wie es in
Snell’s. Principles of Equity heisst: ,,Trustee must not
make any advantage out of his trust.*

Der Grundsatz ist allerdings dann in verschiedener
Beziehung abgebogen worden und wird nun haufig so
umgangen, dass ein bestellter Trustee das Amt ablehnt
und sich dann, was meist zugelassen wird, zum Judicial
Trustee ernennen lasst, in welchem Falle er vom Gericht
eine Entschidigung zugesprochen erhalten kann. J.T. A.
1896 S. 1 § 557),

In den USA. ist die Regel der Unentgeltlichkeit
der Treuhanddienste ganz aufgehoben worden, da sonst
die Trust Corporations nicht héitten aufkommen koénnen.
H. David fiithrt aus, dass die einzelnen amerikanischen
Staaten Ansitze von 1—79; des Kapitals, bes. fiir Erb-
schaftsliquidationen, vorsehen, wobei z. B. in Pennsyl-
vania®®) eine Quote von 59, als angemessen (reasonable)
bezeichnet wurde. Auch in den USA. gilt aber die Be-
stimmung, dass, wie in England im Ialle einer ausdriick-
lichen Zusprache einer Entschédigung in der Treuhand-

56) Nach Snell, ,,Principles of Equity*, cf. auch White &
Tudor (s. N. 38). Vgl. dazu auch den hervorragenden Aufsatz
von A. W. Scott, Essays, a. a. O. ,,The Trustee’s duty of loyalty.*
Cambridge. Mass. Harvard Law Review Association 1936, S. 521 {f.

57) Vgl. Curti a.a. 0. T S. 129, 140, H. David a. a. O.
S. 24, 25, 27—29, besonders betr. Professional Services, auch

Max Brunner a. a. O. S. 64.
°8) McKing’s Estate (1918) 103, Atlantic 590.
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vereinbarung (siche oben, IFall Robinson v. Pett), diese
Entschidigung im Zweifel den gesetzlichen Bestimmungen
vorgeht. Doch darf z. B. in New Jersey der Treuhénder
an Stelle der ihm durch Treuhandurkunde zugeteilten
Entschiadigung Festsetzung durch das Gericht verlangen?®9).
Lepaulle fithrt an, dass der Public Trustee in England
ebenfalls entschidigt wird, und zwar nach Sitzen, die fiir
die ersten 500 Lstr. 10 sh per 100 Lstr., also 149, betrigt,
fiir Betrdge von iiber 75,000 Lstr. noch 6 d per 100 Lstr.,
also % pro mille. Die amerikanischen Tarife sind sehr
verschieden, so dass z. B. die Ubernahme eines Trusts von
50,000 Dollars in New York vor wenigen Jahren noch 690
Dollars, also 1,49, in Missouri 59, oder 2500 Dollars kostete.
Die Konkurrenz unter den Treuhandgesellschaften hat
sich aber so weit ausgewirkt, dass die Belastungen nicht
nur als ertréglich, sondern im Verhéltnis zu den geleisteten
Diensten als bescheiden bezeichnet werden, indem die
betreffenden Vermogen mit Belastung bessere Ertrignisse
abwerfen sollen, als zuvor ohne Belastung?®?).

4. Das Treugut. Das Treugut oder Treuhandgut,
das im anglo-amerikanischen Sprachgebrauch auch als die
,,res’* der Treuhand bezeichnet wird®), kann nach euro-
piisch-gemeinem Recht (auch nach siidamerikanischem)
aus irgendwelchen Aktiven bestehen, soweit solche iiber-
haupt dem Privateigentum oder der privaten Nutzung
unterworfen sein konnen. Sie kann auch durchaus aus

59) Vgl. bes. H. David S. 27, N. 85, 87.

60) I.epaulle S.200/1, wo er die iiblichen Honorare des
Staates New York anfithrt. Dabei handelt es sich um eine ein-
malige Abgabe vom Kapital, wozu dann eine jihrliche vom Ertrag
kommt,-wo es sich um dauernde Verwaltungen handelt. Auch
ist zu beachten, dass bei Trust Companies nicht nur Treuhand-
besorgungen im eigentlichen Sinne vorkommen, sondern auch
einfache Auftriage zur Verwaltung.

61) Lepaulle S. 9 145 ff., die englischen Schriftsteller schei-
nen aber die Bezeichnung nicht mehr zu gebrauchen, so z. B.
fehlt sie bei dem sonst sehr kompletten Lewin, On Trusts, ebenso
im Restatement of the Law of Trusts.
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Anspriichen bestehen, deren Substrat extra commercium
wire, vorausgesetzt, dass die Nutzung iibertragen werden
kann (z. B. das Kollaturrecht). Lepaulle®?) weist darauf
hin, dass nicht das Eigentum (propriété), sondern das Ver-
mogen (patrimoine) das Substrat sei. Nach englisch-
amerikanischem Recht konnen sowohl ,,Common Law*-,
als ,,Equity‘*-Rechte Gegenstand der Treuhand sein.
Eine Versicherungsgesellschaft kann Trustee der von ihr
ausgegebenen Police sein (New York Life c¢. O’Brien
[1927] 27 Fed. [2nd] 773). Nach PGR Art. 911 wird das
Treugut als Einheit behandelt, und als solche auch Trust-
fonds (oder mit einem altrechtlichen Worte, das kein
Laie mehr versteht, ,,Sale’) genannt. Zum Treuhandgut
gehoren alle Vermogenswerte, die durch den Treugeber
oder kraft Gesetzes hierzu bestimmt sind, wie auch alle
durch ihre Verwaltung erworbenen Vermogenswerte, gleich-
viel, ob sie in ein Verzeichnis oder Inventar aufgenommen
worden sind oder nicht. Zum Treuhandgut gehoren daher
auch Ersatzgegenstinde. (Ebenda, Abs. 2, 3.) Diese Be-
stimmungen dienen zur Erleichterung der ,,Verfolgung®
(oder Vindikation) des Treugutes (,,following the res®).
Art. 912 sieht dann vor, wie die einzelnen Teile eines
Treuhandvermogens identifiziert werden sollen. Grund-
eigentum und im Grundbuch eingetragene Rechte sollen,
wenn die Treuhandurkunde es nicht anders vorsieht, auf
den Namen des Treuhinders iibertragen werden, sei es mit
oder ohne Verfiigungsbeschrinkung durch Vormerkung
oder Anmerkung im Grundbuch. Abs. 2 von Art. 912
sieht bereits vor, dass eine im Offentlichkeitsregister
unter einer Firma eingetragene Unternehmung als
Treugut bezeichnet wurde.

Hier dachte der Gesetzesredaktor bereits an das
,» [Treuunternehmen®’, von dem wir unten sprechen werden.
In diesem Falle ist das Unternehmen ,,mangels anderer
Anordnung der Treuhandurkunde als Treuhandgut vor-

62) A. a. O. S. 146 Note 2, et passim.

]
[

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band 56
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zumerken‘. Das gleiche gilt fiir den Fall, dass ein zum
Treugut gehoriger Gegenstand in einem andern Teil des
Registers, wie z. B. dem Patentregister, eingetragen wire.

Hiefiir existieren keine englischen Vorbilder oder
Parallelen, da es ja in England kein eigentliches Handels-
register, nur gewisse Spezialregister gibt. Dagegen ergibt
sich allerdings aus amerikanischen Treuhandbriefen, dass
solche in amerikanischen Staaten in o6ffentlichen Archiven
deponiert werden®). Das ist aber nicht mit der Vorschrift
einer Eintragung im Offentlichkeitsregister zu vergleichen.
Grundsitzlich diirfte eine Treuhandvormerkung dieser
Art fiir europiisch-kontinentale Verhiltnisse, auch fiir
die Schweiz, durchaus als richtig angesehen werden.

In Absatz 3 eod. wird ein Verfolgungsrecht fiir Sachen
und Rechte, die zum Treugute (hier heisst es nicht Treu-
fonds) gehorten und wissentlich seitens eines Dritten vom
Treuhidnder erworben wurden, zugunsten des Treugebers,
eines Mittreuhiinders oder eines Begiinstigten, evtl. eines
vom Landgericht bestellten Treuhénders aufgestellt, evtl.
auch die Geltendmachung eines Bereicherungsanspruches
vorgesehen.

Hier ist das englische Vorbild ohne weiteres ersicht-
lich. Es gibt eine grosse Judikatur, die sich auf die ,,kon-
struktive® Treuhand bezieht, deren einer Fall gerade
darin besteht, dass jemand wissentlich Treugut erworben
hat, von dem er wusste, dass der Treuhinder es nicht
verkaufen diirfe. Unterschieden wird im einzelnen ,,tat-
sachliche Kenntnis*® (actual knowledge), Nachlissigkeit
(constructive notice), evtl. Nichtpriifung von Eintragungen,
endlich Erwerb zwar ohne Kenntnis, aber auch ohne
Gegenleistung (purchasers without value without notice)5?).

63) Vgl. Guy A. Thompson, Business Trusts as Substitutes
for Business Corporations, St. Louis, 1920, pass., siehe auch
Lepaulle S. 252.

%) Lewin a. a. O. S. 877 ff. ,,Following the trust property*.
Vgl. auch H. David a. a. 0. S. 69—77.
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Im Grunde ist nicht ganz klar, weshalb das Treuhand-
vermogen als Trustfonds besonders geschiitzt werden
sollte, wenigstens nicht fiir gemeinrechtliche Verhéltnisse,
wo die Verfolgung ohnehin fiir das einzelne Objekt statt-
finden muss, und kaum denkbar ist, das Treugut in ,,trans-
formiertem Zustande‘‘ jederzeit als solches vindizierbar zu
erkliaren; das kann hochstens ausnahmsweise vom Richter
als Ersatzleistung verfiigt werden. Die Bestimmungen
betreffend Erwerbsarten des Fahrniseigentums sollten
auch fiir das Treuhandrecht geniigen. Sie sind dieselben
nach liechtensteinischem Sachenrecht (SR Art. 171 {f.),
wie nach ZGB Art. 713 ff. Allerdings ist ZGB 717 der
Treuhand sehr ungiinstig.

Das Gesetz betreffend Treuunternehmen hat dann sehr
ausfiihrlich iiber den Treufonds legiferiert, wobei sich
mehrere Ungenauigkeiten in der Terminologie zeigen. Der
Begriff des Treufonds kommt gelegentlich im amerikani-
schen Rechte vor, aber nur vereinzelt, und derselbe be-
ruht im Gesetz betreffend das Treuunternehmen moglicher-
weise iiberhaupt auf einem gewissen Missverstindnis des
Gesetzesredaktors. Den meisten Schriftstellern ist er
fremd (vgl. Curti a. a. O. S. 136, der nur von Treugut
spricht; H. David a. a. O. S. 1, S. 35, ,,Treugut’; Max
Brunner, Wesen und Bedeutung der englich-amerikani-
schen Treuhand, S. 28, Treugut, Treuvermogen; Karplus,
Handbuch des englischen Privatrechts, S. 25 etc., ,,Ver-
mogen‘‘). Die meisten englischen Schriftsteller brauchen
die Worte ,,trust estate, trust property, subject of the
trust®’, so Godefroi, On Trusts and Trustees, auf den sich
der Redaktor bezog. Wenn derselbe einmal von ,,distri-
bution of trust funds® spricht®, so bedeutet das nur
,,Mittel, Gelder‘, wihrend auf der ersten Linie des be-
treffenden Kapitels sofort wieder von ,,property‘ gespro-
chen wird. Gelegentlich wird von einem ,,settled fund®
gleich einem ,,trust fund gesprochen, der aber dann ein-

65) 4. Aufl. S. 409.
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fach das Treuhandvermogen bedeutet. Auch in dem
140 Seiten umfassenden Index wvon Lewin’s ,,Practical
Treatise on the Law of Trusts® kommt das Wort ,,Trust
Fund‘ nicht vor. Aus dem ,,Kommissionsbericht zum
Treuunternehmen® (Ref. Dr. W. Beck), mit welchem das
Gesetz betreffend das Treuunternehmen s. Z. dem Land-
tage vorgelegt wurde, ergibt sich der Grund fiir die Unter-
scheidung. Das Treuunternehmen muss einen Treufonds
haben, welcher ungefidhr so zu behandeln ist wie das
Aktienkapital der AG., und der vom Gesamtvermdgen
der Treuhandunternehmung gerade so verschieden sein
kann wie das Vermogen einer AG. vom Aktienkapital.
Art. 22 des Gesetzes sieht aber vor, dass, wenn simtliche
Treuhidnder unbeschrinkt und solidarisch fiir alle Verbind-
lichkeiten des Treuunternehmens nach den Bestimmungen
iiber die eingetragenen Genossenschaften haften, dies an
Stelle von Angaben iiber den Treufonds in die Treu-
satzung und ins Treuhandregister aufgenommen werden
kann. Auch dies hat eine Art von englischem Vorbild in
der ,,Company limited by guarantee®.

Der Treufonds hat aber die Eigentiimlichkeit, dass
er durch sukzessive oder ganz geleistete Einlagen alter
und neu eintretender Treugeber erhéht oder durch all-
mihliche Verteilung vermindert werden kann. Uber den
Treufonds konnen Wertpapiere ausgegeben werden, die
dhnlich wie Aktien mit variablem Werte behandelt werden
(Tr.U. § 22, Abs. 2, 23).

5. Anlage des Treugutes. Wenn augenblicklich
ein Gesetz betreffend die Treuhand oder Treuunterneh-
mungen zu schaffen wiére, so wire es gewiss nicht leicht,
allgemeingiiltige Bestimmungen iiber die Anlage von
Treuhandvermégen aufzustellen. Da der Treuhinder eine
dem Stiftungsverwalter oder Beistand mit Vermogens-
verwaltung (ZGB 395 Abs. 3) dhnliche Stellung einnimmt,
konnte naheliegen, ihm die Anschaffung von ,,miindel-
sichern Wertpapieren zu empfehlen. Es bliebe dann nur
die Frage zu entscheiden, was z.Z. als miindelsicher
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gelten kann. In erster Linie wird aber fiir die Treuhand
immer der Treuhandbrief, oder das Statut, oder die letzt-
willige Verfiigung etc., mittels deren sie errichtet wurde,
massgebend sein. Dieses Treuhandlibell kann evtl. auch
bestimmen, dass nicht miindelsichere Papiere, sondern
solche, die einen moglichst grossen Ertrag bei relativ an-
nehmbarer Sicherheit bieten, erworben werden sollen;
dass das Treugut stets in bestimmte Unternehmungen zu
stecken sei; dass es an Private auszuleihen sei etc. Es ist
anzunehmen, dass schweizerische Treuhidnder selten so
phantastische Anweisungen erhalten wiirden, wie sie ge-
legentlich in England iiblich waren; heute wohl auch
nicht mehr in diesem Masse. Ein Korrektiv konnte ja
immerhin in einer Beratung mit dem zusténdigen Richter
oder der Treuhandbehdrde gefunden werden. Dagegen
besteht kein Grund, solange Privatrecht in weitem Rahmen
dispositiv sein kann, einem Treugeber zu verbieten, die
ithm passenden Verfiigungen zu treffen, solange sie weder
unsinnig noch widerrechtlich sind.

Das anglo-amerikanische Recht hat hier nicht auf
Gerichtsgebrauch abgestellt, sondern gewisse Anlagen als
gesetzliche erklart, welche bei Stillschweigen der Treu-
handurkunde entweder massgebend sind, oder mindestens
als zuldssige Anlage gelten. H. David sagt®¢): ,,Der Staat
hat auch diese Gelegenheit weidlich ausgeniitzt, auf
Kosten der Begiinstigten sich Geld zu verschaffen und
einen Markt fiir seine und andere offentliche Werte zu
schaffen.*

Das liechtensteinische PGR hat dieses Vorbild nach-
geahmt; dabei allerdings ausdriicklich vorbehalten, dass
die Treuhandurkunde es anders bestimmen koénne. Der
Treuhénder darf das Treuhandgut in der liechtensteinischen
Landesbank, bzw. in den von dieser ausgegebenen Wert-
papieren, oder in Schuldverschreibungen, oder unver-

66) A. a. O. S. 37 und Note 152, wo besonders auch auf die
Kriegsanleihenstimmungen hingewiesen wird, vgl. auch Lepaulle
S. 276 Note 4, 277.
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brieften Forderungen, fiir welche inldndische Gemein-
wesen die Verzinsung garantieren, oder in Darlehen liech-
tensteinischer Gemeinden, oder in Grundpfindern inner-
halb der fiir Giilten aufgestellten Belastungsgrenze an-
legen®?) (PGR 913/1). Sehr richtig wird bestimmt (913/2),
dass die Anlage von Treuvermogen durch Ankauf von
Grundstiicken, Errichtung von Heimstidtten oder Unter-
nehmen, besonders von speziell liechtensteinischen Formen,
wie Einzelunternehmungen mit beschrinkter Haftung,
Einmannverbandspersonen etc., nur gestattet ist, wenn
die Treuurkunde es zuldsst oder wenn der Richter im
Rechtsfiirsorgeverfahren es gestattet (so auch Abs. 3).
Ausserdem wird aber vorbehalten, dass fiir Treuhinder-
schaften, welche Vermégen von im Auslande wohnhaften
Personen oder von ausldndischen Firmen oder Verbands-
personen zum Gegenstande haben (Sitztreuhénderschaften,
entsprechend den Sitz- oder Domizilgesellschaften des
Handelsrechts), diese Beschrankungen nicht gelten (Abs. 4).

6. Rechte und Pflichten des Treugebers. Ein
Treuhandrecht ist nur moglich, wenn durch eine vertrag-
liche oder einseitige Willensdusserung des Stifters oder
Treugebers, Donors, Settlors, Vermodgen so von seinem
Gesamtvermogen abgespalten wird, dass es objektiviert
wird. Nach englisch-amerikanischem Recht ist es durch-
aus moglich, dass jemand erklirt, er wolle in Zukunft
eine gewisse Sache oder ein gewisses Recht nicht mehr als
Selbstberechtigter oder Eigentiimer, sondern als Treu-
hiander fir N. N. oder fiir einen bestimmten Zweck ver-
walten, womit eine gute Treuhand begriindet ist®%). Ks

67) Die Gefahrlichkeit solcher Bestimmungen zeigte sich
gerade hier, weil 1928 eine schwere Krise der Landesbank aus-
brach, welche deren Stand damals keineswegs als miindelsicher
erscheinen liess. Seither hat sie sich unter vorsichtiger Leitung
wieder gut erholt. Im Grunde ist das Fiirstentum zu klein, um
Treuhinder in dieser Weise auf inlindische Anlagen zu be-
schranken.

6%) Vgl. dazu besonders Lepaulle S. 213 {f., siehe auch
S. 158 ff.
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muss dann allerdings auf andere Weise die Durchfithrung
der Treuhand gesichert sein, da sonst wieder eine Fusion
(Merger) zwischen dem Vermdogen des Treugebers und dem
Treuhandvermégen eintreten wiirde. Selbstverstindlich
ist auch, dass die Treuhand nicht zum Nachteil der Glau-
biger des Treugebers errichtet werden darf®?).

Nach liechtensteinischem Recht kann der Treugeber
keine Bestimmungen aufstellen, welche den Treuhéinder an
fortlaufende Weisungen des Treugebers binden, da sonst
Auftrag oder Dienstvertrag angenommen wird (PGR
Art. 918).

Mit Annahme des Treuhandvertrages durch den
Treuhénder ist der Treugeber an die Bestimmungen der
Treuhandurkunde gebunden. Im Gesetz betreffend Treu-
unternehmungen § 24, 49 werden ausfiihrliche Bestim-
mungen dariiber erlassen, welche Massnahmen gegen einen
Treugeber durchgefiihrt werden konnen, wenn derselbe
das versprochene Treugut nicht zur Verfiigung stellt. Die
Bestimmungen diirften kaum praktisch werden, da die
Schaffung eines Treuunternehmens durch einen Treugeber,
der iiber die entsprechenden Mittel nicht verfiigt, so selten
sein wird, dass in dem zutreffenden Ausnahmefall alle
rechtlichen Massnahmen gegen ihn oder seine Erbmasse
fruchtlos sein diirften, und das Verfahren iiberhaupt in
den meisten Fillen unbillig wire.

7. Rechte und Pflichten des Treuhédnders.
Nach jedem Treuhandrecht wird der Treuhénder in erster
Linie die Vorschriften der Treuhandurkunde oder ,,Treu-
anordnung’’ im zit. Ges. (Tr. U.), auch Treusatzung, Treu-
erklarung, Treuurkunde (§§ 7, 9) genannt, auszufiihren
haben. Im englisch-amerikanischen Recht ist eine Ur-

69) Vgl. iibrigens auch die Ausfiihrungen von Lepaulle
S. 159, wo er sagt, der Settlor konne versuchen, ,,de conserver
sur les biens une emprise aussi compléte que possible. A partir
de quel point cette emprise est-elle assez grande pour qu’on puisse
dire que les biens ne sont pas sortis du patrimoine du settlor-
bénéficiaire? C’est une question souvent difficile a résoudre.*
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kunde grundsitzlich nur fiir Grundstiicke erforderlich,
immerhin ist sie zwischen Treuhandgesellschaften und
ihren Treugebern oder cestuis-que-trustent immer ib-
lich?%). Daneben ist die Urkunde unvermeidlich bei den
zahlreichen Trusts, die durch letztwillige Verfiigung er-
richtet werden.

Nach liechtensteinischem PGR ist der Treuhénder
berechtigt, ,,iiber das Treuhandgut gleich einem selbstin-
digen Tréger von Rechten und Pflichten, wie namentlich
ein Eigentiimer, Gldubiger, Mitglied oder Organ einer
Verbandsperson oder Gesellschaft oder dergleichen zu
verfiigen, fiir das Treugut vor allen Behérden und in allen
Verfahren im eigenen Namen als Partei, Beteiligter, Bei-
geladener, Intervenient und dergleichen aufzutreten, die
gehorigen Rechte gegen alle Dritten geméass der Treuhand-
urkunde zu verwalten und auszuiiben, und (es), soweit
notig, zu versilbern und neu anzulegen, wenn es sich aus
dem Treuhandzweck nicht anders ergibt* (PGR 919 Abs. 1).
Diese Umschreibung ist geniigend und richtig. Zu be-
achten ist, dass das liechtensteinische Recht die Frage,
welches das ,,dingliche” Recht des Treuhinders sei, nicht
abklart, sondern den Treuhénder ,,wie einen Eigentiimer*
handeln ldsst. Das ist die einzig angemessene Ldsung,
nicht nur wegen der umstrittenen, wenn auch nach heu-
tigen Auffassungen scholastischen Frage nach dem ,,nu-
merus clausus‘‘ der dinglichen Rechte™). Lepaulle?®) hat
fiir das englisch-amerikanische Recht das Wesen des
Treuhandrechts sehr hiibsch umschrieben, wenn er sagt:

70) Vgl. bes. Lepaulle S. 245—252.

1) Vgl. die heute noch giiltigen Ausfithrungen S. 130—144
der hervorragenden Dissertation von Leo Gerstle, Das reine
Treuhandgeschidft im schweizer. Privatrecht, Berner Abhandl.,
78. Heft, Stampfli 1917. Gerstle versuchte, die Treuhand ins
geltende Recht einzuordnen, sicher mit Erfolg. Dennoch diirfte
eine wirkliche Losung des immer wichtiger werdenden Treuhand-
problems nur durch die Gesetzgebung moglich sein, bes. auch
wegen des Dogmas vom numerus clausus der dinglichen Rechte.

) A.a. 0. S.153.
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,»Ainsi il est nécessaire que le settlor ait eu l'intention de
faire sortir la ,res‘de son patrimoine sans la faire tomber
pourtant dans celui du trustee ou dans celui du bénéfi-
ciaire: la ,res‘ doit rester pour ainsi dire en suspens entre
ces trois patrimoines.* Nach Auffassung anderer Schrift-
steller diirfte das freilich anfechtbar sein. Es diirfte aber
fiir die kontinentale Auffassung de lege ferenda ,,funk-
tionell* richtig sein.

Dabei wollen wir allerdings nicht ausser acht lassen,
dass der Begriff des Treuhandrechtes eben doch nicht ein
ganz einheitlicher ist, und namentlich wegen des zu Re-
klamezwecken verwendeten Wortes ,, Treuhand‘’ zuweilen
eine Unterscheidung zwischen echter Treuhand und Stell-
vertretung nicht ganz leicht ist™).

Abs. 2 von PGR 1919 gestattet dem Treuhénder, dem
Begiinstigten ,,einen angemessenen Teil des dem letztern
spiater zufallenden Vermogens vorzuschiessen®, voraus-
gesetzt, dass die Treuhandurkunde dies nicht untersagt.

Etwas Ahnliches gestattet Sect. 32 des Trustee Act
1925 in England, soweit es sich um Fille handelt, in
welchen kein Zweifel iiber die ausschliessliche Berechtigung
des betreffenden Begiinstigten besteht, und die Voraus-
zahlung, welche eventuell einen vorherigen Verkauf von
Treuhandgut voraussetzt, zum Vorteil (Benefit) oder der
Forderung (Adyancement) des Begilinstigten (oft eines
Kindes) dient?).

Auch darf die Zuwendung nie mehr als die Hélfte des
Kapitals ausmachen. T.A. 1925 S. 32, la. Anderseits
zitiext Lepaulle Fille, in welchen der Treuhénder das Recht
hat, von der Treuhandverfiigung abzuweichen, so z. B.
wenn dieselbe vorgesehen hat, dass dem unmiindigen Be-
giinstigten erst nach Erreichung der Miindigkeit ein Ka-
pital ausgehéndigt werden soll, der Treuhénder aber aus

3) Vgl. dazu auch Gerstle a. a. O. S. 145—163.

%) Die Vorauszahlung wird auch etwa als ,,advance’ be-
zeichnet, darf aber nur dem advancement dienen. Cf. Lewin
a. a. 0. S. 377.
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den Zinsen, statt sie zu akkumulieren, fiir den Unterhalt
des Minderjahrigen sorgt (eod. S. 280 ff.).

Erfiillung durch Dritte. Die Treuhand ist ein
Rechtsverhaltnis, welches in der Hauptsache als hochst-
personlich zu bezeichnen sein wird. Immerhin wird es
nach européisch-gemeinrechtlicher Auffassung zuléssig
sein, dass manche Handlungen des Treuhinders auch durch
Beauftragte erfolgen. — PGR 919 Abs. 4 sieht vor, dass,
soweit ,,es nicht auf persoénliche Erfiillung ankommt*, der
Treuhiénder alle Verwaltungshandlungen durch Dritte aus-
fiilhren lassen kann. Das englische Recht ist in dieser Be-
ziehung eher zuriickhaltend. Frither erwartete es, dass der
Treuhdnder soweit als moglich alles selbst besorge. Nach
dem Trustee Act 1925 kann er sein ganzes Amt delegieren,
solange er ausser Landes geht (sect. 25). Ei1 kann aber
nun auch fiir eine ganze Anzahl von Handlungen, die
jedenfalls den wichtigern Teil seiner Tétigkeit ausmachen,
Anwilte, Bankiers, Bankkommissionire etc. als Vertreter
bestellen, und haftet nur fir die richtige Auswahl und
dafiir, dass er Treuhandgut nicht langer als notwendig
in dritten Hénden belasse, wogegen natiirlich die Depo-
sition bei der Bank von England ihn jederzeit befreit.
Vgl. T. A. 1925, s. 23.

In Amerika versteht es sich von selbst, dass die An-
gestellten einer Treuhandgesellschaft an Stelle des Trustee
handeln, der aber auch fiir sie haftbar ist?).

Mittreuhdnder. Soweit es sich um Treuhand-
gesellschaften handelt, die auf dem européischen Konti-
nent, evtl. in Stidamerika Treuhandgeschifte besorgen,
wird die Treuhandgesellschaft als Treuhinder betrachtet
werden, und es wird nach den Bestimmungen des ,,ge-
meinen Rechts® die Stellvertretung des Treuhdnders ge-
ordnet sein. In England und Amerika sind dagegen Treu-
hianderschaften von mehreren Mittreuhidndern iiblich, und
dort liegt dann eine ,,Gesamthand™ vor. Der Ausdruck

") Siehe Lepaulle S. 269.
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,,joint tenancy®’, den David braucht, ,,gemeinsames Inne-
halten* (tenancy heisst ja auch Pacht, evtl. Miete), ist jeden-
falls besser als der Begriff ,,joint owners (Eigentiimer zu
gesamter Hand, der bei Curti steht?®), weil ja das Treu-
handeigentum kein echtes Eigentum ist. Lewin a. a. O.
S. 235 sagt noch vorsichtiger, ,,Im Falle von Mittreu-
héndern ist das Amt ein gesamthindiges (in the case of
co-trustees the office is a joint one). Das fithrt dann dazu,
dass beim gewdhnlichen Trust zuweilen unangenehme
Situationen entstehen, wenn ein Treuhinder die Handlung
der andern nicht billigt. (Die alten englischen Romane
enthielten das Motiv des schikandsen Mittreuhédnders
ofters.) Bel den Treuhandverwaltungen offentlicher Trusts
wurde dagegen ein Bestimmungsrecht der Mehiheit an-
erkannt??”). Wenn ein Treuhdnder durch Tod wegtfillt,
so fallt sein Amt an die iibrigen (jus accrescendi), im Falle
des Todes des letzten Treuhédnders hat dessen Testaments-
vollstrecker das Amt voriibergehend auszuiiben. Wie im
IFalle der Absetzung eines Treuhidnders wegen Unfidhigkeit
oder Unredlichkeit hat das Gericht notfalls Ersatztreu-
hinder zu bestellen. PGR 922 Abs. 3 bestimmt, wie das
englische Recht, dass Mittreuhdnder (,,Konsalmannen‘'!)
mangels anderer Anordnung der Treuhandurkunde oder
wenn es sich nicht um dringende Massnahmen handelt,
gemeinsam zu handeln haben.

PGR 919 Abs. 6 enthilt ein weiteres Korrektiv, das
gleichzeitig allgemeiner Natur ist:

Das Interventionsrecht des Landgerichtes:
»,Ist der Treuhédnder iiber die Zulédssigkeit oder Angemes-
senheit einer Verwaltungshandlung oder einer Verfiigung
iiber das Treuhandgut oder zu einem nicht gewohnlichen
Verpflichtungsgeschéfte zu dessen Lasten im Zweifel, oder
weigert sich bei Mittreuhindern einer zur Mitwirkung,
so hat er sich, soweit notig, im Rechtsfiirsorgeverfahren an

%) David a. a. O. S. 30—33, Curti a. a. O. S. 138.
) Lewin a. a. O. S. 236 etc.
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das Landgericht um bindende Auskunft zu wenden und
dieses kann zur Rechtsfindung geeignete Personen bei-
ziehen.*

Diese Bestimmung darf sicher als eine der wertvollsten
des liechtensteinischen Treuhandrechts angesehen werden.
Die Berechtigung des Gerichtes, geeignete Personen bei-
zuziehen, ist wahrscheinlich nach zwel Richtungen gedacht:
einerseits, wo es sich um technische, spezialjuristische oder
Bankfragen handelt; anderseits evtl. wo es sich um eine
Treuhand nach fremdem Recht handelt, soweit dafiir
nicht evtl. besondere Bestimmungen in der Urkunde be-
stehen. Im Gesetz betreffend das Treuunternehmen ist
das gesamte Interventionsrecht auf den Registerfiithrer
tibertragen worden, wobei ein Weiterzug an das Land-
gericht vorgesehen ist (Tr. U. § 5). Das ist eine reine
Personalfrage. Wo das Register und das Landgericht so
eng beisammen sind, wie in Liechtenstein, diirfte die Be-
stimmung keinerlei Nachteile mit sich bringen. Wo zahl-
reiche Treuhénderschaften wvorliegen und als Register-
fithrer eine kaufménnisch und juristisch hervorragende
Kraft bestellt werden kann, ist die Ldsung ebenfalls an-
nehmbar. Wenn aber bedacht wird, dass wenigstens theo-
retisch das Treuhandregister ein Teil des Offentlichkeits-
registers (Handelsregister, Giiterrechtsregister etc.) ist,
so kann nicht ohne weiteres angenommen werden, dass
sich fiir die betreffende Stellung jederzeit eine Personlich-
keit von wirklicher Geschiftserfahrung melden wird, und
die Intervention eines derartigen Amtes ist nur dann wert-
voll, dann aber unbedingt, wenn sie von einer reifen, er-
fahrenen, geschéftskundigen Personlichkeit vorgenommen
wird. In England sind die Treuhandrichter Ménner, die
wihrend mindestens zehn Jahren bedeutende Barristers
waren, in Amerika oft Juristen von ganz ungewdohnlicher
geschéftlicher Tiichtigkeit.

Der Schutz des Begiinstigten: Da die Stellung
des Treuhidnders gegeniiber dem Treugut immer, und
unter jeder Form eines Treuhandrechtes, eine starke Herr-
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schaftsstellung sein muss, wenn das Treuhandrecht irgend-
etwas anderes bedeuten soll, als eine mehr oder minder
verkappte Stellvertretung?), muss der Begiinstigte, der
cestui que trust, geniigend geschiitzt sein. Hieriiber hat
H. David die mehrfach zitierte, bedeutende Dissertation
geschrieben, auf welche ausdriicklich hingewiesen sei, da
sie die englisch-amerikanischen Verhéiltnisse ziemlich er-
schopfend und mit vielen Belegen behandelt??). Nach
liechtensteinischem PGR ist zunéchst eine Pflicht zur
jahrlichen Rechnungslegung, und zwar der in der Treu-
urkunde erwihnten Kontrollstelle, evtl. dem Treugeber,
evtl. dem Begiinstigten, in letzter Linie dem Landgerichte,
festgelegt. Art. 923 Abs. 2, 3, 4. Wenn die Treuhand-
urkunde es nicht anders bestimmt, kann das Landgericht
auch im Rechtsfiirsorgeverfahren eine amtliche Revision
vornehmen lassen. Abs. 6. In Art. 924 ist die Verant-
wortlichkeit fiir Treubruch normiert. Dabei wird zunéchst
eine Verantwortlichkeit dem Treugeber, wenn ein solcher
nicht (mehr) vorhanden ist, dem Begiinstigten gegeniiber
vorgesehen®?). Mittreuhdnder haften solidarisch, soweit

%) Gerstle, a. a. O. S. 152, sagt, in der reinen T'reuhand
liegen zwei neue Privatrechte, ein Verwaltungsrecht und eineVer-
waltungsmacht. Dabei miissen wir allerdings seine abweichende
Definition der Treuhand beachten, wonach der Treuhinder iber-
tragene Rechte im Interesse des Treugebers zu gebrauchen hat
(a. a. O. S.11), widhrend wir, wie Lepaulle (a.a. O. S. 42),
sagen wiirden: ,,C’est vis-a-vis du trust et non vis-a-vis du cestui
(que trust), (der ja zuweilen mit dem Treugeber identisch ist)
qu’existent les obligations du trustee.” Der Trust wird hier
quasi wie eine Stiftung behandelt, ob er nun als eingetragene
Treuhand eine ,,juristische Personlichkeit’” habe oder nicht.
(Vgl. iibrigens die Familienstiftung, die ja auch nicht eingetragen
zu werden braucht.) Mit andern Worten ist ,,unser‘ Trust keine
Fiducia.

79) Vgl. auch Lepaulle Kap. VIII: ,,Les moyens de con-
trole et les sanctions du trust’, S. 305—325.

80) F. Weiser a. a. O. S. 51 konstatiert mit Recht, dass
diese Verantwortlichkeit gegeniiber dem Treugeber (und anderer)
noch Reste der ,,Fiducia‘* sind. Nach unserer (und Lepaulles)
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sie nicht nachweisen, dass sie die nétige Beaufsichtigung
des Mittreuhéinders vorgenommen haben. Der Treuhédnder
haftet auch fiir seinen Delegierten. Art. 925, betr. Ge-
schifte zu eigenen Gunsten, geht weit weniger weit als
das englisch-amerikanische Recht, indem er vorsieht, dass,
wo die Treuhandurkunde es nicht anders bestimmt, der
Treuhiinder Gelder des Treuhandvermdégens fiir eigene
Geschifte verwenden, Werte des Treugutes selber iiber-
nehmen oder an nahe Verwandte oder Freunde ausleihen
kann, ,,soweit es sich um Rechtsgeschdfte handelt, die
nicht iiber die ordentliche Verwaltung hinausgehen®.
Demgegeniiber wird im englisch-amerikanischen, besonders
aber im englischen Recht strikte daran festgehalten, dass
der Treuhdnder, ausser ithm allfdllig zugesprochenen Ent-
schiadigungen oder Kommissionen, nicht die geringsten
geschiftlichen Vorteile aus der Treuhand ziehen darf®!).
Auf keinen Fall dirfen Treuhinder Geschidfte mit dem
cestui que trust machen, ohne dass der Betreffende ,,un-
abhingigen Rat* (independent advice) erhalten hat.
Art. 925 PGR hat hier eine besondere Sanktion aufgestellt,
die durchaus beachtenswert ist: ,,Wo es sich herausstellt,
dass der Treuhédnder Gelder aus dem Treugut mit eigenen
Geldern vermischt hat, ist er verpflichtet, diese Gelder
mit dem anderthalbfachen des landesiiblichen Zinssatzes
jahrlich zu verzinsen und, sofern er mit Hilfe dieser Gelder
nutzbringende Geschéfte gemacht hat, ist er verpflichtet,
iiber diese Geschifte Rechnung zu legen und Auskunft
zu erteilen, und den auf das Treuhandgut fallenden Ge-
winnanteil voll herauszugeben; wo der Betrag des Ge-
winnes (Eingriffserwerbes) sich nicht ermitteln lasst, ist
der Treuhdnder verpflichtet, solche Gelder je nach den

Auffassung besteht die Verantwortlichkeit ,,dem Trust gegen-
iiber, bezw. dem daraus Berechtigten; jeder Berechtigte kann
sie beim Treuhandgericht geltend machen.

81) (Cf. bes. White & Tudor a. a. O. Bd. IT S. 535 ff., Lewin
a. a. 0. S. 250 ff. Restatement of the Law of Trust, § 179,
201—213.
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Umstédnden auch hoher zu verzinsen.”” Abs. 5 bestimmt
sodann, dass, wo die Treuhandurkunde es nicht anders
bestimmt, sukzessive der Treugeber, der Begiinstigte, oder
ein vom Landgericht im Rechtsfiirsorgeverfahren zu be-
stimmender Treuhinder die Anspriiche zugunsten des
Treuhandgutes geltend machen kann. Der eigentliche
Schutz des Begiinstigten liegt in der Absetzbarkeit des
Treuhdnders, in der ,injunction’, einem Amtsbefehl],
Handlungen zu unternehmen oder zu unterlassen, den das
Gericht erlassen kann®?), und in der eigentlichen Mitarbeit
des Gerichtes. ,,Le Trust vit & ’ombre du Palais de Justice
qui lui apporte a la fois le conseil et le controle. *83)

Auch in der Schweiz haben wir ja heute, wenigstens
in den grossern Stddten, Vormundschaftsbehérden und
Konkurs- (Nachlassvertrags-) Gerichte, bei welchen die
notigen Voraussetzungen fiir derartige Interventionen vor-
handen wéren. Auch wére es ja durchaus moglich, neben
den lokalen Behorden eine eidgendssische oder konkordats-
missige Oberbehorde zu bezeichnen, welche die notwen-
digen Anweisungen erteilt®).

Besondere Rechte des Begiinstigten: Dasliech-
tensteinische Treuhandrecht unterscheidet wie das eng-
lisch-amerikanische zwischen dem Begiinstigten, dessen
Rechte eigentliche subjektive Privatrechte sind, iiber die
evtl. sogar Wertpapiere ausgestellt werden konnen (Treu-

82) Vgl. z. B. Lepaulle S. 310.

83) Lepaulle S. 207, vgl. dazu den ganzen Absatz ,,Organes
de collaboration et de surveillance** S. 207—211.

81) Beim Bg und andern hohern Gerichten (Hger. St. Gallen
betr. die Schweiz. Genossenschaftsbank und Hger. Ziirich betr.
die Guyerzeller AG. etc.) miissen ja heute schon in Eisenbahn-
und Bankfragen Entscheidungen getroffen werden, die nur noch
reine Zweckmissigkeitsfragen betreffen, und die neuere Verord-
nungspraxis schliesst ja ohnehin bald jede Mitwirkung nicht amt-
lich gekennzeichneter Fachleute, oder gar von Interessenten (z. B.
Aktionidren, Obligationiren oder sonstiger gemeiner Gliubiger)
aus. Angesichts der Gleichgiiltigkeit vieler interessierter Parteien
ist dies iibrigens kaum verwunderlich.
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handzertifikate) PGR 928, und solchen, die nur die De-
stinatire eines fiir nicht namentlich genannte Dritte er-
richteten Trusts sind. Die Rechte solcher nicht persénlich
bezeichneter oder feststellbarer Begiinstigter, auf die sich
in England und Amerika besonders die Bestimmungen
itber den ,,Charitable Trust®, evtl. den Public Trust, be-
ziehen, konnen in Liechtenstein durch das Landgericht
als Aufsichtsbehiérde (PGR 929) direkt wahrgenommen
und geregelt werden. In England und Amerika werden
sie durch die ,,Charity Commissioners’, evtl. den Staats-
anwalt (Attorney General) wahrgenommen.

Die Rechte, die bestimmten Begiinstigten zustehen,
konnen von ihnen direkt durch Anrufung des Gerichtes
geltend gemacht werden. Eine durchaus aktuelle Bestim-
mung des liechtensteinischen PGR (Art. 928 Abs. 5) sieht
vor, dass, wo es bei den Inhabern von Treuhandzertifi-
katen auf gemeinsame Entschliessungen ankommt, die
Bestimmungen iiber die Gliubigergemeinschaft bei An-
leihensobligationen mit der Massgabe zur Anwendung
kommt, dass, wenn die Zertifikate selber nichts anderes
vorsehen, die einfache Mehrheit der Berechtigten Be-
schliisse fassen kann. (Vgl. dazu den Titel 2 des Ab-
schnittes S. der Einf. u. Uberg.Best. zum PGR § 123—153,
entspr. der Schweiz. Verordnung von 1918 betr. die Glau-
bigergemeinschaft.)

Treuhandgesellschaften. In Art. 932 hat PGR
eine Regelung des Rechtes der Treuhandgesellschaf-
ten als Revisionsgesellschaften und als Finanztrusts vor-
behalten. Diese einfache Regelung, die aber immerhin
einen Rechtszustand bedeutet, der demjenigen des schwei-
zerischen Rechtes bereits vorausgeschritten ist, ist in den
Art. 614—615 PGR unter dem Obertitel ,,Andere Ver-
bandspersonen‘ getroffen. Wir fithren sie ohne Kommentar
an:

Art. 614. Verbandspersonen, die in ihrer Firma oder

in ihrem Namen oder in einem Zusatz das Wort ,,Treu-
hand* oder eine dhnliche Bezeichnung fithren und sich
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vorwiegend mit der Revision von Biichern, der Rech-
nungspriiffung von Firmen oder Verbandspersonen, der
Ubernahme von Kontrollstellen, oder mit Liquidations-
oder reinen Verwaltungsarbeiten ohne Ubernahme von
Vermogen zum Treuhandeigentum befassen, sind ver-
pflichtet, mindestens einen gepriiften Biicherrevisoren
oder einen Rechtskundigen als Mitglied der Verwaltung
zu bezeichnen.

Sie haben iiberdies eine Kontrollstelle von mindestens
drei Mitgliedern zu bestellen, von denen wenigstens
eines ein von der Verwaltung unabhéngiger Sachverstin-
diger sein muss. Betreiben solche Verbandspersonen
Treuhandgeschéfte, so unterstehen sie tiberdies den Vor-
schriften iiber die Treuhdnderschaft, insbesondere hin-
sichtlich der Aufsicht, soweit hinsichtlich letzterer die
Regierung eine Ausnahme nicht gestattet.

Sind von einem Organ odér einem Angestellten einer
solchen Verbandsperson die Verantwortlichkeit begriin-
dende Handlungen begangen worden, so wird widerleg-
bar vermutet, dass dieselben allen Mitgliedern der Ver-
waltung und Kontrollstelle bekannt gewesen sind.

Art. 615. Wenn eine Verbandsperson, die in ihrer
Firma oder in ihrem Namen oder in einem Zusatz das
Wort ,,Treuhand* oder eine #&hnliche Bezeichnung
fithrt und die Ubernahme von Vermégen in ihr Treu-
handeigentum bezweckt oder die Zusammenfassung
von Industrien oder Bankengruppen oder die Uber-
nahme von mitgliedschaftsrechtlichen Wertpapieren von
Verbandspersonen und die Ausgabe von Obligationen
oder andern Anteilen an Stelle jener mitgliedschaftsrecht-
lichen Wertpapiere zum Gegenstande hat, so kann im
Falle der freiwilligen Liquidation in die Liquidations-
stelle auf Antrag der Beteiligten ein Vertreter der Obli-
gationdre oder allfilliger Hinterleger von Wertpapieren
oder Geldern in grosseren Betridgen bei ihr vom Richter
nach seinem Ermessen bestellt werden.

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band 56. 23
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Die Regierung kann im Verordnungswege die vor-
stehenden Bestimmungen auch auf andere Verbands-
personen als anwendbar erkliren.

IV. Das liechtensteinische Treuunternehmen (die Gesechiifts-
treuhand, der ..Business Trust¢).

1. Gesetz und Treuanordnung. Die 170 Para-
graphen des Art. 932a PGR, d. h. des Gesetzes, sind in
der Hauptsache nichts anderes als eine Anleitung, um
Treuunternehmen zu organisieren, weshalb dann auch,
mit gewissen Ausnahmen zwingenden Rechts, die Treu-
anordnung (,, Treuurkunde, Treusatzung, Reglement, Treu-
erklarung, Beistatuten‘’, die Nomenklatur ist uneinheit-
lich) dem Gesetze vorgeht®?).

2. Wesen der Treuunternehmung. Die einfache
Treuhédnderschaft ist durch die stiftungsdhnliche Behand-
lung eines Vermogens charakterisiert. Nach unserer Auf-
fassung hatte aber durchaus die Moglichkeit bestanden,
Unternehmungen auf Basis der einfachen Treuhand zu
betreiben, so gut dies in England und Amerika moglich
ist86). Der Treuhénder ist dort einfach der treuhinderische
Inhaber des Betriebes. Das kann nun freilich zu Schwierig-
keiten fithren, wenn der Treuhénder gleichzeitig selber

85) Das PGR. weist schon in einer Reihe von Artikeln auf
das Treuunternehmen hin: S. 897, 899, Treuhand bestellt ,,durch
Statut iiber eine Verbandsperson oder Firma‘, 901, 912, Treu-
handgut, bestehend ,,aus einer im Offentlichkeitsregister einge-
tragenen Unternehmung oder aus einer Beteiligung an einer
solchen, 909. Treuhinder: ,,eine Gesellschaft, eine Firma oder
eine Verbandsperson.* :

86) Friedmann, in seinem Bericht an den Deutschen Ju-
ristentag 1930 (Weiser S.12), und Weiser (S. 49) erkliren,
dass sie den Zweck des Gesetzes von 1928 nicht recht einsehen.
Der Verf. kann nicht so weit gehen; er hilt aber dafiir, dass das
Ges. betr. Tr.U. von 1928 viel einfacher hitte gestaltet werden
konnen. Die Divergenzen zwischen Tr.U. und PGR (z. B.
30 Tr.U. §§ 912 PGR) konnen wohl kaum befriedigend erklart
werden. Es sind verschiedene Unklarheiten vorhanden.
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Einzel-Unternehmer anderer Betriebe oder Mitinhaber
einer Personengesellschaft ist. Diese Schwierigkeiten liegen
besonders auf dem Gebiete des Vollstreckungsrechts (Kon-
kursrecht) und des Steuerrechts; aber die Engldnder sind
seit 400 Jahren ohne grosse Nachteile damit fertig ge-
worden. Zu beachten ist indessen, dass eben im englischen
und amerikanischen Rechte die offene Handelsgesellschaft
und die Kommanditgesellschaft nicht einmal die Anglei-
chung an die ,,juristische Person‘ haben, die sie auf dem
Kontinente besitzen.

Wenn die ,,Partnership™ eingeklagt wird, so miissen
die einzelnen Partner mit Namen genannt werden; wenn
sie in den Konkurs kommt, so sind die einzelnen Teilhaber
im Konkurs, wobei dann freilich die Gesellschaftsglidubiger
nur dann einen Anspruch an die Masse des Privatvermogens
haben, wenn ein Uberschuss vorhanden ist; umgekehrt die
Privatglaubiger an dem Anteil ihres Schuldners am Ge-
sellschaftsvermogen. Hier hat nun der liechtensteinische
Gesetzgeber mit Recht die kontinentale Linie eingehalten,
indem er aus dem eigentlichen Treuunternehmen ,,ohne
Personlichkeit*‘ ein Rechtssubjekt macht, das unter einer
Firma auftreten muss, und das daher von seinen Treu-
hindern ohne weiteres abgegrenzt ist, sofern es nicht
wieder als ,,Treueinzelunternehmen‘‘ errichtet wurde, ohne
sich pflichtgemiss eintragen zu lassen. Zur bessern Kenn-
zeichnung des Charakters des Unternehmens muss nach
Art. 1032a PGR die Firma entweder im Text oder als
Zusatz die Worte ,,registriertes Treuunternehmen®, ,,re-
gistrierte Geschéftstreuhand®, ,,Salmannschaft, Treustif-
tung*, ,,registriertes Treuinstitut** oder eine dhnliche Be-
zeichnung stehen, wobhei allerdings vom Registerfiihrer
Abweichungen bewilligt werden konnen, sofern das ohne
Verwechslungsgefahr moglich ist. Aus dem gewissermassen
statischen Zweckvermdogen des einfachen Trust (der Ver-
waltungstreuhand) wird das dynamische Zweckvermogen
des Treuunternehmens. Wenn wir das Gesetz in allen
Einzelheiten verfolgen konnten, wiirden wir freilich fin-
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den, dass in dieser Umschreibung schon eine zu grosse
Vereinfachung liegt, da eben die Treuhand-Novelle von
1928 teilweise nur eine Erweiterung der allgemeinen Treu-
handrechtssitze darstellt, und da gelegentlich auch
wieder Bestimmungen iiber Verbandspersonen, Stiftungen,
Anstalten etc. herangezogen werden (Cf. Note 86).

3. Treuhdnder. Entsprechend der Absicht, die der
Gesetzgeber verfolgte, die Moglichkeit zu schaffen, dass
Unternehmungen zu Erwerbszwecken, Finanzierungssyn-
dikate, Investment Trusts, Kontroll- und Holding-Gesell-
schaften, aber auch das Induslrieunternehmen eines ver-
storbenen Einzelunternehmers zugunsten seiner Familie
statt durch Kapitalgesellschaften, in der bisherigen Form,
aber durch Treuhdnder sollten betrieben werden konnen,
war es angezeigt, fiir die Auswahl, Qualifikation, Geschéfts-
fihrung, Mindestbefugnisse, Stellung nicht geschaits-
fithrender Treuhdnder etc. ausfithrlichere Bestimmungen
aufzustellen, als fiir die gewohnliche Treuhand (§§ 50—77).
Dabei sind insbesondere auch eingehende Bestimmungen
iiber den Ausschluss eigener Interessen aufgestellt, die
aber nicht soweit gehen wie z. B. im englischen Recht.
Immerhin statuiert § 66 Abs. 1 einwandfrei: ,,Jeder Treu-
hénder ist verpflichtet, einen Widerstreit seiner Interessen
mit denjenigen des Treuunternehmens oder der Beteiligten
als solcher zu vermeiden und soweit ein solcher bereits
eingetreten ist, zu beseitigen."’

4. Organisation der Begiinstigten. Bei der ge-
wohnlichen Treuhand stehen dem Treuhénder gewohnlich
ein oder mehrere Begiinstigte gegeniiber,-d. h. die Treu-
hand ist fiir sie und ihre Zwecke geschaffen und ihre Be-
ziehungen zu den Treuhfndern sind einfach. Das Treu-
unternehmen kann dagegen, wenn es sich z. B. um den
typischen Investment Trust handelt, aus einem Geschéfts-
fithrer, z. B. bei den ,,fixed trusts‘, einer Finanzgesellschaft
bestehen, welcher die Erwerber von Partialen (Units) als
einzelne gegeniiberstehen mogen, die evtl. durch einen
Trustee vertreten werden. Hier hat § 124 Abs. 3 fir die
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Erwerber der Treuhandzertifikate die Vorschriften tber
die Anwendung der Glaubigergemeinschaft bei Anleihens-
obligationen des PGR 123—153 (entsprechend der schweiz.
GGV von 1918) vorgesehen. Die Begiinstigten konnen
aber in andern Fillen auch durch einen Ausschuss, einen
Familienrat, evtl. sogar durch den ,,Vertreter des offent-
lichen Rechts’ (Staatsanwalt) (§ 113) vertreten werden
(§ 124 Abs. 1, 2). Fiir jene Félle, in denen das Treuunter-
nehmen zugunsten ungenannter Begiinstigter aufgestellt
wird (wie die ,,charitable trusts‘‘), sind ausfiihrliche Be-
stimmungen iiber die Feststellung oder Auswahl der Be-
giinstigten vorgesehen (§§ 124-—132). Schliesslich koénnen
die Begiinstigten wieder durch Treuhénder vertreten wer-
den, die z. B. von der Aufsichtsbehiorde (Registeramt) er-
nannt werden, oder sie kdnnen sogar zu einer Zwangs-
genossenschaft vereinigt werden (§ 133).

5. Aufsicht iiber die Treuunternehmen und
vorbeugende Massnahmen. Wir haben schon bei Be-
handlung der gewdhnlichen Treuhand erwihnt, dass das
Landgericht als Aufsichtsbehorde waltet, wihrend fiir die
Treuunternehmen das Registeramt (Offentlichkeits- als
Treuhandregister) als Aufsichtsbehorde tatig ist. Wir
haben bemerkt, dass es sich hier um eine Personalfrage
handelt. Theoretisch wird man allerdings bei Fiihrern von
Grundbiichern, Handelsregistern oder sonstigen Offent-
lichkeitsregistern eher Sorgfalt, Griindlichkeit, Vorsicht,
als Entschlossenheit, Uherlegenheit iiber aktive Wirt-
schafter, Kenntnis komplizierter Fragen des materiellen
Handels-, Bank- oder Vermogensverwaltungsrechts er-
warten. Abgesehen von diesem Vorbehalt erscheinen die
Bestimmungen iiber ,,sichernde und vorbeugende Mass-
nahmen** (§§ 150—153), sowie iiber die ,,Amtliche Treu-
tiberwachungsstelle und Revision* (§§ 154—164) zweck-
entsprechend und geradezu als die wertvollsten Neue-
rungen. Wir mochten § 150 wortlich zitieren:

,Bel begriindetem Zweifel iiber die Zuldssigkeit der

Ausfithrung oder Unterlassung einer gegenwirtig vor-
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zunehmenden, bestimmten Handlung oder iiber die Aus-
legung der Treuanordnung, wie iiber Ausscheidung von
Kapital und Ertrag oder dergleichen konnen die ge-
schiaftsfiilhrenden Treuhidnder auf Kosten des Treu-
gutes, mit oder ohne Beizug anderer Beteiligter und unter
Darlegung der Tatsachen und Verhéltnisse das Register-
amt um eine Weisung angehen, bei deren Befolgung
ihnen gegeniiber kein Anspruch aus der Verantwortlich-
keit geltend gemacht werden kann (amtliche Belehrung).

In dringenden Fillen oder aus andern wichtigen

Griinden kann dieses Recht von jedem Treuhidnder und
selbst dann ausgeiibt werden, wenn die Treuanordnung
etwas anderes bestimmt.*

Die geschéftsfithrenden Treuhdnder sind weiter be-
fugt, ihre Risiken aus der Geschéftsfithrung, mit Ausnahme
grober Fahrlissigkeit und Absicht, zu Lasten des Treu-
unternehmens durch Haftpflichtversicherung zu decken
(§ 151 Abs. 1). Sie konnen sich auch weigern, formal zu-
lissigen Weisungen Dritter iiber die Ausfiihrung der Treu-
hand nachzukommen, wenn sie dadurch gesetzliche Be-
stimmungen verletzen wiirden (eod. Abs. 2).

Die Treuhédnder konnen von Zeit zu Zeit auf Kosten
des Treuunternehmens eine fachménnische Revision durch-
fithren lassen (§ 152). Endlich kann meist Sicherheits-
leistung vom Treuhdnder verlangt werden, ehe er das Amt
antritt (§ 153).

Bei Treuunternehmen ohne kaufménnischen Betrieb,
aber ausnahmsweise auch bei kaufméinnisch aufgebauten,
kann das Registeramt aus wichtigen Griinden eine ,,Treu-
tiberwachungsstelle** einsetzen, wobei auf die Landesbank
als amtlicher Treuhinder hingewiesen wird (§ 154 ff.).
Die Mitglieder der Uberwachungsstelle haben die Stellung
von Zusatztreuhéndern (§ 166 Abs. 1), ihre Beziehungen
zu den iibrigen Treuhdndern werden im Einzelnen ge-
ordnet (§ 157—160). Endlich konnen vom Registeramt
bei Vorliegen wichtiger Griinde auf Antrag von Treuhand-
beteiligten oder von gefidhrdeten Gldubigern amtliche
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Revisoren bestellt werden, deren Rechte und Pflichten
genau normiert sind (§§ 161—164).

Wir haben damit keinen Kommentar zum liechten-
steinischen Treuhandrecht, noch weniger zu demjenigen
des Treuunternehmens geben konnen. Vom Gesichts-
punkt des schweizerischen Rechts und einer allfilligen
schweizerischen Treuhandgesetzgebung mogen diese kurzen
Ausfiihrungen eine Anregung bieten.
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