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Buchfiibrung, Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,

sowie Geschaftsberichf im revidierfen Obligationenrecht.

. REFERAT
von Dr. HARRY ZIMMERMANN, Ziirich.
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VORWORT.

I. Die vorliegende Arbeit behandelt den Stoff nur
im Hinblick auf das zukiinftige Obligationenrecht, also
unter Ausschluss der Spezialgesetzgebung (wie
z. B. diejenige iiber das Eisenbahn-, Versicherungs- und
Notenbankwesen) sowie des Straf- und Steuerrechts.
Entsprechend dem Charakter des zukiinftigen Obligatio-
nenrechts als einer auf die Dauer bestimmten Kodifi-
kation wird auch auf die Erérterung der Frage verzichtet,
ob und in welcher Weise den teilweise immer noch anor-
malen Wéahrungsverhdltnissen im Bilanzrecht im
einzelnen Rechnung getragen werden soll. Es ist zu be-
griissen, dass die Expertenkommission*) diesen Fragen-
komplex nicht als Angelegenheit der ordentlichen
Gesetzgebung erkldart hat. Sie hat ihn vielmehr in die
Ubergangsbestimmungen verwiesen und in zwei Be-
ziehungen geregelt, namlich
1. hinsichtlich der an sich naheliegenden Frage der Ver-
langerung des Bundesratsbeschlusses vom 26. Dezember
1919 betr. die Folgen der Wahrungsentwertungen fiir Ak-
tiengesellschaften und Genossenschaften (A. S. n. F. Bd. 35
S. 1031) und
2. durch die Aufstellung von Art. 3 der Ubergangsbestim-
mungen, wonach die Bundesversammlung berechtigt sein
soll, ,,fiir die Dauer ausserordentlicher wirtschaftlicher
Verhiltnisse Bestimmungen zu erlassen, durch welche in
Abweichung von den in Art. 683 und 943 aufgestellten
Bilanzierungsvorschriften den Bilanzpflichtigen gestattet
wird, den Ausfall, der bei richtiger Bewertung auf Friedens-
wihrung lautender Wertpapiere, Forderungen und Ver-
bindlichkeiten entsteht, als Aktivposten in die Bilanz ein-
zustellen und durch jahrliche Abschreibungen zu tilgen‘‘.

*) Prot. S. 318 #f., vergl. Bericht II S. 53.
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Es ist auffallig, dass in der Expertenkommission gegen
die in Art. 3 der Ubergangsbestimmungen enthaltene
Regelung kein Widerspruch erhoben worden ist, trotzdem
von Kommissionsmitgliedern dargelegt wurde, dass der
Bundesratsbeschluss vom 26. Dezember 1919 ein aus-
gesprochener Noterlass ist und Bachmann*¥) mit Recht
ausgefiihrt hatte, dass dieser nicht ergangen wire, wenn
damals die Entwicklung der Wahrung in Deutschland —
fiiglich hatte noch diejenige anderer Linder genannt wer-
den diirfen — héatte vorausgesehen werden konnen. Der
Bundesratsbeschluss von 1919 war an die Hoffnung ge-
kniipft, dass hinsichtlich der fremden Valuten ,,wieder
bessere Zeiten kommen miissen‘, eine Hoffnung, die sich
in der Folge als triigerisch erwiesen hatte. Nachdem
gerade die letzten Jahre mit nie geahnter Deutlichkeit
gezeigt hatten, dass es in wirtschaftlichen und finanziellen
Dingen ein Prophezeien, insbesondere a la longue, nicht
gibt, beging die Expertenkommission im gleichen Atemzug,
wie Kritik an der derzeitigen Gesetzgebung geiibt wurde,
denselben Fehler wie unsere Behérden im Jahre 1919
und stellte fiir eine vielleicht ziemlich ferne Zukunit direkt
einen Wegweiser zu einem Vorgehen auf, welches un-
sere Generation auf Grund triibster Erfahrungen als un-
geeignet erachten musste. Trotzdem der Abbau der
ausserordentlichen Vollmachten, an welche In-
stanzen sie auch verliehen sein mdégen, in unserem Lande
allgemein als ein besonders erstrebenswertes Ziel ange-
sehen worden ist, will man nun auf diesem Spezialgebiet
durch eine Dauerkodifikation der Bundesversammlung
die Gelegenheit, um nicht zu sagen die Anregung zu Not-
gesetzgebungen analog derjenigen des Jahres 1919 geben,
anstatt alles daran zu setzen, dass bei spdteren Wahrungs-
entwertungen auch bei der Bilanzierung nach dem Grund-
satz ”safety first‘ gehandelt, d. h. verlangt wird, Ver-
luste abzuschreiben und die Abschreibungen erst dann

**) Prot. S. 319.



ja

riickgdngig zu machen, wenn die ungiinstigen Verhaltnisse
weggefallen sind. Die Streichung des Art. 3 der Ubergangs-
bestimmungen als Quelle von unter Umstanden gefahrlichen
Palliativmitteln ist zu verlangen.

Gegen eine angemessene Verlingerung des Bundes-
ratsbeschlusses von 1919 wire nicht viel einzuwenden,
umsomehr als die meisten Gesellschaften, welche wvon
demselben Gebrauch gemacht hatten, in der Zwischenzeit
zu normalen Bilanzierungsmethoden zuriickgekehrt sind.

II. Das Buchfithrungs- und Bilanzwesen ist eines
jener Gebiete, auf welchem der Gesetzgeber gestiitzt auf
Erfahrungen mit ausldndischen Kodifikationen ganz be-
sonders darauf Bedacht nehmen muss, nicht Normen zu
erlassen, welche bei logisch abstrakter Betrachtung
einer Kritik standhalten, den praktischen Bediirfnissen
aber nicht oder nicht hinreichend Rechnung tragen, mit
diesen vielmehr in Widerspruch stehen. In der vorliegenden
Arbeit mussten daher mehr, als es sonst bei juristischen
Darstellungen iiblich ist, die praktischen Gepflogen-
heiten eingehend geschildert werden, um das,,wirkliche*,
das ,,lebende Recht* in den Umrissen vor Augen zu
fithren und dabei zu scheiden, was der Beriicksichtigung
in der zukiinftigen Gesetzgebung wert erscheint und was
nicht. Die Notwendigkeit hiezu ergab sich umsomehr, als
manche buch- und bilanztechnischen Begriffe nicht nur
in der Praxis sehr weit und oft wenig klar sind, sondern
auch deswegen, weil die besonders auf dem deutsch-
sprachlichen Gebiete im Ubermass vorhandene Literatur
statt zu einer Klirung, zu einer oft bedenklichen Ver-
wirrung bei der Losung der Probleme gefiihrt hat.
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Erstes Kapilel.

§ 1. Zweck der Buchfiihruhgs— und Bilanzvorschriften
im allgemeinen.

Die gesetzlichen Buchfithrungs- und Bilanzvorschrif-
ten dienen verschiedenen Zwecken. Besonders bei Juristen
ist die Auffassung wahrnehmbar, dass die Buchfithrungs-
vorschriften im allgemeinen in erster Linie den Zweck
hiatten, den Glaubigern im Konkursverfahren dar-
zutun, in welcher Weise der Kaufmann gewirtschaftet
hat, welches die Griinde des Zusammenbruchs gewesen
sind und ferner herauszufinden, wohin das Vermdogen ge-
wandert ist, um es eventuell zur Konkursmasse heran-
ziehen zu konnen. Auch die strafrechtliche Frage der Ver-
folgung des Schuldners unter dem Gesichtspunkte des
einfachen oder betriiglichen Bankerotts steht sehr im
Vordergrunde. Dieser, im wesentlichen retrospektiven
Betrachtungsweise steht eine mehr positive Auffassung
iiber den Zweck der Buchfithrungsvorschriften im weitesten
Sinne gegeniiber, welche in erster Linie auf der unbe-
streitbaren und immer und immer wieder belegten Er-
fahrungstatsache fusst, dass nur dasjenige Unternehmen
auf die Dauer zu prosperieren vermag, welches iiber eine
Buchfithrung verfiigt, die dem Umfang, der besonderen
Art, der Gliederung und damit der Kompliziertheit des
Betriebes entspricht. Mogen auch die sogenannte Kal-
kulation und die sie teilweise erginzende Betriebs-
statistik des Unternehmens an sich zweckentsprechend
sein, so wird dessen Leitung trotzdem nur dann iiber das
erforderliche geschéftliche Riickgrat verfiigen, wenn sie
sich an Hand der Buchfithrung und der periodischen
Abschliisse ein Bild iiber den Gang und Stand des Unter-
nehmens machen kann. Welch grundlegenden Einfluss
die Buchhaltung, vor allem die doppelte, in der Wirt-
schafts- und Finanzgeschichte gehabt hat, ist wohl am
eingehendsten von Sombart in seinem modernen Ka-
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pitalismus?) dargelegt worden. Wenn vielleicht auch
einzelne in den interessanten Ausfithrungen Sombarts
enthaltene Stellen nicht ganz frei von rhetorischen Uber-
treibungen sind, so verdienen sie gleichwohl, bei der Re-
vision unseres Buchfiihrungsrechts beachtet zu werden.
Dies gilt vor allem von folgendem Passus:

»»Man kann schlechthin Kapitalismus ohne doppelte Buch-
haltung nicht denken: Sie verhialt sich wie Form und Inhalt zu
einander und man kann im Zweifel sein, ob sich der Kapitalismus
in der doppelten Buchhaltung ein Werkzeug, um seine Krifte
zu betitigen, geschaffen oder ob die doppelte Buchhaltung erst
den Kapitalismus in ihrem Geiste geboren habe . . .

Der Inhalt der Bestimmungen des zukiinftigen Rechts
wird ein wesentlich verschiedenartiger sein, je nachdem
die gesetzgeberischen Beratungen mehr auf den Zu-
sammenbruch der Unternehmungen und den recht-
lichen Schutz der Glaubiger eingestellt sind oder mehr von
dem Bestreben ausgehen, Normen im Interesse der Er-
werbsunternehmungen selbst, also als Wegweiser
fir diese aufzustellen. Dieser letzteren Alternative ist
unbedingt der Vorzug zu geben. Es soll aber keineswegs
der Schutz, den die Vorschriften auch fiir den Konkursfall
bieten, bestritten werden. Es ist zu begriissen, dass diese
Betrachtungsweise auch fiir die Revision unseres Straf-
rechts als massgebend erachtet worden ist und zwar
von Ludwig in seinem Referate iiber das Handelsstraf-
recht,?) welcher schreibt, die Buchfithrungsvorschriften
lagen schon im Interesse des Kaufmanns selbst, da ihm
erst dadurch der Uberblick iiber seine jeweilige wirt-
schaftliche Leistungsfahigkeit ermoglicht wird. Daneben
dient aber die ordnungsgemisse Buchfithrung auch dem
allgemeinen Interesse weiterer Kreise, inshesondere dem-
jenigen der Glaubiger des Unternehmens.**%) Gegeniiber

1) Band II, 1. Halbb. S. 110 ff., 118 ff., 125 {f., 140.

?) Verhandlungen des Schweizerischen Juristenvereins 1925,
I. Heft, S. 31a.

3) Siehe auch Schmalenbach, Zeitschr, fiir handelsw.
Forschung Band 2 S. 299,
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der vorstehenden Betonung des eigenen Interesses des
Kaufmanns an einer geordneten Buchfithrung wird viel-
leicht eingewendet werden, dass dieses die Aufstellung
von gesetzlichen Vorschriften auf diesem Gebiete mehr oder
weniger iiberfliissig erscheinen lasse.?) Dieses Argument
entbehrt aber der Stichhaltigkeit, weil es immer und
immer wieder Kaufleute gibt, welche iiber die erforderliche
Einsicht in dieser Richtung nicht verfiigen und geltend
machen, Geschiftemachen sei die Hauptsache, das Buch-
fithren aber bringe kein Geld ein und habe nur mehr oder
weniger iiberfliissige unproduktive Ausgaben zur Folge.
Daneben gibt es natiirlich auch Leute, welche nicht aus
falsch verstandenen Spartendenzen, sondern aus aus-
gesprochener Nachléssigkeit nicht ordnungsgeméiss Buch
filhren. Wer in der Praxis ofters Gelegenheit hat, den
Griinden des Niedergangs an sich gesunder Geschéfte
nachzugehen, muss sich wundern, in wie zahlreichen Fillen
dieser darauf zuriickzufithren ist,” dass es den Inhabern
oder den Leitern an der Ubersicht iiber das Unter-
nehmen, die nur die Buchhaltung zusammen mit dem
Inventar und der Bilanz zu geben vermag, gebrochen
hatte. Dies gilt ganz besonders fiir die Nachkriegszeit, in
welcher von den zahlreichen iiber Nacht gross gewordenen
Existenzen, von denen der Grossteil auch nichts anderes
als ,,Geschaftemachen* im angedeuteten Sinne gekannt
hatte, manche wieder von der Bildfliche verschwunden
waren. Anderseits bereitet es gerade im Kreditwesen
Tatigen eine Genugtuung, festzustellen, wie Kaufleute
dank der immer a jour gehaltenen Buchfithrung gleich-
sam die Ziigel des Unternehmens fest in den Hinden
haben und dieses mit besonderer Sicherheit vorwarts-
bringen.

%) Es ist interessant, dass die fiihrende Handelsnation, Eng-
land, heute noch keinen direkten gesetzlichen Zwang zur Fiihrung
von Geschiaftsbiichern kennt, siehe Londoner Economist vom
20. II1, 1926, S. 556.
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§ 2. Umschreibung der Buchfiihrungspilicht.

Der Entwurf hat die Pflicht zur Fithrung von Ge-
schéaftsbiichern, d. h. zur Buchfilhrung im engern Sinne,
zur laufenden Buchfiihrung — im Gegensatz zur
Inventierung und Bilanzierung — wie schon das geltende
Recht in der denkbar allgemeinsten Weise geregelt, und
zwar in der grundlegenden Bestimmung wvon Art. 940,

Abs. 1:

s, Wer verpflichtet ist, seine Firma in das Handelsregister ein-
tragen zu lassen, hat die Pflicht, ordnungsgemiss Geschéafts-
biicher zu fithren, aus denen die Vermogenslage des Geschifts-
inhabers, insbesondere die einzelnen mit dem Geschiftsbetriebe
zusammenhingenden Schuld- und Forderungsverhiltnisse, er-
sehen werden konnen‘.

- Das Wesentliche dieser Bestimmung ist die allgemeine
,,Pflicht, ordnungsgemiss Geschaftsbiicher zu fiithren®.
Der weitere Inhalt dieses Absatzes, dass aus den Biichern
»,die Vermogenslage des Geschaftsinhabers, insbesondere
die einzelnen mit dem Geschéftsbetrieb zusammenhéngen-
den Schuld- und Forderungsverhiltnisse sollen ersehen
werden konnen‘, ist zunichst eine Ausfithrung des
allgemeinen Prinzips der Buchfithrungspflicht, er ist
jedoch auch fiir die spater zu behandelnde Frage von Be-
deutung, ob in der Bilanz des Einzelkaufmanns, des Kol-
lektivgesellschafters, sowie der unbeschrinkt haftenden
Mitglieder der Kommanditgesellschaft, das Privatver-
mogen zu beriicksichtigen sei.

I. Welche Biicher sind zu fithren ? Der Ent-
wurf lehnt es im Einklang mit dem geltenden Recht ab,
in detaillierter Weise zu bestimmen, welche Biicher bei
der einzelnen Unternehmung zu fithren sind. Dies ist ge-
rechtfertigt, denn die Verhiltnisse sind nicht nur von
Branche zu Branche, sondern auch innerhalb ein und
derselben Branche von Geschaft zu Geschéft, sowohl hin-
sichtlich des Umfanges, als auch der Gliederung und



12a Verhandlungen des Schweiz. Juristenvereins 1926.

Kompliziertheit dermassen verschiedenartig, dass es prak-
tisch nicht im entferntesten moglich wire, zweckent-
sprechende Detailvorschriften zu erlassen. Es wire auch
nicht mdoglich, die Pflichten im einzelnen durch Aus-
fiihrungsvorschriften zu normieren. Auch solche
miissten selbst bei weitgehender Spezialisierung un-
weigerlich blosses Stiickwerk bleiben und iiberdies die
Gefahr hervorrufen, dass die Gerichtspraxis aus ihnen
im einzelnen Fall Deduktionen formaljuristischer Natur
ziehen wiirde, welche jeder praktischen Begriindung ent-
behrten. Detailvorschriften kénnten geradezu unter Um-
stinden die Erreichung des vom Gesetzgeber gewollten
Zweckes der gesetzlichen Bestimmungen vereiteln, zum
mindesten aber eine Verkndcherung des Buchhaltungs-
wesens herbeifithren. Eine Beurteilung der Frage, ob
die Buchhaltung ordnungsgemaiss im Sinne des Gesetzes
sei, wird im einzelnen Fall sozusagen nie mit Schwierig-
keiten verbunden sein, wenn das Urteil unter Mitwirkung
von Leuten gefallt wird, welche iiber einen guten all-
gemeinen Uberblick iiber das Buchhaltungswesen ver-
fiigen.

II. Frage des Obligatoriums der doppelten
Buchhaltung. In beiden Revisionsentwiirfen ist dem
Kaufmann und auch den Gesellschaften die freie Wahl
gelassen, ob sie sich des Systems der doppelten Buch-
haltung oder aber einer der Formen der einfachen Buch-
haltung bedienen wollen.?) Dieser Losung ist unbedenklich
zuzustimmen. Fiir das deutsche und teilweise auch
das geltende schweizerische Recht ist allerdings hiufig
die Auffassung vertreten worden, dass die Aktiengesell-
schaft nach dem System der doppelten Buchhaltung
buchfithren miisse®), mit der Begriindung, dass das Ge-
setz eine Gewinn- und Verlustrechnung vorsehe, welch
letztere teilweise allerdings génzlich willkiirlich mit

°) Prot. S. 626.
%) Ubersicht iiber Literatur und Rechtsprechung bei Zim-
mermann S. 421 ff,
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dem Gewinn- und Verlustkonto identifiziert wurde.
Jeder in der Buchfithrung auch nur halbwegs Kundige
weiss aber, dass eine Gewinn- und Verlustrechnung auch
dann erstellt werden kann, wenn eine Aktiengesellschaft
bloss eine der Formen der einfachen Buchhaltung ver-
wendet.”) Die Vorziige des Systems der doppelten Buch-
haltung sind aber gerade fiir die fortlaufende Kontrolle
bei grosseren komplizierten Betrieben so wertvoll, dass
letztere vielfach praktisch nicht umhin kénnen, sich
dieses Systems zu bedienen, sodass es eine Frage des ein-
zelnen Falles ist, ob trotz eines Fehlens ausdriicklicher
Gesetzesbestimmungen die doppelte Buchfithrung als
allein fiir den in Frage kommenden Betrieb ,,ordnungs-
geméiss‘ anzusehen ist. Kleinere und wenig komplizierte
Unternehmungen werden oft mit der einfachen Buch-
haltung auskommen.

ITI. Hilfsbiicher (Skontri). Das geltende und
zukiinftige Recht enthdlt mit Recht keine Vorschriften
dariiber, ob und welche Hilfsbiicher gefithrt werden miissen,
eine Frage, welche sowohl fiir die einfache, als auch die
doppelte Buchhaltung von Interesse ist. Speziell bei der
letzteren werden die Biicher — sogenannte Grundbiicher
— fiir die einzelnen Kategorien von Aktiven und Pas-
siven, sowie von Ausgaben und Einnahmen, Gewinnen
und Verlusten gefithrt. Dariiber hinaus besteht nun aber
in fast jeder Unternehmung das Bediirfnis, in mehr oder
weniger detaillierter Weise auch iiber die einzelnen Kom-
ponenten dieser Kategorien laufend Buch zu fithren;
so muss fast jedes Unternehmen neben den Debitoren-
oder Kreditorenkonti noch Debitoren- und Kreditoren-
skontri (Kontokorrentbiicher), in welchen der Verkehr
mit den einzelnen Debitoren, Kreditoren, Banken, Korre-
spondenten usw., ferner Waren-, Effekten-, Wechsel- und
andere Skontri, in welchen die Zu- und Abginge auf
diesen Aktiven verbucht werden, fithren, damit die ver-

?) Vergl. Prot. S. 36 ff.
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schiedenen Abteilungen des Unternehmens die fiir ein
zuverlassiges Arbeiten benotigten Detailiibersichten be-
sitzen. Die Hilfsbiicher sind wie bei den meisten Ge-
schaften praktisch gerade so wichtig wie die Grundbiicher,
deren Fehlen kann daher ebenso gut einen Mangel einer
ordnungsgemissen Buchfiithrung darstellen wie derjenige
von Grundbiichern.

IV. Loseblattersystem (sog. Dauerkontenbiicher).
Der Entwurf enthélt keine Bestimmungen dariiber, ob die
Geschéftsvorfille nur in gebundenen Biichern oder auch
auf losen Blattern gebucht werden diirfen und ob im
letzteren Falle diese nach gewisser Zeit nachtraglich gebun-
den werden miissen. Auch in den Berichten I und II, sowie
in den Protokollen iiber die Sitzungen der Expertenkom-
mission ist die ebenso wichtige wie aktuelle Frage nirgends
behandelt, trotzdem auch in der Schweiz wie in vielen
anderen Landern der Gebrauch gebundener Biicherin den
einen Geschiften ganz, in den andern wenigstens zum Teil
stark ausser Gebrauch gekommen ist und die Verwendung
loser Bliatter oder loser Kartons (Kartotheksystem)
immer allgemeiner geworden ist. Diese Wendung im Buch-
fiihrungswesen hat sich in den letzten zwanzig Jahren
besonders intensiv vollzogen. Die veirinderte Praxis hat
sich aus einer ganzen Reihe von Griinden, vor allem in
grosseren und mittleren Betrieben als notwendig, zum
mindesten jedoch als so vorteilhaft erwiesen, dass eine
Riickkehr zum System der gebundenen Biicher in nennens-
wertem Masse ausgeschlossen erscheint und diese auch
durch eine gegenteilige Gesetzgebung praktisch kaum her-
beigefiihrt werden konnte. Die Hauptvorziige bestehen
darin, dass dank der zweckentsprechenden Anordnungen
des Buchfiihrungsstoffes die Buchungen im allgemeinen
viel leichter nachgeschlagen werden konnen als es bei den
gebundenen Biichern auch bei Verwendung von Indices
der Fall ist, dass ferner die gegenstandslos gewordenen
Konten sehr leicht ausgeschaltet, ,,abgelegt werden
konnen, und infolgedessen immer nur derjenige Teil der
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Buchfiihrung in den Biichern verbleibt, dessen man bedarf.
Dadurch wird nicht nur die Ubersichtlichkeit des Betriebes
erhoht, sondern die Hantierung mit der Buchhaltung in
geradezu wohltiatiger Weise, vor allem beim sogenannten
Abstimmen (Kollationieren) der Biicher, welches oft in
verschiedenen Bureaux erfolgen muss, erleichtert. Ver-
mieden wird auch die lastige Fithrung von Biichern, auf
welchen sich gleichzeitig Konti mit und ohne Bewegung
finden. Unzweifelhaft den grossten Nutzen bietet das
Loseblattersystem bei der Verwendung der sogenannten
Durchschreibe- und ganz besonders der verschiedenen
Durchschlagsverfahren. Die bei diesen letztern zur
Verwendung gelangenden Maschinen ermoglichen teil-
weise nicht nur Buchungen auf mehreren Konti zu-
gleich, sondern unter Anwendung einfacher mechanischer
Manipulationen auch Additionen, sowie andere Ausrech-
nungen und vor allem eine automatische rechnerische
Kontrolle, deren Wert nicht hoch genug veranschlagt
werden kann. Die grosste Vereinfachung und zugleich Er-
héhung der Zuverldssigkeit des Betriebes bringen die-
jenigen Maschinen, welche eine Verbindung von Schreib-,
(Korrespondenz-), Buchungs-, Rechnungs- und Kontroll-
maschinen darstellen, wie sie in rasch zunehmendem Masse
bei den grosseren Unternehmungen, so vor allem den
Banken in Verwendung genommen werden. Hier handelt
es sich bei weitem nicht mehr um blosse Fragen der Buch-
haltung, sondern um solche der Betriebsorganisation
im allgemeinen. Bis vor verhiltnisméssig kurzer Zeit
stand eher die Frage der Kalkulation, besonders bei
Industrieunternehmungen, im Vordergrunde. Jetzt aber
leben wir in einer Epoche, welche daneben den Organi-
sationsfragen wegen der Intensitit des Konkurrenz-
kampfes eine kaum je fiir moglich gehaltene Beachtung
schenken muss. Diese Entwicklung darf auch durch
unseren Gesetzgeber nicht unterbunden werden. Die Ent-
wicklung ist sogar in Deutschland so weit gediehen, dass
die Praxis seit langerer Zeit § 43 Abs. 2 H.G.B., welcher
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kategorisch verfiigt: ,,Die Biicher sollen gebunden und
Blatt fiir Blatt oder Seite fiir Seite mit fortlaufenden
Zahlen versehen sein‘‘ einfach ignoriert und das Loseblat-
tersystem, da wo es praktisch als angezeigt erscheint, ge-
setzlich verwendet.®) Interessant ist auf jeden Fall, dass
trotz der Riesenzahl der in Deutschland in den letzten
Jahren verhingten Konkurse nie ein einziger Fall bekannt
geworden ist, in welchem eine Verurteilung von Buch-
fihrungspflichtigen oder -verantwortlichen wegen der
Verwendung loser Blatter oder Karten erfolgt ist. Auch
in Deutschland denkt kein Mensch mehr daran, dass diese
Praxis gesetzwidrig sei.?) Von diesen Uberlegungen muss
auch unser Gesetzgeber ausgehen, wenn er nicht eine
Entwicklung des Buchhaltungswesens, die an sich nur
die Sicherheit des Betriebes zu erhéhen und zu verein-
fachen geneigt ist, unterbinden oder aber, wie schon mit-
geteilt, riskieren will, dass wider Erwarten zu erlassende
Normen papierne bleiben. Auf jeden Fall wére es naiv,
heutzutage noch einen nennenswerten Schutz in der
Gebundenheit der Biicher, also in Pappe, Bindfaden
und Leim zu erblicken. '

V. Je umfangreicher und komplizierter ein Geschift
ist, desto empfindlicher ist die Notwendigkeit von Proben
iiber die Richtigkeit ‘der Buchfithrung. Speziell in denje-
nigen Unternehmungen, welche die doppelte Buchfiihrung

8) Vergl. hieriiber Schiar, Deutsches Buchfiihrungsrecht,
S. 43 ff. Crome S. 10 ff.

%) Vergl. immerhin die in dem IV. Verbandstage (1908)
des Verbandes deutscher Biicherrevisoren gefassten Resolutionen
(Vortr. S. 36): ,,Da nach den Bestimmungen des Handelsgesetzes
jeder Kaufmann verpflichtet ist, Biicher zu fithren und in diesen
seine samtlichen Handelsgeschifte und die Lage seines Ver-
mogens nach den Grundsitzen ordnungsgemaisser Buchfithrung
ersichtlich zu machen, kann der IV. Verbandstag deutscher Biicher-
revisoren sogenannte Dauerkontobiicher mit auswechselbaren
Bliattern oder Karten auf losen Blittern als gesetzlich nicht
zulassig erachten, sofern nicht an anderen gebundenen Biichern
in erkennbarer und iibersichtlicher Form der Inhalt zu ersehen ist.*



Dr. Harry Zimmermann: Buchfilhrung im rev. OR. 17a

haben, werden periodisch einerseits die Soll- und anderseits
die Habenposten s&mtlicher Konti addiert, um festzu-
stellen, ob die Buchungen richtig erfolgt sind, was dann
zutrifft, wenn der Gesamtbetrag der Soll- mit demjenigen
der Habenposten iibereinstimmt. Eine derartige Gegen-
iiberstellung der Posten nennt man Kontobilanz. Obschon
diese nur eine Gewihr dafiir bietet, dass keine Posten, die
im Soll verbucht werden miissen, ins Haben der einzelnen
Konti oder umgekehrt geraten sind, bietet ihre Anfertigung,
wie jeder Praktiker weiss, sehr wertvolle Moglichkeiten,
auch andere Buchungsfehler aufdecken zu helfen. Es
entspricht unbedingt den Anforderungen, welche an eine
ordnungsgeméasse Buchfithrung, wenigstens bei grosseren
Betrieben, zu stellen sind, dass derartige Kontobilanzen,
welche in der Gesetzgebung nicht erwidhnt zu werden
brauchen, entsprechend dem .Umfang und der Kompli-
ziertheit des Unternehmens in mehr oder weniger langen
Zeitraumen vorgenommen werden. Es gibt Firmen,
welche solche Zwischenbilanzen halbjahrlich, viertel-
jahrlich oder wochentlich ziehen. Grossunternehmungen,
wie z. B. Banken, kommen ohne tigliche Kontobilanzen,
wenigstens fiir jeden Sitz oder Filiale gesondert, praktisch
gar nicht aus.

Aus der Kontobilanz wird hiaufig noch periodisch die
sogenannte Saldobilanz dadurch gezogen, dass aus dem
Gesamtsoll- und dem Gesamthabensaldo eines jeden
Kontos der Saldo gezogen wird und diese Saldi in Bilanz-
form vereinigt werden. Auch in dieser Bilanz gleicht sich
natiirlich das Total der Soll- und Habenposten aus. Die
Saldobilanz wird vielfach auch als Rohbilanz bezeichnet,
im Gegensatz zur sogenannten Inventurbilanz (mit-
unter auch Rein- oder Nettobilanz genannt), welche
nicht bloss auf der laufenden Buchfiihrung, sondern, wie
ihr Begriff andeutet, auf einer Inventur, also einer Neu-
bewertung des Vermdgens beruht. Die Rohbilanz gibt
im Gegensatz zu der Inventurbilanz einen unter Um-
stinden sehr wenig zuverlissigen Einblick in die Ver-

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV 2a
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mogenslage, weil in ihr vor allem den Wertmehrungen
und -minderungen der Aktiven seit dem letzten Inventar
bezw. seit ihrem Erwerb (Herstellung) nicht Rechnung
getragen wird und die erforderlichen Abschreibungen
unberiicksichtigt bleiben. Trotz der der Rohbilanz an-
haftenden organischen Unzulidnglichkeit und ferner der
Tatsache, dass sie iiberdies mitunter auf einer Buchhaltung
beruht, in welcher sachlich nicht zu rechtfertigende,
schleierhafte Kontozusammenziehungen enthalten sind
(z. B. Verbuchung von Effektenspekulationsverlusten
auf Warenkonto, so in einem vor Jahren in Ziirich er-
ledigten Schwurgerichtsprozesse), kommt es selbst im
Bankwesen bisweilen vor, dass sie als Basis fiir die Kredit-
gewdhrung dient und dass in derartigen Féllen nicht ge-
priift wird, ob und inwieweit die Aufstellung die tat-
sédchlichen Verhaltnisse wiedergibt. -

Zweiles Kapilel.

§ 3. Inventar und Bilanz im allgemeinen.
I. E. Art. 941 Abs. 1 und 2 lautet wie folgt:

s Wer verpflichtet ist, seine Firma in das Handelsregister einzu-
tragen, hat bei Beginn seines Handelsgewerbes die Vermogens-
werte und die Verbindlichkeiten genau zu verzeichnen, den Wert
im einzelnen anzugeben und einen das Verhiltnis von Aktiven
und Passiven darstellenden Abschluss zu machen (Eingangs-
inventar und Eingangsbilanz).

Er hat ferner auf Schluss eines jeden Geschéaftsjahres eine
entsprechende Bilanz aufzustellen (Jahresbilanz); dabei wird
es jedoch, wenn die alljahrliche Inventierung des Warenlagers
wegen der besonderen Beschaffenheit des Geschiftes nicht tun-
lich erscheint, als geniigend erachtet, wenn das Inventar iiber das
Warenlager alle zwei Jahre aufgenommen wird.‘

Das Wesentliche dieser Vorschrift besteht darin,
dass derjenige, welcher verpflichtet ist, sich in das Handels-
register eintragen zu lassen, sowohl bei Beginn des Ge-
schiftes als auch nach Schluss jedes Geschiftsjahres, d. h.
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auf den sogenannten Stichtag!?) ,,die Vermdégenswerte
und Verbindlichkeiten genau zu bezeichnen und den
Wert im einzelnen anzugeben‘’ hat. Dieses Verzeichnis
wird in Art. 941 Abs. 3 in Ubereinstimmung mit dem
unbedingt herrschenden Sprachgebrauch als Inventar
bezeichnet, wihrend fiir das zu Beginn des Handelsge-
werbes aufzustellende Inventar der Ausdruck Eingangs-
inventar verwendet wird.

Als Bilanz wird der auf Grund des Inventars zu
errichtende, ,,das Verhaltnis von Aktiven und
Passiven darstellende Abschluss‘ bezeichnet (Art.
941 Abs.1).1Y)

Diese Definitionen der Begriffe Inventar und Bilanz
sind keineswegs als gliicklich zu erachten. Abgesehen
davon, dass es grundsitzlich etwas komisch anmutet,
wenn der Gesetzgeber bestimmen will, die Vermdgens-
werte selen ,,genau‘‘ zu verzeichnen, dieses Wort also
fiiglich gestrichen werden darf, ist zu sagen, dass im In-

10) Der Stichtag ist von demjenigen Tag oder besser gesagt
von denjenigen Tagen, an welchen inventarisiert und bilanziert
wird, zu scheiden.

11) Die Regelung der Inventar- und Bilanzpflicht im all-
gemeinen ist im geltenden Recht die denkbar unvollkommenste
und jeglicher Konsequenz entbehrende. In den allgemeinen
Buchfiihrungsbestimmungen, Art. 877 ff., wird weder die Inventar-
noch auch die Bilanzpflicht erwihnt, beide zusammen werden
vielmehr nur fiir die Kommandit- und Kollektivgesellschaft
vorgeschrieben (Art. 556 und 594), wihrend fiir die Aktien-
gesellschaft und die Genossenschaft nur die Verpflichtung zur
Bilanzierung, nicht aber auch diejenige zur Inventarisierung
erwahnt wird (Art. 655 ff., 680, Ziff. 7, vergl. 681), trotzdem
auch bei diesen Gesellschaften letztere zweifellos die Grundlage
fiir die erstere bildet. Fiir den Einzelkaufmann ist somit im
Obligationenrecht eine Pflicht zur Inventarisierung und Bilanzie-
rung iiberhaupt nicht erwidhnt. Dieser empfindliche Mangel
wird zu einem Teil dadurch behoben, dass die kantonale Straf-
gesctzgebung teilweise auch eine Verpflichtung zur Inven-
tarisierung und Bilanzierung vorsieht; siehe z. B. die zweck-
maissige Bestimmung im ziircherischen Strafgesetzbuch, § 202
Abs. 1 lit. a): Unterlassung ,,iibungsgemasser Biicherabschliisse‘.
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ventar nicht nur die ,,Vermogenswerte (auch hier wiirde
jedenfalls besser der landlaufige Ausdruck ,,Aktiven
verwendet werden) und die ,,Verbindlichkeiten‘ ange-
fithrt werden, sondern auch die eigenen Gelder, d. h.
das Kapitalkonto bezw. bei den Gesellschaften die Kapital-
konti. Vor allem aber ist die aus dem deutschen Recht,
H.G.B. § 39 Abs.1 heriibergenommene Definition der
Bilanz als ,,einen das Verhiltnis von Aktiven und Passiven
darstellenden Abschluss® missverstiandlich, weil ein
solcher Abschluss lediglich die Gesamtsumme der
Aktiven einerseits und diejenige der Passiven und, wie
soeben gezeigt, der eigenen Gelder anderseits angibt.
Einen solchen ,,Abschluss‘ haben aber in keinem Lande
Handel und Industrie als Bilanz aufgefasst und auch
unser Gesetzgeber wird diesen Begriff nicht in diesem
Sinne definieren wollen. Unter einer Bilanz hat der kauf-
mannische Sprachgebrauch nie etwas anderes verstanden
als eine Zusammenziehung, des stark gegliederten
Inventars. Der Unterschied zwischen Inventar und
Bilanz liegt in dem Masse der Gliederung der
einzelnen Posten. Ausserdem ist zu bemerken, dass das
Inventar nicht immer, wie Art. 941 Abs. 1 vermuten
lasst, den Wert der ,,einzelnen Vermogensgegenstinde
angibt, vielmehr Zusammenfassungen von gleichartigen
Vermogenswerten vorgenommen zu werden. pflegen. Die
nicht leicht zu l6sende Frage, wie weit die Bilanz zu gliedern
ist, wird im Gesellschaftsrecht behandelt.

Die beiden Begriffe Inventar und Bilanz sind in der
Praxis aller Lander so unbedingt feststehend, dass sich
eine gesetzliche Definition vollstindig eriibrigt. Der
Gesetzgeber muss sich grundsétzlich hiiten, Begriffe, deren
Inhalt und Tragweite feststehen, zu definieren. Dadurch
konnen hochstens ungerechtfertigte Deduktionen und
unklare oder falsche Vorstellungen erweckt werden. Aus
diesen Uberlegungen wiirde Art. 941 Abs. 1 und 3 besser
wie folgt zusammengezogen: ,,Wer verpflichtet ist, seine
Firma in das Handelsregister eintragen zu lassen, hat bei
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Beginn des Handelsgewerbes sowie auf den Schluss
eines jeden Geschiftsjahres, welches mit Ausnahme
des ersten den Zeitraum von zwoOlf Monaten nicht
uherstelgen darf, ein Inventar und eine Bilanz aufzu-
stellen.*

II. Die Expertenkommission hat die Bestimmung
von Art. 941 Abs. 2 des Entwurfs, wonach es, ,,wenn die
alljéhrliche Inventierung des Warenlagers wegen der be-
sonderen Beschaffenheit des Geschiifts nicht tunlich er-
scheint, als geniigend erachtet wird, wenn das Inventar
iiber das Warenlager alle zwei Jahre aufgenommen
wird”, mit 13 gegen 10 Stimmen gestrichen!?). Diese
Vorschrift ist aus dem deutschen H.G.B. § 39 Abs. 3
heriibergenommen worden und sieht eine Riicksicht-
nahme vor, die, wie der Leiter eines grossen deutschen
Warenhauses kiirzlich meinte, mit derjenigen eine gewisse
Ahnlichkeit hat, welche eine Mutter dem Kinde, das sich
nicht gern waschen lassen will, dadurch angedeihen lasst,
dass sie das Waschen nur alle paar Tage verlangt. Weder
die kaufménnische, noch auch die industrielle Praxis
Deutschlands stiitzen sich auf diese Bestimmung des
Handelsgesetzbuches, da sie die Bedeutung der jahr-
lichen Inventur fiir die Dispositionen des Kaufmanns als
zu wichtig erachten, um von ihr auch nur ausnahmsweise
abweichen zu diirfen. Eingehende Erkundigungen ergeben,
dass gerade grosse Detailgeschiafte, vor allem Waren-
hiuser, das Bediirfnis nach jahrlicher Inventarisierung des
Warenlagers trotz der damit verbundenen Miihe und
Kosten als unerlasslich empfinden und von der ,,Ver-
giinstigung** des § 39 Abs. 2 keinen Gebrauch machen.
Es wiare eine génzlich falsch verstandene und namentlich
im Hinblick auf Depressionszeiten gefahrliche Riicksicht-
nahme auf den Kaufmann, wenn die von der Experten-
kommission gestrichene Vorschrift nachtraghch doch in
das Gesetz aufgenommen wiirde.

12) Prot. S. 734 ff.
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ITI. Man kann sich fragen, ob es unbedingt notwen-
dig gewesen ist, fiir alle Unternehmungsformen die Ver-
pflichtung zur Bilanzziehung neben der Aufstellung
des Inventars zu verlangen. Fiir den Einzelkaufmann,
die Kollektiv- und Kommanditgesellschaft konnte vielleicht
gesagl werden, dass der Geschiftsinhaber bezw. die Teil-
haber dieser Gesellschaften durch das Inventar den denkbar
weitgehendsten Einblick in die Verhéltnisse des Geschéfts
gewinnen, es daher nicht mehr nétig sei, dariiber hinaus
noch eine ihrer Natur nach gedringte Ubersicht, nimlich
die Bilanz zu verlangen. Dieser Betrachtungsweise ist
die Berechtigung nicht ganz abzusprechen. Die Bei-
behaltung der jetzigen Regelung des Entwurfs empfiehlt
sich aber gleichwohl im Interesse der Gleichartigkeit der
Behandlung der verschiedenen Erwerbsunternehmungen
und im Hinblick darauf, dass es ganz gut ist, wenn alle
Geschiftsinhaber sich auch einen summarischen Uberblick
iiber die Verhiltnisse verschaffen, um dann u. a. die all-
gemeinen Entwicklungslinien des Unternehmens besser
verfolgen zu koénnen. Bel der Aktiengesellschaft, der
Genossenschaft und der Gesellschaft m. b. H. erweist
sich die Aufstellung der Bilanz neben derjenigen des
Inventars deshalb als notwendig, weil den Gesellschaftern
hier im Interesse der Wahrung der Geheim-
sphéire, wie noch eingehend zu zeigen ist, die Interna
des Geschifts nur in beschriankter, kondensierter Weise
bekanntgegeben werden kénnen.

IV. Das geltende Recht enthilt keine Bestimmung
dariiber, dass bei dem Beginn des Handelsgewerbs ein
Inventar und eine Bilanz — sogenanntes Eingangs-
inventar, Eingangsbilanz — zu errichten sind. Die
Praxis hat aber, soweit ersichtlich, ausnahmslos und
mit Recht die Aufstellung solcher Inventuren und
Bilanzen als ein elementares Gebot der Ordnungsmaissig-
keit der Buchhaltung angesehen. Dass die Frage im

zukiinftigen Recht formell geregelt wird, ist zu be-
griissen. =
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Drittes Kapiltel.

§ 4. Das Privatvermdgen in der laufenden Buchfiihrung,
im Inventar und in der Bilanz.

Diese Frage wurde in der Literatur'?) sozusagen aus-
schliesslich im Hinblick auf die Verhialtnisse des Einzel-
kaufmanns behandelt. Sie bedarf aber auch einer Er-
orterung fiir das Recht der Kollektiv- und der Komman-
ditgesellschaft bezw. deren Mitglieder (die Kommanditire
ausgenommen). Uber den Fragenkomplex ergibt sich
zunichst folgende Ubersicht:

A. Einzelkaufmann. Hier sind an sich folgende Lo-
sungen zu erwagen:

1. Sowohl die Buchfithrung als auch die Inventarisierung
und Bilanzierung (im folgenden wird der Einfachheit
halber stets nur von letzterer gesprochen) erstrecken sich
ausschliesslich auf das Geschaftsvermogen. Dies ent-
spricht unzweifelhaft der stark vorherrschenden — ein-
zelne behaupten, allerdings zu weitgehend, der allein
herrschenden — Praxis.

2. Sowohl die Buchfithrung als auch die Bilanzierung
erstrecken sich auf das gesamte, also das Geschifts- und
das Privatvermogen, und zwar

a) in einer einzigen einheitlichen Buchfithrung und Bilanz oder
b) in einer getrennten Buchfithrung und Bilanz fiir das Geschiifts-
vermogen einerseits und das Privatvermogen anderseits, wobei
noch eine Variante in dem Sinne denkbar ist, dass

c¢) fiir diese beiden Komponenten des Vermégens auf Grund der
gesonderten Bilanzen eine Gesamtbilanz erstellt wird.

3. ein Mittelweg, eine Kompromisslosung wiirde darin
bestehen, dass sich die laufende Buchfithrung nur auf
das Geschiftsvermogen erstreckt, wihrend die Bilan-
zierung sich auch auf das Privatvermoégen bezieht, wobei
sich hinsichtlich der Bilanz die Frage erhebt, ob Sonder-

13) Siehe die eingehende Zusammenstellung in der Entsch.
des deutschen Reichsgerichts in Strafs. Bd. 41 S. 42 und 45,
Schweizerisches kaufminnisches Centralblatt vom 9., 16. und
23. Februar, 2. und 9. Miarz 1907.
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bilanzen fiir das Geschifts- und das Privatvermdégen
aufgestellt und zu einer Gesamtbilanz, in welcher das
letztere in einem einzigen Posten aufgefithrt wird, ver-
einigt werden konnen, wie es vor allem in einer grund-
legenden Entscheidung des deutschen Reichsgerichts in
Strafs. vom 10. Januar 19084) als zuléssig erklart wor-
den ist.

B. Kollektiv- und Kommanditgesellschaft. Hier
ergeben sich zwei Kategorien von Fragen, nimlich

1. Hat die Buchhaltung und Bilanz der Gesellschaft
selbst auch iiber die Vermdégensverhiltnisse der Kollek-
tivgesellschafter und der unbeschrinkt haftenden Mit-
glieder der Kommanditgesellschaft Auskunft zu geben?
2. Haben diese Gesellschafter selbst iiber ihr nicht in
der Gesellschaft investiertes Vermogen Buch zu fiihren
und zu bilanzieren ?

I. Einzelkaufmann.

1. Fiir die Miteinbeziehung des Privatvermdgens in
die Buchfithrung und Bilanz spricht vor allem, was be-
sonders von den Juristen zu einem guten Teil mit Recht
geltend gemacht wird, der Umstand, dass das Privat-
vermogen ebenso wie das Geschaftsvermogen unbestreit-
bar fiir die Geschaftsschulden und anderseits das Geschéfts-
vermogen fiir die Privatschulden haftbar ist, dass ferner
die Ausscheidung des Geschiftsvermégens vom Gesamt-
vermdgen in hohem Masse dem Belieben, in gewissen
Fallen sogar der Willkiir des Firmainhabers anheimgegeben
ist und teilweise im Zusammenhang damit das Privatver-
mogen bald grosser, bald kleiner als das Geschéaftsvermagen
sein kann. Letzteres wird in' der Regel eher zutreffen.
Haufig zeigt es sich auch, dass die geschaftliche Finanz-
gebarung vorsichtig, die private dagegen minderwertig
ist,’) dass der Kaufmann z. B. leichtsinnig Privatbiirg-
schaften eingeht oder Spekulationen vornimmt, die ihn

14) a, a. 0. S. 41 ff,
1%) Dies tibersieht v. Waldkirch Prot. S. 727.
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trotz der gesunden Lage seines Geschéftes zuriick-, viel-
leicht sogar in den Konkurs bringen. Es sind keine
vereinzelten und unbedeutenden Fille, in welchen nach-
weisbar ein Kaufmann, welcher ein gutes Geschéaft be-
sessen hatte, z. B. durch private Wertschriften- oder
Grundstiicksspekulationen in Vermogenszerfall geraten
war, weil er, besonders in ersterem Falle, nur immer oder
vorwiegend auf die einzelnen Ergebnisse der Trans-
aktionen gesehen und nicht an Hand der Buchhaltung
und Bilanz einen Uberblick iiber seine gesamte Tatigkeit
zu gewinnen getrachtet hatte. In letzter Linie — manche
werden diesen Punkt eher an erster Linie nehmen —
ist auch zu beriicksichtigen, dass im Konkursfall die
Buchhaltung und die Bilanz zeigen sollen, ob und welches
Vermogen zum Schaden der Glaubiger beseitigt worden ist.

2. Gegen die Einbeziehung des Privatvermogens in
die Buchfithrung und Bilanz wird vor allem mit grossem
Nachdruck geltend gemacht, dass beide ausschliesslich
den Zweck héatten, nachzuweisen, welchen positiven oder
negativen Erfolg das Geschéft in den einzelnen Perioden
habe, dass dies aber nicht moglich sei und damit die Er-
reichung der gesetzlichen Buchfithrungsvorschriften ge-
radezu vereitelt wiirde, wenn man den Kaufmann ver-
pflichten wollte, auch die mit dem Geschift in keinem
Zusammenhang stehende private Vermogensgebarung
in der Geschaftsbuchhaltung zu beriicksichtigen. Diesem
Bedenken ware hochstens dann eine Bedeutung beizu-
messen, wenn das Gesetz fiir das Geschifts- und das
Privatvermogen zwingend eine einzige, einheitliche Buch-
fiilhrung und Bilanz fordern wiirde, was aber vermieden
werden kann. Dieses Bedenken entfdllt dann, wenn es
als zuldssig erklart wird, fir beide Vermogenskompo-
nenten getrennt buchzufithren und zu bilanzieren, sei es
in der Weise, dass die beiden Bilanzen nur gesondert auf-
gestellt, oder dariiber hinaus noch zu einer Gesamtbilanz
vereinigt werden. Eine analoge Vereinigung der beiden
Sonderbuchhaltungen kommt aus naheliegenden Griin-
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den praktisch nicht in Betracht. Die Zulassigkeit der
gesonderten Buchfithrung und Bilanzierung ist an sich
durchaus gegeben und es fragt sich nur, ob eine zwingende
Notwendigkeit fiir den Gesetzgeber vorliegt, die Ziehung
einer Gesamtbilanz vorzuschreiben.’®) Eine solche zwin-
gende Notwendigkeit liegt meines Erachtens nicht wvor.
Eine derartige Regelung ist aber erwiinscht und kann
zugleich im Gesetz in denkbar einfachster Weise erfolgen.
Die Moglichkeit einer gesonderten Buchfithrung und Bi-
lanzierung fiir beide Arten des Vermogens entkriftet
auch ohne weiteres das Bedenken, dass durch die Buch-
fithrungsvorschriften dem Personal iiber Gebiihr Ein-
blick in die Verhaltnisse des Kaufmanns gewahrt wiirde.
Gerade in dieser Hinsicht kann die Sonderbuchhaltung
und -bilanz iiber das Privatvermogen die Eigenschaft
einer Geheimbuchhaltung und Geheimbilanz ha-
ben, wie sie auch aus andern Diskretionsriicksichten in
sozusagen jedem grosseren Betriebe wvorhanden sind,
und welche auch mit den Grundsitzen einer ordnungs-
geméassen Buchfithrung nicht in Widerspruch zu stehen
brauchen. Mit diesen Grundsidtzen wiirde es auch, wie
in der Expertenkommission vom Referenten'’) zutreffend
ausgefithrt wurde, durchaus zu vereinbaren sein, wenn
ein Kaufmann, der in seinem Geschéft die doppelte Buch-
haltung verwendet, iiber sein Privatvermégen bloss ein-
fach buchfiihrt.

3. Wenn nun auch zuzugeben ist, dass die Buchfiih-
rung, Inventarisierung und Bilanzierung tiber das Privat-
vermogen bei im Handelsregister eingetragenen Klein-
gewerbetreibenden keine grosse Notwendigkeit bilden
werden, eine solche jedoch schon fiir mittlere Betriebe
zu bejahen ist, so geht aus den vorstehenden Ausfiih-
rungen doch klar hervor, dass derartige Bestimmungen
Im grossen und ganzen heilsam wirken kénnen und ander-

1%) So fiir das geltende Recht die oben erwiahnte Entscheldung
des Reichsgerichts.

17) Prot. S. 726.
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seits, besonders bei den verschiedenen Variationen, welche
die Buchfithrung erlaubt, weder zu irgendwelchen Hirten
filhren, noch auch nicht zu rechtfertigende Ausgaben
bedingen. Speziell im Hinblick auf das Inventar ist iib-
rigens zu beachten, dass es teilweise schon fiir Steuer-
zwecke notwendig ist. Trotzdem wird sich seitens eines
Teils der Kaufmannschaft wvoraussichtlich ein Wider-
stand gegen eine derartige Regelung erheben und diese
an manchen Orten toter Buchstabe bleiben. Der Gesetz-
geber braucht sich aber um die Unkenntnis des Gesetzes,
den Eigensinn oder die Nachlédssigkeit des Kaufmanns
nicht zu kiimmern.

4. Stellt sich der Gesetzgeber, wie zu wiinschen ist,
auf den Standpunkt, dass sich Buchfithrung, Inventar
und Bilanz grundsatzlich auf das gesamte Vermodgen des
Kaufmanns zu erstrecken haben, dann darf das Prinzip
gleichwohl nicht ad absurdum gefithrt und verlangt
werden, dass die Buchhaltung restlos und detailliert
iiber alle einzelnen Privat-, insbesondere Haushaltungs-
ausgaben, und das Inventar, sowie die Bilanz iiber aus-
nahmslos alle dem persénlichen, dem privaten Gebrauch
dienenden Gegenstinde, wie z. B. den Hausrat, Auf-
schluss zu geben haben. Awuch hier rechtfertigt es sich,
eine verniinftige Beschridnkung zu treffen und vom
Prinzip ,,minima non curat praetor” auszugehen. In
Sanktionierung der in allen Lindern unzweifelhaft be-
stehenden Praxis sollte es geniigen, wenn die Privatbeziige
in globo in der Geschéftsbuchhaltung (in der Regel auf
Privatkonto) belastet werden. Der Kaufmann soll ferner
von der Inventarisierung und Bilanzierung des Haus-
rates, der zu seinem und seiner Familie Gebrauch?®)
dienenden, ihm gehorigen Gegenstande entbunden und
ihm nur die Verpflichtung auferlegt werden, sein iibriges

L]

18) Die Ungleichheit, die dadurch entstehen wiirde, dass
Kaufleute mit einem wertvollen Privatinventar grgssere Ver-
mogenswerte nicht zu bilanzieren haben, diirfte praktisch kaum
empfindlich ins Gewicht fallen,
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Privatvermogen, vor allem Grundstiicke, Wert-
schriften, Guthaben und Beteiligungen, ferner
Sammlungen, soweit sie nach billigem Ermessen nicht
als Bestandteil des Hausrats anzusehen sind und ander-
seits natiirlich die Schulden, einschliesslich Hypothekar-
und Biirgschaftsschulden, aufzufithren. Diese Erleichte-
rungen, von denen in der Expertenkommission, soweit
ersichtlich, nicht die Rede gewesen ist, werden das Er-
gebnis der parlamentarischen Beratungen mdglicher-
weise beeinflussen. Aus den Verhandlungen der Experten-
kommission geht unzweifelhaft hervor, dass sie die Ein-
beziehung des Privatvermogens in die Bilanz fiir erfor-
derlich erachtet ;%) nicht klar ist aber, ob sie der Ansicht
ist, ob das Privatvermégen in einem einzigen Posten)
oder detailliert angefiihrt werden muss.?!) Es scheint viel-
mehr, dass diese Frage als eine bloss redaktionelle
betrachtet worden ist.22) Sie bedarf daher bei den
parlamentarischen Beratungen einer genaueren Priifung.
Die letztere Alternative verdient dabei unbedingt den
Vorzug.

Die Expertenkommission hat sich hinsichtlich der
laufenden Buchfiihrung auf den Standpunkt gestellt,

¥) Nicht iibermissig konsequent Bericht I S. 22, wo zunichst
ausgefiihrt wird: ,,man kann doch nicht verlangen, dass
eine vollstindige Angabe alles Vermogens erfolgt, wenn auch
allerdings die herrschende Meinung dahin geht, es sei empfeh-
lenswert, die Bilanz fiir das ganze Vermogen aufzustellen
und: ,,praktisch empfehlenswert wird es sein, in der
Bilanz selber das Privatvermoégen und das Geschiftsvermoigen
zu unterscheiden . . . kommt es zu dem Konkurse, so fiallt natir-
lich alles Vermdégen in die Konkursmasse. Man kommt danach (?)
zu dem Ergebnis, dass die Bilanzpflicht des Einzelkaufmanns
sich mit Notwendigkeit nur auf das Handelsvermégen bezieht,
dass es ihm aber iiberlassen bleiben muss und empfohlen werden
mag, die Bilanzierung auf das Privatvermdgen auszudehnen‘‘s

*%) Nach Vorschlag Bachmanns, Prot. S. 727.
#) So Weyermann, Prot. S. 728.
*) Siehe Abstimmung in Prot. S. 729.



Dr. Harry Zimmermann: Buchfithrung im rev. OR. 29a

dass darin, abgesehen von den Privatentnahmen aus dem
Geschaft, das Privatvermogen nicht beriicksichtigt zu
werden braucht. TIhr Beschluss ist insoweit verstindlich,
als in vielen Fillen, jedoch nicht immer, das Privat-
im Gegensatz zum Geschiftsvermogen keine héufigen
Veranderungen erfihrt und der Kaufmann ja anlésslich
der Inventur, also mindestens jedes Jahr einmal eine
Ubersicht iiber sein Vermodgen gewinnt. Es ist daher
nicht zu bestreiten, dass mit der jéhrlichen Inventur
schon viel gewonnen ist und daher eigentlich die Buch-
fiihrungspflicht nur vorgeschriecben werden sollte, wenn
ein Vermogen zahlreiche und erhebliche Verdnderungen,
wie z. B. bei grossen Effektenbesitzern, aufweist. Eine
sachgemisse Grenzziehung wird dem Gesetzgeber aber
unmoglich gelingen, sodass er sich fiir die eine oder andere
Alternative zu entscheiden hat. Der Verfasser wiirde
sich personlich eher fiir die Buchfithrungspflicht hin-
sichtlich des Privatvermogens in dem oben erwihnten
Umfange entscheiden, umsomehr als dies sehr leicht ge-
schehen kann. Anderseits muss zugegeben werden, dass
der Vorschlag der Expertenkommission mehr Aussicht
hat, in der Praxis beobachtet und a priori durch das
Parlament angenommen zu werden. Die Frage der Au-
toritat des Gesetzes spielt hinsichtlich des ersteren Punktes,
wie aus Gesagtem hervorgeht, eine gewisse Rolle. Es
ist dabei nicht uninteressant, festzustellen, dass das
geltende italienische Handelsgesetz die Beriicksichtigung
des Privatvermoégens in Buchfithrung und Bilanz in Art. 21
Abs. 1 (,,operazioni ... per qualsivoglia titolo civile o
commerciale’) und Art. 22 Abs. 1 und 2 (,,inventario,
(bilancio) dei suoi beni mobili ed immobili e dei suoi debiti
e crediti di qualunque natura e provenienza®) fordert,
der Revisionsentwurf aber in Art. 41 ff. die Buchfithrungs-
pflicht nur fir das Geschaft (azienda) vorschreibt,
wihrend im Inventar und damit auch in der Bilanz
das Privatvermogen erscheinen muss, jedoch in einem
einzigen Posten (valutazione complessiva del patri-
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monio civile nell’attivo e nel passivo) ausgewiesen wer-
den darf.%)

I1. Hinsichtlich der Buchfithrungs- und Bilanzpflicht
des Kollektivgesellschafters und des unbeschrinkt haften-
den Gesellschafters der Kommandit- und Kommandit-
aktiengesellschaft wiirde man zum gleichen Resultate
wie unter I. gelangen, wenn man ausschliesslich darauf
abstellen wollte, dass diese Gesellschafter mit ihrem ganzen
Vermogen fiir die Gesellschaftsverbindlichkeiten haften.
Bei dieser Betrachtungsweise wiirde es naheliegen, dass
sowohl die Buchfithrung und die Bilanz der Gesellschaft
selbst als auch diejenige der einzelnen Gesellschafter
iiber deren Privatvermogen Aufschluss zu geben hitte.??)
Gegen eine derartige Losung sprechen aber eine Reihe
von Gesichtspunkten. In erster Linie ist davon auszu-
gehen, dass die Gesellschaft als solche nicht fiir die
Privatverbindlichkeiten der Gesellschafter haftet (viel-
mehr nur dessen Nettoanteil am Gesellschaftsvermogen
in seine Konkursmasse fillt), die Abgrenzung des Ver-
mogens der Gesellschaft von demjenigen ihrer Mitglieder
eine schéirfere ist als beim Einzelkaufmann und vor allem
auch den Gesellschaftern billigerweise nicht zugemutet
werden kann, gleichsam wie bei einer Heirat der Gesell-
schaft restlos die privaten Vermogensverhiltnisse aufzu-
decken. Ein Schutz der Privatsphére in diesem Sinne ist
sicherlich ohne weiteres anzuerkennen. Es ist geniigend,
wenn sich die Buchfiihrungs- und Bilanzpflicht bei der
Kollektiv- und Kommanditgesellschaft auf das Vermdogen
der Gesellschaft selbst beschrdnkt und in keiner Weise
auf dasjenige der unbeschrinkt haftenden Mitglieder
ausgedehnt wird. Auch das deutsche Reichsgericht er-
achtet diesen Standpunkt in der schon erwidhnten Ent-
scheidung auf S. 43—44 fiir zutreffend.

¥) Dazu Bolaffio im Motivenbericht S. 213 ff,

#) In diesem Sinne in der Tat augenscheinlich der Kommis-
sionsreferent, Prot. S. 728, sieche aber deren gegenteiligen Stand-
punkt in Bericht II, S. 139.
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Viertes Kapitel.

§ 5. Eigentum, Sehuld- und Forderungsverhiiltnisse,
stumme Verpilichtungen, Piandrechte.

Buchfithrung und Bilanz sind weit davon entfernt,
eine liickenlose Ubersicht iiber die rechtlichen Ver-
héltnisse im weitesten Sinne des Wortes und deren
Veranderungen bei einem Unternehmen zu geben. Nur
einen Ausschnitt daraus haben Buchfithrung und Bilanz
von jeher und in allen Landern, von an dieser Stelle nicht
interessierenden Spezialnormen (z. B. im Stempelrecht)
abgesehen, geboten und sollen sie auch nur bieten, wenn
der Gesetzgeber den von ihm beabsichtigten Zweck der
Buchfithrungsvorschriften erreichen will.

I. Eigentum: Bei der Frage des Eigentums stellt
die Praxis grundsitzlich sowohl in der Buchfiihrung
als auch bei der Bilanzierung auf dessen Vorhandensein
ab. Im Waren- und Wertschriftenhandel werden jedoch
auf in Abwicklung begriffenen Transaktionen aus Zweck-
maéssigkeitsgriinden Ausnahmen gemacht. Wenn z. B. A
in Ziirich B in Genf am 30. Dezember eine Ware oder Wert-
papiere unter gleichzeitiger Absendung der Ware und der
Nota verkauft, die Ware am 3. Januar bei B eintrifft, so
belastet A das Konto des B am 30. Dezember, vielleicht
auch erst am folgenden Tag, fiir den in Frage kommenden
Betrag und kreditiert er gleichzeitig fiir denselben das
Warenkonto. Auch in der Bilanz per 31. Dezember des
A erscheint die Ware nicht mehr. Dies obschon nach OR
Art. 199 das Eigentum an den Waren erst mit der Be-
sitzesiibergabe an den Kaufer iibergeht. Erhalt anderer-
seits ein Schweizerkaufmann aus einem Lande, nach
dessen Recht das Eigentum schon mit dem Vertrags-
abschluss und vielleicht der blossen Aussonderung der
Giiter auf den Erwerber iibergeht, so pflegt er in der
Regel diese letzteren auf Warenkonto und die Schuld an
den Lieferanten im Falle des Kreditkaufes auf Kreditoren-
konto erst zu buchen, wenn die Ware und die Faktura ein-
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getroffen sind. Es ist wohl in allen Landern unbestrittenen
Rechts, dass es fiir die Buchfilhrung und Bilanzierung
geniigt, wenn der Eigentumsiibergang als so gut wie
vollzogen, als gesichert angesehen werden kann. Das
deutsche Reichsgericht hat in einer wohlbegriindeten
und bemerkenswerten Entscheidung?®) geradezu von einem
s2Kaufmannsvermogen im bilanzrechtlichen
Sinne‘ gesprochen. Eine Abinderung dieser Praxis
kommt fiir unser Recht nicht in Frage.

I1. Sowohl die Buchfiihrung als auch die Bilanz geben
auch insofern einen nur unvollkommenen Einblick in die
rechtlichen Verhaltnisse eines Unternehmens, welches
immer auch dessen Rechtsform sein mag, als in der Regel
nicht auf die ,,Obligation im allgemeinen Sinne unseres
Obligationenrechtes, insbesondere Art. 1 ff. abgestellt, son-
dern zunéchst
1. bei gegenseitigen Vertrigen nur die auf Grund
derselben vollzogenen Leistungen beriicksichtigt werden.
Dies gilt vor allem fiir den Kauf- und den Werkvertrag.
Die Buchfithrung und Bilanzierung beriicksichtigen in-
folgedessen im wesentlichen nur die sogenannten Ge-
schaftsvorfalle. Dies ist ohne weiteres wverstandlich,
wenn in Betracht gezogen wird, dass wenn die Geschéfte
sowohl beim Abschluss als auch noch bei dessen Aus-
fithrung gebucht werden miissten, eine Doppelspurig-
keit eintreten miisste, welche die Buchhaltung dermassen
uniibersichtlich gestalten und komplizieren wiirde, dass
sie fir den Kaufmann vollstindig wertlos wiirde.2%) Die
Buchhaltung soll, wie Baum?¥) zutreffend sagt, ,,keine
unkritische Chronik erzielter und erhoffter Gewinne,
sondern die pragmatische Geschichte eines Vermdgens
darstellen**. Auch in der Denkschrift I zum deutschen
H.G.B. wurde ausdriicklich hervorgehoben, dass ,,in den

%5) Entsch. in Strafs. Bd. 43 S. 417.

) Bei der doppelten Buchhaltung miisste alles nicht nur
zwei-, sondern viermal gebucht werden!

®") Zeitschr. fir Handelsw. und Handelspr. Bd. 2 S. 130.
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Handelsbiichern nicht ... die Geschaftsabschliisse als
solche, sondern nur die infolge der Geschifte eingetre-
tenen Vermogensverianderungen ersichtlich gemacht wer-
den‘. Diese Praxis darf auch in unserem Lande als fest-
verankert betrachtet werden. Sie ist auch grundsitzlich
unbedenklich. Nur in Ausnahmefillen ergibt sich die
Verpflichtung, zum mindesten im Inventar und in der
Bilanz anders zu verfahren, nimlich dann, wenn sich fiir
das Unternehmen aus den vertraglichen Vereinbarungen
Verluste ergeben oder solche zu gewértigen sind. In erster
Linie sind daher auf den vorhandenen Warenbestinden
entsprechende Abschreibungen vorzunehmen, wenn Ab-
nahmeverpflichtungen bestehen und die Preise fiir die
zu iibernehmenden Waren unter den Verkaufspreis, den
das bilanzierende Unternehmen erzielen kann, gesunken
sind oder zu sinken drohen. Statt dessen kann fiir diesen
Verlustbetrag auch ein Passivposten in die Bilanz ein-
gestellt werden. Speziell bei der Aktiengesellschaft und
Genossenschaft besteht dariiber hinaus unter noch zu
besprechenden Bedingungen die Verpflichtung, im Ge-
schaftsbericht alle diejenigen Mitteilungen insbheson-
dere iiber die Ursache der Verluste zu machen, welche
nach den Grundsitzen einer getreuen Rechnungsablegung
erwartet werden diirfen. Auch die Haftung aus Méngel-
riige und dhnliche Haftungsverhiltnisse finden
in der Bilanz im normalen Verlauf der Geschifte keine
Beriicksichtigung. Hier handelt es sich um keine Ge-
schiaftsvorfalle im erwahnten Sinn. Dessenungeachtet
unterliegt es nach den Auffassungen ordentlicher Kauf-
leute keinem Zweifel, dass die auf Grund der Haftung zu
gewirtigenden Einbussen in der Bilanz als das Rein-
vermdégen vermindernde Elemente zu behandeln sind.
Schon aus diesen Fillen geht hervor, dass sich nach den
Grundsidtzen einer ordnungsgeméassen und soliden Bi-
lanzierung auch die Verpflichtung zur Beriicksichtigung
von Gefahrsmomenten ergibt und daher, selbst wenn
es im Gesetz nicht ausdriicklich bestimmt wird, ein

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV, 3a



Jla Verhandlungen des Schweiz. Juristenvereins 1926.

Obligatorium einer Gefahrsbewertung gegeben ist.
Am ausgesprochensten zeigt sich dies im Versicherungs-
wesen, so z. B. bei den Pramienreserven der Lebensver-
sicherungsgesellschaft. Diese sind nicht, wie ihre Be-
zeichnung im ersten Augenblick vermuten lisst, echte
Reserven, also mit keinen Gefahren belastete Reinver-
mogensbestandteile, sondern Schuldposten, deren Be-
wertung nach versicherungstechnischen Grundsitzen er-
folgt.28)

III. Ahnliche Uberlegungen gelten auch fiir die so-
genannten Regressverbindlichkeiten. Leistet ein
Schuldner einem Glaubiger durch Remittierung eines
Wechsels, Schecks oder eines dhnlichen Papieres Zahlung
(Hingabe zahlungshalber) oder gibt er solche Papiere
seiner Bank zum Diskont oder zur sogenannten ,,Gut-
schrift Wert Verfall“®) so beriicksichtigt er in seiner
Buchhaltung lediglich den sogenannten Ausgang des
Wechsels. Die wechselmissige Haftung als solche
gegeniiber den Nachméinnern bleibt in der Buchhaltung
und Bilanz in der Regel unberiicksichtigt. Wurde der
zahlungshalber weitergegebene Abschnitt von Dritten
erworben, besteht also gegeniiber diesen eine Wechsel-
regresspflicht, so wird ihr ebenfalls weder in der Buch-
fithrung noch in der Bilanz Rechnung getragen, vielmehr
wird, praktisch verniinftig, davon ausgegangen, dass
Dishonorierungen von Wechseln und ahnlichen Papieren
eine Ausnahme bilden, es daher keinen Sinn hat, die
Regressverbindlichkeiten und die Regressrechte immer
zum Gegenstand einer Unzahl von praktisch bedeutungs-
losen Buchungen zu machen. Es gibt immerhin Autoren,
welche fordern, dass sowohl die Entstehung als auch das
Erloschen der Regressverbindlichkeiten und Regress-

—_—

%) Niheres iiber die Rechtsnatur der Priamienreserve bei
Zimmermann S. 142.

*%) Die von der sog. Gutschrift ,,nach Eingang‘ streng
zu trennen ist, sieche Zimmermann, S. J. Z. Bd. 22 S. 239.



Dr. Harry Zimmermann: Buchfithrung im rev. OR. 35a

rechte sowohl in der Buchfithrung wie auch in der Bilanz
zu beriicksichtigen seien, so wenigstens hinsichtlich aller
Aktiengesellschaften bezw. offentlich Rechnung able-
gender Unternehmungen und namentlich der Banken.
Gerstner,?) welcher Buchungen und natiirlich Riick-
buchungen auf einem ,,Vormanner-“ und einem ,,Nach-
mannerkonto, oder einem ,,Giroobligo-*“ und einem
,,Giroregresskonto* verlangt, wobei er hinzufiigt, dass
dadurch auch der Weg zur Inventarisierung gegeben
sei. Dieser Vorschlag ist aus verschiedenen Griinden
abwegig. In erster Linie geht er von der grotesken Annahme
aus, ,,dass in der Praxis die Regressrechte regelméssig (!)
weniger wert sind, als die Regressverbindlichkeiten, da
sie zumeist (!) zweifelhaft sind und in Konkursfillen
haufig einen Ausfall von 80—909( ergeben, sodass fast
nur (!) reine Giroverbindlichkeiten verbleiben.¢ Wire
dies der praktische Wert der Regressrechte, dann waren
heute Handel, Industrie und Bankwesen zu einem guten
Teil vom Erdboden verschwunden. Abgesehen hievon
ist auch nicht einzusehen, warum die erwédhnten Ver-
pflichtungen besonders Banken auferlegt werden sollen,
denn sie werden sich noch mehr als Handel und Industrie
hiiten, von ihnen diskontierte Wechsel etc., auf deren
Eingang nicht mit Sicherheit gerechnet werden kann, an
das Noteninstitut oder an andere Banken weiterzugeben, zu
,,rediskontieren‘‘. Die Banken werden in dieser Beziehung
im Hinblick auf ihren Kredit gerade am vorsichtigsten sein
und die Regressverbindlichkeiten daher bei ihnen am
wenigsten zu Bedenken Anlass geben. Eine fortlaufende
Beriicksichtigung des Entstehens und Erléschens von
Regressverbindlichkeiten und Regressrechten wére auch
deshalb praktisch von sehr geringem Wert (worauf Gerst-
ner nicht hinweist), weil es in sehr vielen Fillen nicht
moglich “ist, den Zeitpunkt fiir das Erloschen festzu-
stellen, da es oft wochenlang dauern kann, bis der diskon-

) S, 124 ff,
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tierte Abschnitt an den Regresspflichtigen zuriickkommt.
Es ist allen berechtigten Anforderungen Geniige geleistet,
wenn in Beibehaltung der jetzigen Praxis von der
Beriicksichtigung der Haftung als solcher in der laufenden
Buchfithrung und in der Bilanz abgesehen und lediglich
in letzterer die zu gewartigenden Einbussen, die natiirlich
sehr oft nur schitzungsweise ermittelt werden kénnen,
als Reinvermogen verminderndes Element behandelt wer-
den. Wenn es sich in Konkursen der letzten Jahre ver-
einzelt gezeigt hatte, dass gewisse Unternehmungen dieser
Pflicht nicht gehorig nachgekommen sind, so darf trotz-
dem mit Sicherheit angenommen werden, dass dies von
Handel und Industrie nicht als ordnungsgemésse Bilan-
zierung angesehen wird. Nach den Grundsidtzen von Treu
und Glauben bei der Rechenschaftsablegung kann sich
auch die Verpflichtung ergeben, im Geschaftsbericht
die Ursachen fiir die Verluste bekannt zu geben, sodass die
Aktionare und Genossenschafter z. B. bei leichtsinnigen
Einrdumungen von Diskontokrediten seitens einer Bank die
erforderlichen Konsequenzen fiir die Frage der Entlastungs-
erteilung ziehen konnen. Auslindische Gesellschaften
pflegen in ihren Bilanzen den Betrag der Giroverbind-
lichkeiten, also die Haftungssumme aus der Weiterbe-
gebung von Wechseln und &hnlichen Papieren dadurch
zum Ausdruck gelangen zu lassen, dass sie dieselben im
Soll und im Haben der Bilanz mit gleichen, d. h. den No-
minalbetriagen anfiihren. Erkundigungen haben indessen
ergeben, dass diese Ziffern von bedingtem Werte sind, weil
die Ziffer der Haftung jeweilen schon am Verfalltag
der Wechsel herabgesetzt wird. Ausserdem enthalten
diese in den Bilanzen ausgewiesenen Ziffern, soweit fest-
gestellt werden konnte, nur die Engagements aus redis-
kontierten Wechseln, wéhrend die sehr betrachtlichen
Regressverbindlichkeiten nicht beriicksichtigt sind, welche
daraus entstehen, dass eine Bank ihren Korrespondenten
Wechsel, Schecks und #hnliche Papiere zum Inkasso, zur
Gutschrift ,,Valuta Verfalltag‘ schickt.
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2. Der Grundsatz, dass nicht der Abschluss des Geschifts
den Gegenstand der Buchung und Bilanzierung bildet,
gilt auch fiir die Biirgschafts-und Avalverpflichtun-
gen. An sich erleidet das Vermodgen des Biirgen oder
Avalisten durch die Ubernahme dieser Verbindlichkeiten
sowenig eine Verénderung wie durch die Weiterbegebung
von Wechseln und &hnlichen Papieren, die von Vorleuten
erworben wurden, denn auf Grund der zwischen dem
Biirgen bezw. dem Avalisten und dem Hauptschuldner
bestehenden Rechtsbeziehungen wird ersterer von letz-
terem sozusagen stets bei Inanspruchnahme aus dem Sicher-
heitsversprechen Ersatz der bezahlten Summe verlangen
konnen (siehe OR Art. 505), sodass sich der Nominalbetrag
der Haftung mit dem des Regressrechts deckt. Das Ver-
mogen des die Sicherheit Leistenden erleidet nur insofern
und insoweit eine Verinderung, als er seine schon fest-
stehenden oder zu gewirtigenden Regressanspriiche gegen
den Hauptschuldner nicht geltend zu machen in der Lage
ist. Auch hier ist fiir die Bilanzierung der aus der Inter-
zession zu gewartigende Verlust (Vermdgensein-
busse) als ein das Reinvermogen verminderndes Element
in der Bilanz zu beriicksichtigen, sei es dadurch, dass die
zu zahlende Biirgschaftssumme mit ihrem Nominalbetrag
unter den Passiven, der Regressanspruch dagegen bloss
zu dem voraussichtlich, d. h. gegebenenfalls durch Schéat-
zung zu ermittelnden Betrag, mit welchem er geltend
gemacht werden kann, auf die Aktivseite der Bilanz ein-
gestellt wird. Hinreichend ist auch in der Regel die Ein-
stellung des zu gewirtigenden Verlustes (Einbusse)
allein auf die Passivseite, sei es durch gesonderte Aus-
weisung oder durch Auffiihrung unter den Kreditoren
oder aber, was in der Praxis haufig vorkommt, als ,,Riick-
stellung‘‘ auf die Passivseite, wobei aber zu beachten ist,
dass es sich hier nicht um echte, d. h. durch keinerlei
Gefahrsmomente belastete, aus dem Reingewinn gebildete
Reserven, sondern um einen das Reinvermdégen vermin-
dernden Posten handelt. Speziell in der in- und auslan-
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dischen Bankpraxis hat sich im Laufe der Zeit die Ge-
pflogenheit herausgebildet, die gesamte Nominalsumme
der Biirgschafts- und Avalverpflichtungen je auf die Aktiv-
und die Passivseite der Bilanz einzustellen, und zwar ent-
weder im sogenannten Bilanzbilde oder in der Vorkolonne,
oder aber ausserhalb des Bilanzbildes, in letzterem Falle
durch eine gewohnliche Bemerkung am Fusse der Bilanz
(;,unter dem Strich). Dies ist unter der Voraussetzung
geniigend, dass sich aus den Interzessionen keine Verluste
ergeben. Ist ein solcher zu gewartigen, so ist auch er neben
der Anfithrung des Nominalbetrages der Engagements bei
der Ermittlung der Hohe des Vermdgens zu beriicksich-
tigen. |

Diese Grundsitze gelten sinngemiss auch in dem
Falle, wo die Biirgschaftsleistung durch eine Bank in
der Weise erfolgt, dass sie ausnahmsweise statt einer ge-
wohnlichen (einfachen oder solidarischen) Biirgschaft
ihr Akzept oder ihr Aval zugunsten des Ausstellers oder
eines Indossanten eines Wechsels gibt, was nur fiir erst-
klassige Kunden zu geschehen pflegt. Solche Akzeptie-
rungen und Avalierungen werden, soweit ersichtlich, in
der Bilanz auf dem Biirgschafts- oder Aval-Konto aus-
gewlesen.

In diesem Zusammenhang ist auf eine besondere Art
der Sicherheitsleistung im Bankverkehr hinzuweisen,
namlich auf das sogenannte Warenakkreditiv- und
Remboursgeschaft. Bei ersterem, auch Barakkreditiv-
geschéft genannt, verpflichtet sich die Bank, fiir Rechnung
eines Klienten, gegeniiber einem Dritten, diesem gegen
Ubergabe bestimmter Dokumente (Frachtbrief, Konnos-
sement etc.) eine gewisse Summe zu zahlen; bei letzterem
dagegen iibernimmt die Bank fiir Rechnung ihres Klienten
einem Dritten (sozusagen stets einem iiberseeischen Ex-
porteur) gegeniiber die Verpflichtung, gegen Ubergabe ge-
.wisser Dokumente (insbesondere Konnossemente) Wechsel
In bestimmter Hoéhe oder Maximalhéhe zu akzeptieren
und an den vereinbarten Verfalltagen zu zahlen. In beiden
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Fillen handelt es sich, sofern sogenannte bestatigte
Akkreditive oder Remboursakkreditive vorliegen, um mit
Biirgschaftsleistungen verwandte, von dieser aber zu tren-
nende Rechtsgebilde. Sie sind abstrakte, selbstéindige Ver-
pflichtungen der Bank.3) Die Erklarung der Bank ge-
geniiber dem Benefizienten, unter gewissen Voraussetzun-
gen zahlen oder akzeptieren zu wollen, wird in der Praxis
weder in der Buchhaltung noch in der Bilanz beriicksich-
tigt, sondern hochstens in internen Verzeichnissen oder
Skontren vorgemerkt, sodass beim Barakkreditiv erst
Buchungen erfolgen, wenn Zahlung geleistet und der
Klient belastet wird oder er der Bank, sei es im voraus
oder nachtraglich, ,,Anschaffung dafiir macht, d. h.
Deckung gibt. Das Barakkreditiv wird in den Bank-
bilanzen nicht wie die Biirgschaftsengagements durch
Einstellung der Haftungssumme im Soll und Haben be-
riicksichtigt, eine Inkonsequenz, fiir welche lediglich die
Gepflogenheit, nicht aber sachliche Griinde massgebend
sind.

Analog wird zunéichst auch bei dem Remboursakkre-
ditiv (ein nur von den grossten Banken betriebenes Ge-
schaft) verfahren. Erst die Akzeptierung von Wechseln,
nicht schon das vorgingige briefliche Akkreditivver-
sprechen, findet Beriicksichtigung in der Buchfithrung und
der Bilanz. Erst bei der Akzeptierung wird das Akzept-
oder Trattenkonto kreditiert und der Klient, in dessen
Auftrag die Akkreditierung erfolgt auf seinem gewohn-
lichen Konto oder einem besonderen Akzeptkonto be-
lastet, sodass das Geschaft in der Bilanz der Bank dadurch
Ausdruck findet, dass auf der Passivseite die Akzept-
verbindlichkeiten unter Akzept- oder Trattenkonto er-
scheinen und auf der Aktivseite unter den Debitoren der
Ersatz-(Revalierungs-)Anspruch gegen den Klienten figu-
riert, sofern nicht eine Belastung des Kontos des Klienten
fiir den Akzeptbetrag auf Grund eines bestehenden Gut-

1) 8. u. A, Preisig S. J. Z. Bd. 23 S. 353 ff., sow1e die dort
zitierte Judikatur und Literatur.
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habens vorgenommen wird. Auch hier gilt es in der Praxis
als ein Ding unbedingter Selbstverstdndlichkeit, dass im
Falle der vorhandenen oder drohenden Insolvenz des Klien-
ten, fiir welchen eine Akkreditierung erfolgt ist, die zu ge-
wartigenden Verluste nach pflichtgeméssem Ermessen bei
der Bilanzierung beriicksichtigt werden. Sofern in leicht-
sinniger Weise Akkreditiver6ffnungen ohne zureichende
Deckung erfolgt sind, koénnen sich natiirlich weiter-
gehende Aufschliisse im Geschéftsbericht speziell im Hin-
blick auf die Frage der Entlastung als notwendig erweisen.

Neben den sogenannten bestidtigten Akkreditiven
und Rembours gibt es auch unbestéatigte, d. h. fiir die
Bank unverbindliche Erklirungen dieser Art.??) Diese
werden in der Buchhaltung und bei der Bilanzierung im
wesentlichen gleich wie die bestatigten Akkreditierungen
behandelt.

ITII. Diese Darlegungen lassen deutlich erkennen,
dass die Bilanz nach kaufminnischer Auffassung im be-
sprochenen Rahmen nicht iiber die Haftungsver-
haltnisse als solche, sondern nur entweder iiber die
auf Grund derselben erfolgten Leistungen oder iiber die
zu gewértigenden, in ihrer Hohe eventuell durch Schétzun-
gen zu ermittelnden Verluste, Vermodgenseinbussen,
Aufschluss geben. Daraus ergibt sich nun eine unter
Umsténden grosse Unzulinglichkeit der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung, welche dazu fiihrt, dass
die Aktionire oder Genossenschafter aus diesen Vorlagen
das der Unternehmung innewohnende Risiko nicht voll-
stindig zu ersehen vermégen. Da nun die Haftungs- und
natiirlich auch die Berechtigungsverhiltnisse den Keim
sowohl zu einer grossen Prosperitiat wie auch zu Verlusten
und vielleicht zum Untergang des Unternchmens bilden
koénnen, so hat die Bilanz mit dem Aussern eines Men-
schen eine verzweifelte Ahnlichkeit, indem sie bald ein
zZu giinstiges, bald ein zu ungiinstiges Bild iiber die innere

) Dariiber Zimmermann S.J.Z. Bd. 16 S. 367 ff.
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Verfassung eines Geschiftes bietet. Dies ist auch im
Hinblick auf die Frage der Entlastung der Gesellschafts-
organe von grosser Bedeutung. Es kann sich daher fiir
die Verwaltungs- und Kontrollorgane die Verpflichtung
ergeben, der Generalversammlung ausserhalb der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung weitere Mitteilun-
gen iiber das Vorhandensein solcher Engagements zu
machen, wenn dies fiir die Entschliessungen der Aktionire
oder Genossenschafter von wesentlicher Bedeutung ist.
Diese erginzenden Mitteilungen sind, wie spéater zu zeigen
ist, grundsatzlich im Geschadftsbericht zu machen.

Der Entwurf behandelt die Frage der Beriicksich-
tigung der Haftungsverhéltnisse in Art. 686, welcher wie
folgt lautet:

» vermogenseinbussen, die sich aus der spiteren Erfiilllung
von Lieferungs- und Abnahmeverpflichtungen und der-
gleichen mit Wahrscheinlichkeit ergeben werden, ferner
Biirgschaften und Pfandbestellungen sind in der Bilanz zu
beriicksichtigen, oder je in einer Beilage dazu in einer Ge-
samtsumme aufzufiihren.*

Das Marginale dieses Artikels lautet: ,,stumme
Verpflichtungen®. Diese Bezeichnung ist neu, in der
Praxis unbekannt und auch fiir den Kaufmann kaum ver-
stindlich. Der Referent der Expertenkommission be-
merkte,?¥) dass man deshalb von stummen Verpflichtungen
rede, ,,weil sie in der Bilanz nicht aufgefithrt werden miis-
sen‘‘. Vom Standpunkt der herrschenden Praxis erweist sich
die Annahme, dass die stummen Verpflichtungen in der
Bilanz nicht aufgefiihrt werden miissen, insofern als nicht
zutreffend, als die Vermoégenseinbussen bei allen
Unternehmungsformen bei der Bilanzierung und damit
auch der Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung
beriicksichtigt werden. Das Gegenteil gilt hinsichtlich
der von den Vermogenseinbussen zu trennenden

) Prot. S. 268,
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Haftungsverhéaltnisse.3)  Die Verwendung der
Bezeichnung ,,stumme Verpflichtungen“ gibt auf jeden
Fall zu Missverstindnissen Anlass und ist auch aus diesem
Grunde abzulehnen.

Materiell ist die Regelung des Art. 686 eine keines-
wegs befriedigende, indem sie, wie schon aus dem Gesagten
hervorgeht, nicht konsequent scheidet zwischen den
Haftungsverhaltnissen einerseits und den sich daraus
ergebenden Forderungen und Schulden im buch-
technischen Sinne, sowie den zu gewirtigenden Ver-
lusten (Einbussen) anderseits. Diese werden vielmehr
miteinander vermengt. In einem Atemzuge wird
namlich zunéchst allgemein vorgeschrieben, dass ,,die
Vermogenseinbussen, die sich aus der spéateren Er-
fiillung von Lieferungs- und Abnahmever-
pflichtungen und dergleichen mit Wahrschein-
lichkeit ergeben®, zu beriicksichtigen sind, anderseits
aber inbezug auf die Biirgschaften wund Pfand-
bestellungen verlangt, dass diese, also bei der Biirg-
schaft offenbar die Haftungssumme (nicht die auf
Grund der Haftung zu zahlenden und vom Hauptschuldner
nicht eintreibbaren Betrige, also die Einbussen) zu be-
riicksichtigen sind. Besonders wenn mit dem Passus
,,und dergleichen‘‘ die Einbussen aus Wechselregress- und
dhnlichen Verbindlichkeiten gemeint sind, wofiir der Wort-
laut spricht, ist nicht einzusehen, warum bei der einen
Kategorie von Fallen die Haftungsverhiltnisse als solche
in der Bilanz oder in der in Art. 686 erwdhnten ,,Beilage*

3) Im E. I. Art. 661 und bei Weidmann S. 66, werden die
Vermoégenseinbussen und die stummen Verpflichtungen sozu-
sagen identifiziert, indem in diesem Art. ,,von stummen Ver-
pﬂichtuhgen wie Vermogenseinbussen gesprochen wird, als ob
die letzteren Beispiele der ersteren wiren. Weidmann bemerkt
ferner: ,,zu den stummen Verpflichtungen wiren z. B. zu zihlen
Vermogenseinbussen*. Uber den auch im schweiz. Recht ge-
laufigen Unterschied zwischen Schuld und Haftung siche Oser
Komm. zum OR, 8. 4 ff., von Tuhr, Allgemeiner Teil des schweiz.
Obligationenrechts, Tiibingen 1924, I. Halbb. S. 12, 14 ff.
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zu ihr, bei den anderen Kategorien von Fallen aber die sich
aus den Haftungsverhiltnissen ergebenden ,,Einbussen‘‘ zu
beriicksichtigen sind, denn zahlenméissig und auch unter dem
Gesichtspunkte der Entlastung der Gesellschaftsorganekann
die eine Kategorie so bédeutsam wie die andere sein.

Wenn wir der Einfachheit der Darstellung wegen
zundchst von der Behandlung der Pfandbestellungen
absehen, so ist ausser den erwidhnten Méngeln zu beachten,
dass Art. 686 einWahlrecht in dem Sinne einriaumt, dass
die Vermogenseinbussen und die Biirgschaften etc. ent-
weder in der Bilanz zu beriicksichtigen sind, oder aber in
dieser unberiicksichtigt gelassen werden und in diesem
Fall lediglich in einer Beilage ,,je in einer Gesamtsumme
aufzufithren sind*. Es kann nun unter keinen Umsténden
davon die Rede sein, dass die ,,Vermogenseinbussen‘’
aus den in Art. 686 erwahnten ,,Verpflichtungen* in der
Bilanz unberiicksichtigt gelassen werden, denn dies hitte
nach dem klaren Wortlaut des Artikels unabweislich zur
Folge, dass unter Umstédnden Verluste bei der Berechnung
der Hohe desVermogens ausser acht gelassen werden diirfen,
die von der grossten Tragweite sein und zur Verteilung
fiktiver Dividenden fiihren kénnen. Nach Art. 686 wiirde
es mit anderen Worten geniigen, wenn die Vermdogens-
einbussen lediglich in einer Beilage zur Bilanz aufgefiihrt,
also bloss bekannt gegeben werden, nicht aber zugleich
auch der bilanzmissige Gewinn die erforderliche Rek-
tifikation durch die Verluste erfahrt. Dies wiirde zu
Bilanzierungsungeheuerlichkeiten fithren, die nicht im
Willen des Gesetzgebers liegen konnen. Die vorstehenden
Mangel konnen nicht bloss als solche redaktioneller Natur
angesehen werden, weil auch in der Literatur lebhafte,
chaotische Kontroversen bestehen, wie die stummen Ver-
pflichtungen bilanzmaéssig zu beriicksichtigen sind.

Mit der vorliegenden Frage befassten sich auch
Weyermann?®) und ihm folgend Weidmann,3) Weyer-

%) S. 145 ff., insbesondere S. 147.
%) S. 66.
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mann schreibt zunéchst hinsichtlich der Einbussen, dass
»,die besondere Maoglichkeit, ja Wahrscheinlichkeit von
Verlusten aus jenen Verpflichtungen wenigstens ir-
gendwie kenntlich gemacht werden miissen. Aus der
Gesamtheit der Ausfithrungen Weyermanns scheint her-
vorzugehen, dass er auf alle Fille eine Verpflichtung
annimmt, dass die Einbussen als ein das Reinvermdgen
verminderndes Element zu behandeln und infolgedessen
bei der Bewertung des Vermdgens zu beriicksichtigen
sind. Dies ist ohne weiteres zutreffend. Inbezug auf
die Haftungsverhéltnisse selbst bemerkt Weyermann
aber, dass ,,es angezeigt wire, dass Verpflichtungen wie
die obgenannten etwa in einer Beilage zur Bilanz in einer
Gesamtsumme, oder wo eine Bezifferung mit Schwierig-
keiten verbunden wire, wenigstens dem Namen nach aus-
gewiesen wiirden*. Diese Auffassung wire als Grundlage
der zukiinftigen gesetzlichen Regelung undiskutierbar.
Geht die Ansicht Weyermanns dahin, dass die Gesamt-
summe siamtlicher Haftungsverhiltnisse irgendwelcher
Art (soweit sie iiberhaupt in Ziffern, wenn auch teilweise
nur in Maximalziffern ausdriickbar sind) in einer Beilage
zur Bilanz bekanntgegeben werden sollen, dann konnen
die Aktiondre und natiirlich auch sonstige Interessenten,
welche hievon Kenntnis erhalten, mit einer derartigen
Globalziffer rein nichts anfangen, weil dabei Ziffern mit-
einander vermengt werden, welche miteinander in keinem
Zusammenhang stehen, miteinander nicht vergleichbar
sind®) und das Gefihrdungsmoment nicht erkennen
lassen. Sollte die Ansicht Weyermanns aber dahin
gehen, dass der Nominalbetrag der Haftungsverhiltnisse
fir jede einzelne Kategorie derselben bekanntzu-
geben ist (wiederum soweit dies maoglich ist), so erweist sie
sich als praktisch deshalb undurchfiihrbar, weil eine so

¥) Beisp. Eine Fabrik sollte in ihrer Bilanz den Gesamt-
betrag der Warenbezugsverpflichtungen, der Lieferungsverpflich-
tungen und der Wechselregressverbindlichkeiten bekannt geben.
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weitgehende Preisgabe wichtiger Geschéftsinterna nicht
gefordert werden kann. Wiren Handels- und Industrie-
gesellschaften gezwungen (besonders solche, die Spezial-
artikel fithren), den Gesamtbetrag der Lieferungs- und
Abnahmeverpflichtungen bekanntzugeben, so konnte z. B.
die Konkurrenz vielfach die Preistaktik des bilanzierenden
Unternehmens erfahren und Riickschliisse daraus ziehen,
wie dieses die Konjunkturaussichten beurteilt. Grosse
Warenabnahmeverpflichtungen lassen namlich oft darauf
schliessen, dass sich die Gesellschaft im Hinblick auf eine
erhoffte giinstige Konjunktur reichlich kontraktlich ein-
gedeckt hat, was auch von den Abnehmern ausgeniitzt
werden kann. Anderseits konnen geringe Bezugsver-
pflichtungen erkennen lassen, dass es die Gesellschaft un-
terlassen hat, giinstige Einkaufschancen auszuniitzen,
was natiirlich den Lieferanten den Riickgrat bei der
Preishemessung starken kann. Schwierigkeiten wiirden
sich auch aus der Bekanntgabe der Verpflichtungen aus
(oft geheim abgeschlossenen) Preiskonventionen oder
Kartellen ergeben. Es wire sodann entschieden sehr
interessant, Bankberichten entnehmen zu kénnen, welches
der Betrag der den Kunden ausgesetzten Kredite (welche
von der effektiven Inanspruchnahme derselben natiirlich
zu scheiden sind) ist. Man stelle sich aber die Diskussion
hieriiber an allen moglichen und unmoglichen Seiten
vor. Speziell gegen die Bekanntgabe der Wechselregress-
verbindlichkeiten im Bankwesen erheben sich gewichtige
Bedenken im Hinblick auf die 6ffentliche Kritik, welcher
mittlere und kleinere Institute mdglicherweise aus-
gesetzt wiren. Es unterliegt geringem Zweifel, dass viele
dieser Institute in hoherem Masse als die grosseren darauf
angewiesen sind, zwecks Beschaffung {fliissiger Mittel
Wechsel zu rediskontieren, infolgedessen aller Voraus-
sicht nach teilweise verhaltnismassig umfangreichere Giro-
engagements als die Grossbanken laufen haben. Da diese
Erscheinung nun nicht ohne weiteres als ein Zeichen einer
ungesunden Finanzgebarung angesehen werden kann,
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hatte es keinen Sinn, die Mittel- und Kleinbanken, an
deren Erhaltung unsere Volkswirtschaft ein erhebliches
Interesse hat, nutzlosen und moglicherweise zu falschen
Schliissen fiihrenden Vergleichen auszusetzen.

Alle diese Vorschlidge erweisen sich auch deshalb als
gefahrlich, weil dem Aktionar keine Treuverpflichtung
gegeniiber der Gesellschaft obliegt und er insbesondere
nicht verpflichtet ist, und auch praktisch gesetzlich nicht
verpflichtet werden kann, die zu seiner Kenntnis gelangten
Interna des Unternehmens geheim zu halten. Zuweit-
gehende Bestimmungen der in Frage stehenden Art hitten
auch bei einer grosseren Zahl von Gesellschaften zur Folge,
dass sie ihre Jahresrechnung méglichst sp#t den Aktioné-
ren und damit auch teilweise der Offentlichkeit bekannt-
geben wiirden. Dadurch wiirde iibrigens auch der Wert
der Ziffern iiber die Haftungsverhiltnisse ganz erheblich
beeintrichtigt, da sie eben mehr oder weniger historisch,
obsolet geworden sind. Solche Bestimmungen kénnen
daher geradezu einen Riickschritt im Bilanzwesen an
Stelle des beabsichtigten Fortschrittes bringen.

Wenn Art. 686 bestimmt, dass ,,Pfandbestel-
lungen in der Bilanz zu beriicksichtigen oder in einer
Beilage ... in einer Gesamtsumme aufzufithren sind“,
so fragt es sich, ob lediglich der Wert der verpfdndeten
Gegenstdnde (auch der Zessionen zu Verpfandungs-
zwecken bei Forderungen) bekanntzugeben ist, oder ob
auch die Hohe der Schuld oder der Haftung, welche
sicherzustellen ist, oder aber beides zugleich klarzu-
legen ist, oder ob dariiber hinaus noch bekanntgegeben
werden muss, ob und wieweit die Verpfindungen fiir
eigene oder fremde Engagements erfolgt sind. Klaren
Aufschluss gibt Art. 686 nicht.

Vom Standpunkt der Aktionire ist davon auszugehen,
dass die Hohe des Vermogens durch die Verpfindungen fiir
eigene Schulden an sich nicht beeinflusst wird, im Gegen-
satz zu dem nicht hiufigen Fall der Sicherstellung der
Schuld eines Dritten, in welchem Falle Vermogenseinbussen



Dr. Harry Zimmermann: Buchfithrung im rev. OR. 4Ta

bei mangelnder Zahlungsfihigkeit desselben zu gewér-
tigen sind. _

In der Praxis pflegen zunichst die hypothekarischen
Belastungen, soweit ersichtlich, in der Bilanz stets dadurch
zum Ausdruck gebracht zu werden, dass die in Frage ste-
henden Schulden als hypothekarische bezeichnet werden.
Damit ist schon viel gewonnen. Verpfindungen von
Waren, Wertpapieren und Forderungen werden in der
Bilanz zumeist nicht beriicksichtigt. Eine gewisse gegen-
satzliche Behandlung ist also nicht zu leugnen und es
kann sich im einzelnen Fall fragen, ob, wenn z. B. ein
Unternehmen bei einer Bank auf Grund der Vorlage
von Bilanzen Kredite in Anspruch zu nehmen wiinscht,
es nach den Grundsitzen von Treu und Glauben im Ver-
kehr verpflichtet ist, diese Institute auf das Vorhanden-
sein erheblicher pfandrechtlicher Belastungen aufmerk-
sam zu machen. Auf jeden Fall steht es nach den all-
gemeinen Grundsitzen iiber eine ordnungsgemisse Buch-
fithrung und Bilanzierung fest, dass Vermogenseinbussen
aus Verpfandungen fiir Verbindlichkeiten Dritter bei der
Berechnung der Hohe des Vermdégens zu beriicksichtigen
sind. Ausserdem kann den Gesellschaftsorganen u. a.
im Hinblick auf die Frage der Erteilung der Entlastung
die Verpflichtung obliegen, im Geschiftsbericht weitere
Angaben iiber die Bestellung von Pfandrechten fiir
Schulden Dritter im Geschaftsberichte zu machen, wie
schon de lege lata angenommen worden ist, so z. B. in
einer wohlbegriindeten Entscheidung des deutschen
Reichsgerichts in Strafsachen.3®)

®) Bd. 43 S. 417, wiedergegeben und besprochen bei Zim-
mermann S, 191, Bei der Behandlung der Frage der Beriick-
sichtigung der grund- und faustpfindlichen Lasten in den Bilanzen
de lege ferenda wird oft auf die engl. Aktiengesetzgebung hinge-
wiesen, welche die Anmeldung dieser Lasten bei 6ffentlichen, In-
teressenten zur Einsichtnahme offenstehenden Registern wvor-
schreibt. Mit dieser Regelung brauchen wir uns fiir unser Recht
aus verschiedenen Griinden nicht zu befassen, so z. B. deshalb,
weil in England ein Grundbuchrecht in unserem Sinne nicht vor-



48a Verhandlungen des Schweiz. Juristenvereins 1926.

IV. Schlussfolgerungen.

1. Es ist als feststehend zu erachten, dass die Praxis
aller Unternehmungen (nicht nur der Aktiengesellschaft,
deren Verhéltnisse der Entwurf teils zu Unrecht allein regelt)
den Bediirfnissen insofern vollstindig hinreichend Rech-
nung tragt und tragen muss, als die zu gewirtigenden
Verluste (Einbussen) aus Haftungsverhiltnissen, mdogen
sie obligatorischer oder dinglicher Natur sein, bei der Be-
rechnung der Hohe des Vermdogens beriicksichtigt werden.
Dies ist ein so elementarer Grundsatz, dass er im Gesetz
nicht besonders erwidhnt zu werden braucht.

2. In Bezug auf den Umfang der im Entwurf als
»»stumme Verpflichtungen‘ bezeichneten Haftungsverhalt-
nisse, die von den Schulden im buchtechnischen Sinne
und den Vermoégenseinbussen zu trennen sind, unterliegt
es sowohl de lege lata, als auch de lege ferenda speziell
nach dem Aktien- und Genossenschaftsrecht keinem
Zweifel, dass den Aktiondren und Genossenschaftern
schon im Hinblick auf die Frage der Entlastung ausser
der Hohe der Verluste alle diejenigen Angaben in der
Bilanz oder im Geschéftsbericht zu machen sind, welche
sich nach den Grundsidtzen von Treu und Glauben als
erforderlich erweisen. ZGB Art. 2 Abs. 2 gilt auch fiir das
Bilanzrecht. Wenn die Verpflichtungen der in Frage ste-
henden Art in der Praxis nicht ausnahmslos befolgt worden
sind, so handelt es sich nach den kaufminnischen An-
schauungen um ausgesprochene Verstdsse gegen das
Gesetz, um Verstosse, wie sie auch durch den vorgeschla-
genen Art. 686 nicht ginzlich beseitigt werden konnen.

3. Zusammenfassend ist daher zu sagen, dass die
Streichung des Art. 686 zu verlangen ist, weil er

handen ist und im Gegensatz zu unserem Recht die sog. General-
hypothek, die Verpfindung des gegenwirtigen und zukiinftigen
Vermogens ohne Einrdumung des Pfandbesitzes bei Mobilien
zuléssig ist; nidheres dariiber bei Zimmermann S. 393.
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a) eine zu empfindliche, praktisch nicht zu rechtfertigende
Verletzung der Geheimsphire der Aktiengesellschaft (und event.
der Genossenschaft) herbeifiihrt.

b) es ihm erheblich an Prizision, Klarheit und namentlich
an Konsequenz gebricht,

c) er zu einem Teil in nicht zu rechtfertigender Weise ge-
ringere Pilichten als sie nach gesunden kaufminnischen Auf-
fassungen jetzt schon gefordert werden, vorzusehen scheint, und

d) die Praxis den Anforderungen bei der Bilanzierung und
sonstigen Rechnungslegung der im Entwurf unter dem Kapitel
,,stumme Verpflichtungen geregelten Fragen im wesentlichen
jetzt schon geniigt.?®) Es ist bemerkenswert, dass dies auch vom
Vertreter des Vororts des schweizerischen Handels- und Industrie-
vereins in der Expertenkommission bestitigt worden ist.49)

In Art. 942 ist, wohl hauptsachlich deshalb, weil bei
der Buchfiihrung und Bilanzierung nicht vorwiegend auf
rechtliche, sondern ebensosehr auf tatsdchliche, wirt-
schaftliche Momente abgestellt wird, davon die Rede,
dass in der Bilanz die ,,wirtschaftliche Lage* zum
Ausdruck gelangen miisse. Es diirfte wohl vorsichtiger
sein, bloss zu bestimmen, dass ,,die Lage des Buch-
fithrungs- und Bilanzpflichtigen ersichtlich zu machen ist,
da es bei der Bilanzierung nicht allein auf wirtschaftliche,
sondern auch auf rechtliche Faktoren ankommt und
zum mindesten nicht allgemein angenommen werden
kann, dass den ersteren im Vergleich zu den letzteren
eine wesentlich grossere Bedeutung zukomme. Auch die
Gefahr, dass in der Rechtsprechung die wirtschaftlichen
Faktoren iiber Gebithr auf Grund dieser Bestimmung
in den Vordergrund geriickt wiirden, ist wohl nicht von
der Hand zu weisen.

#¥) Dies anerkennt auch die Botsch. II S. 58: ,,Im {ibrigen
liegt ja die Beriicksichtigung derartiger wahrscheinlicher Ver-
mogenseinbussen schon in der Pflicht zu sorgfiltiger Bilanzierung
iiberhaupt. Es wiirde also in dieser Beziehung nichts neues ver-
langt.

@) Prot. S. 269.
Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLYV. 4a
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Fiinftes Kapitel.

§ 6. Die eigenen Gelder (Kapitalkonti).
Allgemeines.

Die Kapitalkonti (Eigene Gelder, Eigenkapitalien)
erfahren im Entwurf keine vom geltenden Recht ab-
weichende Behandlung, weshalb sich eingehendere Er-
orterungen allgemeiner Natur hieriiber eriibrigen.4)

Terminologisch ist zunéichst darauf hinzuweisen,

dass der in der Praxis allgemein verwendete Ausdruck
»eigene Gelder* (Aktienkapital, Reserven und nicht
verteilte oder zu den Reserven geschlagene Gewinne) in
Art. 687 verwendet wird, was das Verstandnis fir die
Rechtsnatur dieser Posten an sich erleichtert. In diesem
Artikel werden aber die eigenen Gelder (Eigenkapitalien)
falschlicherweise durch die Wendung ,,Gesamtheit der
Passiven, einschliesslich der eigenen Gelder als
Unterart der Passiven, d. h. der Schulden hinge-
stellt, wahrend es sich um elwas ganz anderes, namlich
um Kapitalkonti handelt. Der Fehler ist deshalb bis
zu einem gewissen Grade entschuldbar, weil auch die Ge-
sellschaften die Habenseite der Bilanz zumeist ganz
einfach mit ,,Passiven* statt ,,Passiven und eigene
Gelder iiberschreiben. Eine Anzahl Gesellschaften neh-
men eine formelle Trennung dieser beiden Kategorien von
Bilanzposten im Bilanzbilde selbst vor. Art. 687 wiirde
besser wie folgt gefasst:
,,Die Differenz zwischen der Gesamtheit der Aktiven einer- und
derjenigen der Passiven, sowie des Aktienkapitals’?) und der
Reserven®®) anderseits, ist als Aktiv- oder Passivsaldo in die Bi-
lanz einzustellen®.

a1) Uber die Behandlung der Kapitalkonti bei den verschie-
denen Unternehmungsformen vgl. Zimmermann S, 86 ff.,
speziell fiir das Genossenschaftsrecht Hiigi S. 102 ff.

2)8) In dem von der Expertenkommission, Prot. S. 209, fest-
gGSt_ellten Wortlaut ist die notwendige Erwihnung des Aktien-
kapitals und der Reserven versehentlich unterblieben.
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Auf die richtige Terminologie ist nicht nur um ihrer
selbst willen, sondern u. a. auch deshalb Gewicht zu
legen, weil die im Entwurf enthaltene Verwischung der
Begriffe zu der Annahme fithren kénnte, dass die Aktionare
mit dem Betrag des Aktienkapitals und der Reserven
mit den Glaubigern im Konkurs der Gesellschaft kon-
kurrieren konnten (eine Ansicht, die frither in Deutsch-
land zeitweise lebhaft zu verfechten versucht worden
war, aber von der unbedingt herrschenden Meinung ab-
gelehnt wurde), wahrend sie mit ihren Anspriichen
hinter die Kreditoren zuriicktreten miissen, wie dies
auch hinsichtlich der Kapitalkonti der iibrigen Unter-
nehmungsformen zutrifft.

§ 7. Reserven (Riicklagen).%?)

I. Die Bildung von Reserven. Das geltende
Obligationenrecht schreibt die Bildung von Reserven fiir
Aktiengesellschaften nicht zwingend wvor. Art. 631 be-
stimmt vielmehr lediglich, dass die Dividende erst fest-
gestellt werden darf, ,,nachdem die statutengemésse Aus-
stattung des Reservefonds vom Reingewinn in Abzug
gebracht sei. Daraus hat nun die unbedingt herrschende
Meinung?®) mit Recht geschlossen, dass wenn die Statuten
keine Bestimmungen iiber die Schaffung von Reserven
vorsehen, der Reingewinn unter die Aktiondre verteilt
werden diirfe. Einen allgemeinen Zwang zur Bildung
von Reserven fithrt nun aber fiir die Aktiengesellschaft
und teilweise die Genossenschaft der Entwurf in Art. 688 ff.
und 855 ff. ein. Der gesetzlich vorgeschriebene Reserve-
fonds wird in Art. 688 als gesetzlicher Reservefonds
(Zwangsreserve) bezeichnet, eine auch im deutschen
Recht geldufige Benennung. Uber dessen Dotierung be-

4) Dass die Begriffe Reserven und Riicklagen identisch
sind, geht klar aus H.G.B. § 245, Abs. 1 hervor.

) Siehe Zimmermann S. 127, 133, Preisig S. 50 ff.,
Henze S. 104 ff. '
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stimmt Art. 688 Abs. 1 und 2 fiir die Aktiengesellschaft46)
folgendes:

s»»Aus dem Reingewinn ist jahrlich ein Betrag von einem Zwanzig-
stel von Gesetzes wegen einem allgemeinen Reservefonds zuzu-
weisen, bis dieser Fonds die Hohe von einem Zehntel des Grund-
kapitales erreicht hat.

Dem gleichen Fonds ist, auch nachdem er die gesetzliche
Hohe erreicht hat, ein bei der Ausgabe von Aktien iiber deren
Nennwert hinaus erzielter Mehrerlos, soweit er nicht zur Deckung
der Emissionskosten oder zu Abschreibungen oder zu Wohl-
fahrtszwecken Verwendung findet, ferner dasjenige zuzuweisen,
was von den geleisteten Einzahlungen auf hinfillig erklirte
Aktien iibrigbleibt, nachdem e¢in etwaiger Mindererlos aus den
dafiir ausgegebenen Aktien gedeckt worden ist‘.

Ausserdem bestimmt Art. 688 Abs. 3, dass der ge-
setzliche Reservefonds ,,nur zur Deckung von Bilanz-
verlusten herangezogen werden darf‘.

Fiir die Bemessung der in Art. 688 Abs. 1 erwihnten
Quote von einem Zehntel des Aktienkapitals ist nach
dem Wortlaut dieser Bestimmung nicht bloss das ein-
bezahlte, sondern das nominelle Aktienkapital mass-
gebend, wie dies auch fiir die dhnlich lautende Bestimmung
vom H.G.B. § 262 von der herrschenden Meinung ange-
nommen worden ist.#”) In der Expertenkommission?®)
wurde allerdings die Ansicht vertreten, dass fiir die Be-
messung der in Art. 688 Abs. 1 erwdhnten Quote von
einem Zehntel des Aktienkapitals nur das einbezahlte
Aktienkapital zu verstehen sei. Es ist damit zu rechnen,

4) Gleiche Regelung in H.G.B. § 262; franzos. Gesetz vom
24. Juli 1867, Art. 36 (dieses sieht die gleiche Dotierung aus dem
jahrlichen Reingewinn vor, nicht aber eine Verpflichtung zur
Uberweisung des Agios bei Aktienemissionen an die Reserven,
was der franzosische Gesetzgeber nach Houpin, Bd. II S. 456 ff.
zu bestimmen offenbar vergessen hatte); vergl. ferner italienischer
Revisionsentwurf, Art. 104.

¢7) Simon S. 275; Rehm S. 167; Lehmann II S. 294;
Horrwitz S. 363; Staub § 261 Anm. 44, § 262 Anm. 14; Esser
§ 262 Anm. 2; Neukamp, Zeitschr. f. d. ges. Handelsrecht,
Bd. 38 S. 10 ff., 79.

#) Prot. S. 272 ff.
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dass wenn das Gesetz nicht ausdriicklich bestimmt,
dass die Quote nur vom einbezahlten Teil des Aktien-
kapitals zu berechnen ist, gegenteilige Interpretationen
ergehen werden. Ist die Quote stets vom nominellen Ka-
pital zu berechnen, so fithrt dies zu einer stirkeren Be-
lastung derjenigen Aktionire, deren Aktien nicht wvoll
liberiert sind. Da aber anderseits in manchen Fillen die
Einberufung des noch nicht einbezahlten Teils des Aktien-
kapitals mehr oder weniger problematisch sein kann,
wird sich der Gesetzgeber daritber zu entscheiden
haben, ob er die Quotenberechnung vom nominellen
Aktienkapital als Gegengewicht hiegegen vorsehen
will.

Es gibt augenblicklich nur wenige Aktiengesell-
schaften, in deren Bilanz keine Reserven figurieren.
Wenn nach dem zukiinftigen Rechte jahrlich mindestens
ein Zwanzigstel des jahrlichen Reingewinns dem gesetz-
lichen Reservefonds zu iiberweisen ist, so ist dies eine
Belastung des Aktionars, welche dieser ohne Zweifel er-
tragen kann, wahrend diese Dotierungen in ihrer Gesamt-
heit fiir die Gesellschaft, wenigstens im Laufe der Jahre
eine gewisse Kraftigung des Status herbeifithren konnen.
Je nach .den Ertrignissen des Unternehmens kann es
sich um eine bescheidene Zwangshaussparkasse oder
aber um Riicklagen handeln, welche eine wesentliche
Starkung der Kapitalbasis bedeuten. Zu beachten ist
auf jeden Fall, dass die jedes Jahr den Reserven zu iiber-
weisenden Quoten des Reingewinns praktisch insofern
von einer verschiedenartigen Bedeutung sein werden, als
die Risiken bei den einen Firmen grosser, bei den anderen
dagegen kleiner sind. Diese Ungleichheit durch eine ver-
schiedenartige Bemessung der Quoten auszugleichen,
diirfte wohl keinem Gesetzgeber gelingen. Es muss dem
Ermessen der einzelnen Gesellschaft iiberlassen werden,
diejenigen iiber das gesetzliche Mindestmass hinaus-
gehenden Reservestellungen vorzunehmen, welche ihren
Risiken entsprechen.
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Die vom Gesetz vorgesehene Speisung des Reserve-
fonds aus dem jéahrlichen Reingewinn bis zum Maximal-
betrag von einem Zehntel des Aktienkapitals erscheint
billig. .
Die in Art. 688 Abs. 2 gesetzlich vorgeschriebene
Uberweisung des bei der Ausgabe von Aktien iiber deren
Nennwert hinaus erziellen Mehrerloses, soweit er nicht
zur Deckung der Emissionskosten dient, entspricht der
bisherigen Gepflogenheit im schweizerischen Aktienwesen
und gleichzeitig der Uberlegung, dass von einem Gewinn,
soweit er aus dem Aktienagio herriihrt, wirtschaftlich
nicht gesprochen werden kann, da das nach Abzug der
Emissionskosten verbleibende Agio eine ausgesprochene
Kapitaleinlage der Aktionare darstellt. Aus dieser
Uberlegung heraus ist es auch gerechtfertigt, dass der
Nettobetrag des Agios auch dann dem gesetzlichen Re-
servefonds zu iiberweisen ist, wenn dieser einen hoheren
Betrag als einen Zehntel des Aktienkapitals erreicht.
Art. 688 Abs. 2 ist besonders im Hinblick auf Sanierungen
insofern gerechtfertigt, als der Nettobetrag des Agios
aus Aktienemissionen zu Abschreibungen verwendet
werden darf. Aktienemissionen iiber pari, bei welchen
das Agio zu Abschreibungen verwendet werden muss,
werden immerhin wenig haufig sein.

I1. Die Bestimmungen iiber den gesetzlichen Reserve-
fonds der Genossenschaften, Art. 856 und 857, kénnen
nur im Zusammenhang mit der die Verwendung des Rein-
ertrages?®) regelnden Vorschrift des Art. 855, bes. Abs. 3
gewiirdigt werden. Folgende Fragen sind auseinanderzu-
halten:

1. Bei denjenigen Genossenschaften, wo der Rein-
ertrag in anderer Weise als zur Aufnung des Genossen-
schaftvermogens verwendet wird, ist nach Art. 856 Abs. 1
von jenem mindestens ein Zehntel einem Reservefonds zu-

¥*) Die Expertenkommission, Prot. S. 590 hat auf Antrag
Langs beschlossen, die weniger prizise Bezeichnung ,,Rechnungs-
iiberschuss‘ vorzuschlagen,
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zuweisen. Im Gegensatz zum Aktienrecht ist ein Maximum
fiir diese Dotierung nicht vorgesehen, sodass unter Um-
stinden Thesaurierungen endlos fortzusetzen sind.

2. Eine Maximaliiberweisung sieht der Entwurf in
Art. 856 Abs. 2 nur fiir Genossenschaften vor, bei welchen
Genossenschaftsanteile bestehen. Die Uberweisungen an
die Reserven sind nur solange fortzusetzen, bis diese den
fiinften Teil der Stammanteile erreichen, worunter ahnlich
wie im Aktienrecht deren Nominalbetrag und nicht bloss
der einbezahlte Betrag zu verstehen sein wird. Nun be-
stimmt aber Art. 855 Abs. 3 in der von der Experten-
kommission®?) bheschlossenen Formulierung:

,,Bestehen Genossenschaftsanteile, so darf die auf sie ent-
fallende Quote des Rechnungsiiberschusses den landesiiblichen
Zinsfuss fiir Darleihen ohne besondere Sicherheit nicht ilber-
steigen. ‘1) ' '

- Die Vorschriften von Art. 856 Abs. 2 und Art. 835
Abs. 3 laufen also nebeneinander her. |

3. Fir Spar-, Kredit- und Bankgenossenschaften ent-
halt Art. 857 eine Sonderregelung, wonach sie gehalten sind,

,,einen Reservefonds zu bilden und diesem alljdhrlich min-
destens einen Zehntel des Rechnungsiiberschusses zuzuweisen,
bis er die Hohe von einem Fiinftel des Stammkapitals, oder wo
kein Stammkapital vorhanden ist, einen Zehntel der fremden
Mittel erreicht.2)

Diese Bestimmung ist u. a. deshalb bemerkenswert,
weil sich die Reservedotierung bei den Genossenschaften
ohne Stammanteile ausnahmsweise nach den fremden
Mitteln (Schulden) richtet, was an sich verstdndlich ist.

4. Wenn es der Gesetzgeber fiir erforderlich erachtet,
fir die Genossenschaften die Bildung von Zwangs-
reserven vorzuschreiben, dann sollte er auch Bestim-
mungen iiber deren Verwendung treffen. Wiinschens-
wert wire eine Vorschrift, dass eine Heranziehung der
gesetzlichen Reserven nur fiir solche Jahresverluste solten

-50) Prot. S. 592.
81) Vgl. hiezu Schaer, Prot. S. 591.
52) Formulierung der Expertenkommission Prot. S. 599, 600.



56a Verhandlungen des Schweiz. Juristenvereins 1926.

erfolgen diirfen, welche nach Beriicksichtigung der Ge-
winne so gross sind, dass entweder das Stammkapital an-
gegriffen ist bezw. — bei den iiber kein solches verfiigenden
Genossenschaften die Schulden die der Aktiven iiber-
steigen. :

5. Da das spekulative Moment im Genossenschafts-
im Vergleich zum Aktienwesen im grossen und ganzen
erheblich zuriicktritt und ferner die Konstruktion der
Genossenschaft in die Praxis ausserordentlich mannig-
faltig ist, wire es m. E. besser, die Frage der Bildung
und damit auch der Verwendung der Reserven génzlich
der statutarischen Regelung zu iiberlassen, besonders
wenn sich der Gesetzgeber entschliesst, das aktienrecht-
liche Bewertungsrecht auch auf die Bilanz der Genossen-
schaften allgemein anwendbar zu erkliren.

III. Die sogenannte Deckung der Reserven
(représentation des réserves). Der Gegenwert der
auf den Kapitalkonti ausgewiesenen Betréige liegt in den
auf der Sollseite der Bilanz angefiihrten Aktiven im all-
gemeinen. Infolgedessen greift eine Deckung der Re-
serven durch bestimmte Aktiven oder Kategorien von
Aktiven nicht Platz. Einige wenige Unternehmungen
(auch Genossenschaften), darunter auch Banken, haben
bestimmte Aktiven als Deckung der Reserven ausge-
schieden und als solche hauptsichlich leicht realisier-
bare Aktiven, wie z. B. Wertschriften, gewahlt. Man
spricht hier von sogenannten speziellbedeckten Re-
serven. Derartige Anordnungen werden vom unkundigen
und kritiklosen Publikum in Bezug auf ihre Tragweite
ganz erheblich iiberschiatzt, indem es derartige Reserven
als wviel sicherer als gewohnliche, d. h. nicht speziell-
bedeckte Reserven ansieht und in ihnen gleichsam einen
privaten Juliusturm?) erblickt. Es ist selbstver-

%) In der Vorkriegszeit war bekanntlich im Juliusturm zu
Spandau eine Summe von 120 Millionen Mark als Kriegsreserven
in barem Golde aufbewahrt; Riesser, Finanzielle Kriegsbereit-
schaft, 2. Aufl.,, Jena 1913 S. 133, :
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stindlich, dass der ,,gesondert verwaltete Reserve-
fonds im Konkurse der Aktiengesellschaft oder Genossen-
schaft zu deren Konkursmasse gehort,**) daher weder die
Mitglieder noch auch die Glaubiger eines Konkurs-
privileges teilhaftig sind. Die Bildung eines speziell-
bedeckten Reservefonds fiir Industrie- und &hnliche Ge-
sellschaften kann dann zweckméssig sein, wenn es sich
darum handelt, dem Unternehmen im Laufe der Zeit
fliissige Mittel, z. B. fiir Neuanschaffungen, Umbauten,
bereit zu stellen. Wenn dagegen Banken derartige mit
besonderer Deckung versehene Reserven bilden, so er-
scheint dies etwas komisch, da eine Bank ohnehin grund-
sdtzlich auf eine hinreichende Liquiditat Bedacht nehmen
muss, es infolgedessen nicht ndétig haben sollte, die Re-
serven besonders zu bedecken.?®) Auch unter dem Ge-
sichtspunkte der Sicherheit muss jede Bank ihre Dis-
positionen so treffen, dass damit den Gesellschaftern
und den Gliubigern das Héchstmass geboten wird. Die
Anlage der Reserven in erstklassigen offentlichen Werten
hat iibrigens wegen deren verhiltnisméssig bescheidenen
Rendite eine Schmilerung des jeweiligen Jahresgewinns
zur Folge. Dies ist nicht nur an sich unerwiinscht, son-
dern auch deshalb, weil die Gesellschaftsorgane leicht in
Versuchung geraten, eine Schadloshaltung fiir den ent-
gangenen Gewinn durch die Vornahme riskanterer Ge-
schiafte herbeizufithren. Irgendwelcher Grund zu einer
Beriicksichtigung derartiger Massnahmen in der zu-

5) Genau so wie der Betrag des Aktienkapitals, der iibrigen
Arten von Reserven, des nicht verteilten Reingewinnes (nicht
festgestellte Dividende) und des sog. Gewinnvortrags, so die
unbedingt herrschende Meinung, vergl. Literaturzusammen-
stellung bei Zimmermann S. 10 ff., 93 ff.; Henze S. 42, 104 ff.;
Staub § 250 Anm. 11, 12, § 273 Anm. 18, § 213 Anm. 12, § 261
Anm, 11; Cosack S. 523, 526; Bachmann Art. 664 Anm. 2;
Preisig S. 142; siehe auch Bericht II S. 56.

%) Andere Uberlegungen mogen fiir das der kantonalen

Gesetzgebung vorbehaltene, hier nicht zu eriérternde Gebiet des
Sparkassenwesens massgebend sein. .
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kiinftigen Gesetzgebung ist, wie auch nach gewalteter
Diskussion - die Expertenkommission®) anerkannt hat,
nicht gegeben. |

IV. Freiwillige Reserven. Nach E. Art. 689
konnen die Gesellschaften die Bildung weiterer als der
gesetzlich vorgesehenen Reserven vornehmen. Dieser
Artikel bestimmt:

,,Die Statuten konnen einen Reservefonds, der mehr als den
vom Gesetze vorgeschriebenen Zehntel des Grundkapitals aus-
macht und hohere Einlagen in den Reservefonds als ein Zwanzig-
stel des Reingewinnes vorschreiben,

Sie konnen die Anlagen weiterer Fonds vorsehen und deren
Zweckbestimmung und Verwendung festsetzen®.

Nach dieser Bestimmung kénnen zunichst die Sta-
tuten weitere, iiber das gesetzliche Mindestmass hinaus-
gehende Reserven vorsehen, in der Weise, dass

a) dem gesetzlichen Reservefonds hohere als die
in Art. 688 erwihnten Betrige iiberwiesen werden, oder
aber

b) ein oder mehrere freiwillige besondere Reserve-
fonds gedufnet werden. Es ist damit zu rechnen, dass in
der Praxis der gesetzliche Reservefonds auch als ordent-
licher Reservefonds, der freiwillige Reservefonds als
ausserordentlicher oder Spezialreservefonds be-
zeichnet werden.

c¢) Nach dem Entwurf spricht auch nichts dagegen,
dass die Statuten der Generalversammlung der Aktionire
das Recht einriumen, nach gidnzlich freiem Er-
messen iiber den Reingewinn zu verfiiggen und damit
auch Reserven zu bilden. Schon unter dem heutigen
Rechte kommen derartige statutarische Bestimmungen
mitunter vor. Sie haben zur Folge, dass die jeweilige
Majoritat der Aktienstimmen dafiir massgebend ist, ob
und welche Reserven aus dem jeweiligen Reingewinn
gebildet werden. Eine derartige Regelung kann natiirlich
fir Aktionére, welche Aktien ohne Kenntnis der Sta-

) Siehe Prot. S. 642 ff.
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tuten gekauft haben, unangenehm sein. Das Recht muss
sich aber damit begniigen, dass von den jeweiligen Ak-
tiondren zu erwarten ist, dass sie die ihnen jederzeit beim
Handelsregisterbureau zur Einsichtnahme zur Verfiigung
stehenden Statuten kennen.

Die auf solchen Grundlagen gebildeten Reserven
konnen durch einfachen Generalversammlungsbeschluss
wieder aufgelost werden.

V. Zweckbestimmung und Verwendung der
Reservefonds. Der gesetzliche Reservefonds darf nach
E. Art. 688 Abs. 3 ,,nur zur Deckung von Bilanzverlusten
herangezogen werden‘‘. Daraus folgt, dass er nicht zur
Deckung spezieller Verluste (wie z. B. infolge Unter-
gangs einer Betriebsanlage oder des Verlustes einer For-
derung gegen in Konkurs geratene Debitoren), welche
nicht so gross sind, dass sie zu einer Unterbilanz fiihren,57)
herangezogen werden kann.

Im Gegensatz zum gesetzlichen Reservefonds konnen
die freiwillig gebildeten Reserven sowohl zur Ausgleichung
eines Bilanzverlustes als auch zur Deckung spezieller
Verluste, ja dariiber hinaus auch zur Stabilisierung der
Dividende oder endlich auch zur Erfiillung gewisser so-
zialer Aufgaben (z. B. Wohlfahrtszwecke) verwendet
werden. Den Gesellschaften verbleibt in dieser Richtung
auch unter dem zukunftlgen Recht der denkbar weiteste
Spielraum.

IV. Sondernormen.

a) Art. 691 Abs. 2 bestimmt, dass es der General-
versammlung (Delegiertenversammlung) vorbehalten ist,
bei der Festsetzung der Dividende ,,auch solche Reserve-
anlagen zu beschliessen, die nicht in dem Gesetz oder den
Statuten vorgesehen sind‘‘, dies jedoch nur ,,soweit die
Riicksicht auf die dauernde Sicherstellung des
Unternehmens oder auf die Verteilung einer

57) In diesem Sinne auch die unbedingt herrschende Ansicht
der deutschen Kommentatoren, vergl. z. B. Staub, §272 Anm. 6,
8 und Zimmermann S. 152,
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moglichst gleichméassigen Dividende es als an-
gezeigt erscheinen lassen”. In dieser Bestimmung
sind zwei Momente miteinander verquickt, welche streng
von einander zu trennen sind, namlich einerseits die
Frage der Sicherstellung des Unternehmens und ander-
seits die Frage der Riicksichtnahme auf die Stabilitat der
Dividende. Sehr zu begriissen ist die Einrdumung des
Rechts an die Generalversammlung, nicht in dem Gesetz
oder den Statuten vorgesehene Reserveanlagen zu be-
schliessen, wenn es die Sicherstellung des Unterneh-
mens als angezeigt erscheinen ldsst. Nicht einzusehen ist
aber, warum im Gesetze auf eine ,,dauernde‘ Sicher-
stellung Bezug genommen werden soll, denn eine bloss
momentane Sicherstellung kann fiir das Unternehmen
aus naheliegenden Griinden mindestens ebenso wichtig
wie eine dauernde Sicherstellung des Unternehmens
sein.

Zu streichen ist der Passus in Art. 688 Abs. 2, wo-
nach das Recht der Generalversammlung, nicht im Gesetz
oder in den Statuten vorgesehene Reserveanlagen zu
bilden, auch dann zustehen soll, wenn es die Riicksicht-
nahme ,,auf die Verteilung einer mdéglichst gleich-
massigen Dividende als angezeigt erscheinen lédsst.*
Obschon bei der Behandlung der Frage der stillen Re-
serven eingehend dargelegt werden wird, dass eine mog-
lichst weitgehende Stabilitat der Dividende im Prinzip,
keineswegs aber allgemein zu begriissen ist, sei schon
an dieser Stelle der Auffassung Ausdruck verliehen, dass
die Riicksichtnahme der Stabilitidt der Dividende
allein der Generalversammlung, also der Majoritat der
Aktionére, nicht die Verleihung der ausserordentlich weit-
gehenden Befugnis zu rechtfertigen vermag, Reingewinn
nach ihrem Ermessen de facto schrankenlos von der
Verteilung auszuschliessen. In dem, dem Art. 691 Abs. 2
entsprechenden Art. 859 Abs. 2 des Genossenschafts-

rechts ist auf die Stabilitit der Dividende nicht Bezug
genommen.
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b) E. Art. 691 Abs. 3 bestimmt:

»In gleicher Weise kann die Generalversammlung zum Zwecke
der Griindung und Unterstiitzung von Wohlfahrtseinrichtungen
fiir Angestellte und Arbeiter des Unternehmens und zu anderen
Zwecken Beitrige aus dem erzielten Reingewinn auch dann aus-
scheiden, wenn solche in den Statuten nicht vorgesehen sind‘.

Diese Bestimmung fusst augenscheinlich auf der im
modernen Aktienwesen verschiedener Lander zum Durch-
bruch gelangten Auffassung, dass nicht nur die physi-
schen, sondern auch die juristischen Personen, vor
allem auch die in der Regel kapitalkraftigen Aktien-
gesellschaften die Moglichkeit haben sollen, gewisse
sittliche, also nicht strengrechtliche Pflichten zu er-
fiillen, inshesondere Schenkungen oder Vergabungen
zu machen. Dies, trotzdem die Gesellschaften ihrer Zweck-
bestimmung nach Erwerbs- und nicht Wohlfahrts-
unternehmungen darstellen, und trotzdem das Gesetz
bezw. die Statuten grundsatzlich ein Recht des einzelnen
Aktionars vorsehen, den auf ihn entfallenden Teil des
Reingewinns, soweit er an sich fiir die Verteilung bestimmt
ist, ausbezahlt zu .verlangen. Die Bestimmung von E.
Art. 691 Abs. 3 gehort aber m. E. jhrem Wesen nach als
mehr sozialpolitische Vorschrift nicht in das Obliga-
tionenrecht hinein, sie ist daher besser zu streichen. Die
Moglichkeit, gewisse Betrage fiir soziale Zwecke, insbe-
sondere soweit sie die Arbeiter- und Beamtenschaft be-
treffen, entgegen den Willen einzelner Aktionire zu ver-
wenden, bleibt den Gesellschaften m. E. auch auf Grund
der jetzigen Fassung des Entwurfes im Hinblick auf die
soeben erwihnten modernen Tendenzen des Aktienrechts,
wie sie insbesondere von Staub und Pinner sowie
in Entscheidungen der deutschen Judikatur vertreten
worden sind, nicht ohne weiteres benommen. Staub?33)
schreibt sehr zutreffend, dass ,,nicht aus den Augen ge-
lassen werden darf, dass die Aktiengesellschaft nicht nur

) § 312 Anm. 12.
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in juristischer Hinsicht eine Person ist und ihre Stellung
mitten im Kreise der Rechtsgenossen hat, dass sie vielmehr
durch die Entfaltung ihrer Téatigkeit im wirtschaftlichen
Leben auch in dieser Hinsicht gewissermassen ein Mit-
glied der menschlichen Gesellschaft geworden
ist«. Staub fiigt mit Recht bei, dass die Frage, wie weit
es den Organen der Gesellschaft gestattet sein soll, der-
artige Liberalitaten vorzunehmen, nicht durch bestimmte
Regeln umschriecben werden kdénne, vielmehr ganz all-
gemein auch zu beriicksichtigen sei, dass es sich, wie
schon bemerkt, bei der Aktiengesellschaft um Erwerbs-
unternehmungen, die in erster Linie auf das Erzielen
von Gewinnen gerichtet sind, handelt und deren Organe
fremdes Vermogen verwalten.??) Aber auch in letzterer
Beziehung darf natiirlich die Stellung der Organe nicht
zu eng, wie z. B. diejenige des Vormundes um-
schrieben werden. Auf Grund dieser allgemeinen Rechts-
auffassung ist den Interessen der Gesellschaft und speziell
auch der Arbeiter- und Beamtenschaft in durchaus loyaler
und verniinftiger Weise Rechnung getragen, wihrend es
als viel zu weitgehend erscheint, der Generalversammlung
durch die Bestimmung von E. Art. 691 Abs. 3 ganz all-
gemein, also unbekiimmert um die Ho6he der Verwen-
dungen das Recht zu verleihen, zu Wohlfahrts- ,,und
anderen Zwecken* (ein weiter Begriff!) Reingewinns-
bestandteile den Aktioniren zu entziehen.

VII. Wohlfahrts- und Unterstiitzungsfondsim
besonderen. In E. Art. 690 ist fiir die A. G. bestimmt,
dass die Statuten auch ,,Fonds zur Begriindung und
Unterstiitzung von Wohlfahrtseinrichtungen fiir Arbeiter
und Angestellte vorsehen kénnen (Abs. 1), und dass diese
»Fonds ohne weitere Formlichkeiten als Stiftungen zu be-
handeln sind und ihr Vermdégen aus dem Gesellschafts-
vermoégen ausscheiden und fiir die Schulden der Gesell-
schaft nicht mehr haften.” Es ist zuzugeben, dass die

%) Vergl, auch Pinner S. 77 ff.
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Arbeiter und Angestellten speziell in den letzten Jahren
oft die Hoffnung gehabt hatten, gewisse Rechte an den
in den Bilanzen ausgewiesenen Pensions-, Unterstiitzungs-
und Ahnlichen Fonds zu besitzen, sich diese Hoffnungen
aber im Konkurse einer Anzahl Gesellschaften als triige-
risch erwiesen hatten, weil die Fonds nicht aus
dem Vermogen der Gesellschaft ausgeschieden
waren und infolgedessen in die Konkursmasse mitein-
bezogen wurden. Aus diesem Grunde ist denn auch eine
zunehmende Zahl von Gesellschaften in lobenswerter Weise
dazu iibergegangen, diese Fonds aus ithrem Vermogen aus-
zuscheiden und das in Betracht kommende Kapital haupt-
sichlich durch die Uberweisung an besondere Stif-
tungen zum Wohle der Arbeiter oder Angestellten recht-
lich zu verselbstindigen. Es ist aber keine Notwendigkeit
dafiir vorhanden, in zwingender Weise gesetzliche Be-
stimmungen des Inhalts zu treffen, dass, wenn sich in den
Bilanzen Pensions- oder Unterstiitzungsfonds finden, diese
de lege Stiftungen darstellen. Abgesehen davon, dass
E. Art. 690 eine Vorschrift ausgesprochen sozialpoliti-
scher Natur ist und schon aus diesem Grunde nicht in
das Zivilgesetzbuch gehort, ist zu beachten, dass es den
Gesellschaften nicht benommen sein soll, vorerst gewisse
kleinere Fonds als Reserven zu bilden, diese allméahlich
zu dufnen, und erst wenn es die Verhaltnisse er-
lauben, einer besonderen Stiftung zu iiberweisen. Es ist
im iibrigen anzunehmen, dass wenn Art. 690 Gesetzes-
kraft erlangen wiirde, manche Unternehmungen davon
abgehalten wiirden, auf statutarischer Grundlage (nur hie-
rauf bezieht sich Art. 690) die allméhliche Bildung und
Aufnung von Pensions- und Unterstiitzungsfonds in Aus-
sicht zu nehmen. Die Expertenkommission hat trotz
dieser Bedenken die Beibehaltung des Art. 690 beschlossen.
Es ist zu hoffen, dass der Gesetzgeber eine gegentelhge
Entscheidung treffen werde.

Eine analoge Regelung wie diejenige des Art. 690
Abs. 2, 3 und Art. 692 Abs. 3 findet sich auch im Ge-
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nossenschaftsrecht, némlich in Art. 858 (wo iiberdies
auch Wohlfahrtseinrichtungen fiir die Genossenschafter
erwahnt wird) und in Art. 859. Im Hinblick auf den
,,genossenschaftlichen*’, nicht kapitalistischen Charakter
dieser Unternehmungsform sind diese Vorschriften eher
verstiandlich. Trotzdem sollte die Frage nochmals erwogen
werden, ob Liberalitaten der Genossenschaft nicht in zurei-
chender Weise auf Grund von analogen oder dhnlichen Inter-
pretationen wieimAktienrechtvorgenommenwerdenkonnen.

VIII. Saldo der Gewinn- und Verlustrech-
nung. Wohl nach allen uns interessierenden Aktien-
rechten und auch dem schon erorterten Art. 687 des Ent-
wurfs ist der bilanzméssige Reingewinn auf die Haben-,
der Verlust (Unterbilanz) dagegen auf die Sollseite der
der Generalversammlung zur Genehmigung vorzulegenden
Bilanz einzustellen. Aus der vom Verf. vorgeschlagenen
und der im Entwurf enthaltenen (wie gesagt etwas weniger
klaren) Fassung, speziell dem Ausdruck ,,Differenz, geht
hervor, dass die Bekanntgabe der Ziffer in einem ein-
zigen Posten zu erfolgen hat, was sich auch deshalb
rechtfertigt, weil die Einzelheiten des Jahreserfolgs in
der Gewinn- und Verlustrechnung (E. Art. 712)
geboten werden.6®) Auch unter dem neuen Recht er-
heben sich keine Bedenken gegen eine gesonderte Aus-
weisung des sog. Vortrags aus alter Rechnung,
dies erhoht nur die Klarheit der Bilanz.

§ 8. Der sogenannte Vortrag auf neue Rechnung.

Fast alle Aktiengesellschaften schliessen von dem
nach der Dividenden- und Tantiémenausschiittung und
der Dotierung der verschiedenen Reservefonds verblei-
benden Reingewinnbetrag mehr oder weniger erhebliche

%) Eine Anzahl Gesellschaften, welche nicht durch iiber-
missige Aufschlusserteilung an die Aktionidre hervorstechen,
Pflegen diesen mit nobler Geste zwei Bilanzen zu unterbreiten,
wovon die eine die Kapitalkonti vor, die andere dagegen nach
Verwendung des Reingewinns auf Grund der zu treffenden Ge-
neralversammlungsbeschliisse - ersehen lisst.
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Teile aus, mit der Bestimmung, dass diese letzteren ,,auf
neue Rechnung vorgetragen werden”. Soweit
weder das Gesetz noch auch die Statuten den in der Bi-
lanz ausgewiesenen Reingewinn von der Verteilung aus-
schliessen, hat nach dem zukiinftigen Recht jeder Aktionir
grundsétzlich einen Anspruch auf Ausbezahlung der auf
ihn entfallenden Summe. Wenn daher, wie es in der Regel
geschieht, Gewinnvortrage ausserhalb dieses Rahmens
beschlossen werden, so fragt es sich, ob der Gewinn-
vortrag seine Eigenschaft als gewohnlicher unverteilter
Gewinn beibehilt, oder ob es sich vielmehr um Reserven
handelt. Auch nach dem Entwurf ist anzunehmen, dass
der Gewinnvortrag seine Eigenschaft als Reingewinn
beibehilt und daher nicht als Reserve im technischen Sinne
anzusehen ist.%?) Der Gewinnvortrag hat eine grosse Ahn-
lichkeit mit demjenigen Reservefonds, welcher gebildet
wird, wenn nach den Statuten die Verwendung des Rein-
gewinns in das Belieben der Generalversammlung gestellt
ist. Ein grundlegender Unterschied besteht jedoch zwi-
schen diesen beiden Fillen insofern, als in letzterem Falle
eine Auflosung des Reservefonds und eine Verteilung
desselben unter die Aktiondre an die Voraussetzung ge-
kniipft ist, dass sich die Majoritat hiefiir entscheide,
wiahrend umgekehrt beim Gewinnvortrag im Prinzip
jeder einzelne Aktionédr ein Recht auf Ausbezahlung des
auf ihn entfallenden Teils desselben hat.

Sechstes Kapiltel.

§ 9. Bewertungsposten.

Speziell bei Aktiengesellschaften (vereinzelt auch
bei Einzelkaufleuten) kommt es, jedoch weniger héufig

81) So schon fiir das geltende Recht Bachmann, der
Vortrag auf neue Rechnung bei der Aktiengesellschaft in der
Festgabe der rechts- und staatswissenschaftl. Fakultiat der Uni-
versitat Ziirich fiir den Schweiz. Juristenverein 1908, S. 273 ff.,
sowie im Kommentar von Schneider und Fick, Art. 630
Anm. 2a, Rehm S. 234, Staub § 245 Anm. 9.

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV. 5a
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als in friitheren Zeiten vor, dass gewisse Aktiven, wie z. B.
Maschinen und Guthaben (Debitoren) auf der Aktivseite
der Bilanz ohne Vornahme von Abschreibungen an-
gefithrt werden, den Minderwerten jedoch in der Weise
Rechnung getragen wird, dass auf die Passivseite ein
entsprechender Gegenposten eingestellt wird. Bei den
Maschinen spricht man zumeist von einem Erneuerungs-
fonds oder Erneuerungskonto oder Amortisationsfonds
(Amortisationskonto), bei den Debitoren dagegen von
einem Delkrederefonds (Delkrederekonto).6?) Mit dieser
Bilanzierung wird rechnerisch das gleiche Resultat, wie
mit den gewohnlichen, direkten Abschreibungen, also der
Aufnahme von Aktiven auf die Sollseite der Bilanz nach
Abzug der Minderwerte erreicht. Sie ist daher insoweit
unbedenklich und hat den allerdings praktisch kaum
der Beachtung werten Vorzug, die urspriinglichen
Werte gewisser Aktiven mehr oder weniger klar erkennen
zu lassen. Unerwiinscht ist dagegen die Aufnahme der-
artiger sogenannter Bewertungsposten (auch Korrektiv-
posten genannt) deshalb, weil sie als ,,Fonds‘ oder
sogar als ,,Reservefonds‘ bezeichnet werden, obschon
sie gerade das Gegenteil von Fonds, von Reserven
bilden. Waihrend. die letzteren Mehrwerte, d. h. Zusatz-
kapital zum Aktien- oder Genossenschaftskapital dar-
stellen, geben die Bewertungskonten Minderwerten bi-
lanzméissig Ausdruck. Wenn auch der Entwurf in Art. 68463)
bestimmt, dass neben dem Grundkapital auch ,,die ver-
schiedenen Fonds (Reserven, Amortisations-, Erneuerungs-
und Wohlfahrtsfonds)* auf die Passivseite einzustellen
sind, so werden hier nicht nur in einem Atemzuge Dinge
miteinander vermengt, die voneinander zu trennen sind,
sondern es wird auch eine Bilanzpraxis ausdriicklich
sanktioniert, um nicht geradezu zu sagen empfohlen, mit

%) Niheres bei Zimmermann S. 177 ff..

3) Ebenso Eingabe des Schweiz. Biicherrevisoren-Verban-
des, S. 9.
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welcher heute aufgeriumt werden sollte.®) Um das
zukiinftige Bilanzrecht nicht zu sehr mit Verbotstafeln
auszuschmiicken und weil die Verwendung der Bewertungs-
posten offenbar auf dem Aussterbeetat ist, wird davon
abgesehen, das Postulat zu stellen, diese zu verbieten;
es ist aber zu fordern, dass die Erwdhnung von Korrektiv-
posten im Gesetz nicht erfolge.

Der Vollstandigkeit halber ist beizufiigen, dass es
Erneuerungs- und Delkrederefonds gibt, welche die Ei-
genschaft von Reserven (gewisse Schriftsteller brauchen
hier die besser nicht zu verwendende Bezeichnung echte
Reserven) besitzen, so z. B. eine Fabrik, welche sich aus
dem Reingewinn gewisse Riicklagen zu bilden pflegt,
um zu gegebener Zeit iiber Mittel zwecks Vornahme von
Neuanlagen oder Erweiterungen verfiigen zu koénnen.
Auch Delkrederefonds konnen die Eigenschaft von Re-
serven haben, wenn sie nicht im Zusammenhang mit zu
erwartenden oder moglichen Verlusten gebildet werden.

Erneuerungs-, Delkredere- und &hnliche Konti kénnen
auch eine Doppelnatur besitzen, indem sie zum Teil
die Eigenschaft von Abschreibungskonti (Bewertungs-
posten), zum andern Teil diejenige von Reserven haben.
Dadurch wird die Bilanz natiirlich mehr oder weniger ver-
schleiert. Grundsatzlich ist daher eher auf die Vornahme
gewohnlicher, also direkter Abschreibungen zu dringen.

Siebenies Kapilel.

Bewertungsgrundsitze.

§ 10. Ubersicht. Bilanzierung des Einzelkaufmanns und
der Personalgesellschaften.

I. Der Revisionsentwurf regelt die Bewertungsfragen
an verschiedenen Stellen, ndmlich zunéchst in allgemeiner

" %) In diesem Sinne auch ein Votum Hulfteggers, Prot.
. 267,
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Weise in Art. 940 ff., welche fiir die Bilanz des Einzel-
kaufmanns, der Kollektiv- und Kommanditgesellschaft
massgebend sind, ferner in Art. 679 ff., die in erster Linie
fiir die Aktiengesellschaft gelten. Diese letzteren Bestim-
mungen sind auch anwendbar auf die Kommanditaktien-
gesellschaft,®) die Gesellschaft m. b. H.%) und gewisse
Arten von Genossenschaften.®?)

II. Es empfiehlt sich, zunichst die Bewertungs-
fragen, welche fiir die Bilanz des Einzelkaufmanns und
der Personalgesellschaften und hernach diejenigen, welche
fiir die Bilanz der Aktiengesellschaft und der iibrigen
Unternehmungsformen massgebend sind, zu behandeln.
Die grundlegenden Bestimmungen fiir die ersteren sind
die folgenden: in erster Linie ordnet Art. 941 Abs. 1 in
Verbindung mit Abs. 2 an, dass derjenige, welcher zur
Eintragung in das Handelsregister verpflichtet ist, ,,die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten genau zu ver-
zeichnen, den Wert im einzelnen anzugeben‘* hat, wozu
noch die Detailvorschriften von Art. 943 Abs. 2 und 3
treten, wonach ,,alle Vermogensgegenstinde und Schulden
nach dem Werte einzusetzen sind, der ihnen im Zeit-
punkt, auf welchen die Bilanz errichtet wird, fiir das Ge-
schaft zukommt* (Abs. 2) und ,,zweifelhafte Forderungen
nach ihrem wahrscheinlichen Werte einzusetzen, unein-
bringliche Forderungen aber abzuschreiben‘* sind (Abs. 3).
Fiir die Bilanzen aller Unternehmungsformen bestimmt
sodann Art. 942, dass die Bilanz ,,nach allgemein aner-
kannten kaufméannischen Grundsétzen so vollstindig klar
und iibersichtlich aufzustellen ist, dass die Beteiligten
einen moglichst sicheren Einblick in die wirtschaftliche
Lage des Geschifts erhalten”. Diese Vorschrift scheint
ihrem Wortlaut nach lediglich die Gliederung der Bilanz
und die Benennung der einzelnen Posten zu betreffen.
Aus dem Marginale ,,Bilanzwahrheit und -Klarheit** diirfte

) Art. 777 Abs. 2.
%) Art. 818.
67) Art. 894.
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aber hervorgehen, dass sie auch auf die Bewertung An-
wendung finden soll. Die Bewertungsvorschriften von
Art. 941 ff. stehen im Abschnitt iiber die ,,Jahresbilanz‘.
Es ist nun aber bemerkenswert, dass in einem ganz an-
deren Abschnitt, namlich in dem die ,,Liquidationsbilanz*
betreffenden Art. 944 Abs. 2 ein sehr wichtiges Bewertungs-
prinzip erwihnt ist, namlich dasjenige der ,,zeitlich aus-
gleichenden Verteilung von Abschreibungen, Kursver-
lusten, Organisationskosten und dergleichen. Der Ent-
wurf bestimmt, dass dieses Prinzip auf die Liquidations-
bilanz keine Anwendung finde, woraus e contrario folgt,
dass es fiir die gewohnliche, d. h. die Jahresbilanz mass-
gebend ist. Aus der Stellung des Art. 944 im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften ergibt sich, dass er fiir die Bi-
lanzen aller Unternehmungsformen gilt. Schon gesetzes-
technisch ist es etwas Ungewdhnliches und nicht Empfeh-
lenswertes, wenn ein grundlegender Fragenkomplex zu
einem Teil, d. h. vor allem in Art. 941 ff., also der sedes
materiae in positiver Weise, in Gebotsform, zu einem an-
deren Teil und in anderem Zusammenhang, d. h. in Art. 944
Abs. 2 in Verbotsform geregelt wird, besonders wenn in
der letzteren Stelle das Prinzip, wie zu zeigen ist,
zu eng gefasst ist und zu grossen Unklarheiten Anlass
gibt.

Der die stillen Reserven betreffende Art. 944 Abs. 3
soll im Interesse der Einfachheit der Darstellung vorlaufig
unberiicksichtigt gelassen werden.

III. Es handelt sich nun darum, zu untersuchen, ob
und inwieweit die unter II. zusammengestellten Normen
mit der jetzigen kaufminnischen Praxis im Einklang
stehen, dieser geniigen und nicht zuletzt auch, ob der
vom Gesetzgeber beabsichtigte Zweck in den vorliegenden
Formulierungen zum Ausdruck gelangt. Eine Erérterung
dieser Fragen erweist sich umso notwendiger, als in der
ungeheuerlich angeschwollenen Literatur — Biicher und
Aufsatze iiber Bewertungsfragen sind auf dem deutsch-
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sprachlichen Gebiete nachgerade zu einem Massenartikel
geworden — die Orientierung an sich schwierig geworden
ist, und weil es iiberdies ein grosser Teil der Autoren je
langer desto weniger fiir erforderlich erachtet, gewissen-
haft festzustellen, wie die Praxis verfihrt und, was gerade
bei den gesetzgeberischen Beratungen von nicht geringer
Wichtigkeit ist, welches der Zweck und die Konsequenzen
der kaufmannischen Gepflogenheiten sind. Statt dessen
ging die Tendenz in der Literatur im Ubermasse dahin,
das Bilanzwesen, vor allem die Bewertungsiragen, aus den
in der Praxis und Theorie verwendeten Begriffen heraus
zu erkliren und die Gepflogenheiten mit aller Gewalt
auf allgemeine Gesichtspunkte zu radizieren. Zu weit
gehende Deduktionen, Verallgemeinerungen, ,Abstrak-
tionen und ein oft sinnloser Kampf um hochtrabende Be-
griffe und Theorien, die das Verstindnis fiir das Bilanz-
wesen erschwerten, sind die Folge hievon gewesen. Es
wurde mit anderen Worten viel zu viel ,,hohe Schule‘
auf dem Gebiete des Bilanzwesens geritten. Es ist daher
notwendig, diese Frage nicht nach sublimen theoretischen
Gesichtspunkten, sondern durch kaufménnische Uber-
legungen zu losen zu versuchen. Damit wird man wieder
festeren Boden unter den Fiissen verspiiren. Auch auf
diesem Gebiete kommt es, teilweise auch in Prozessen vor,
dass sogenannte Biicherexperten Bewertungen als
allgemeine Gepflogenheiten, als Handelsbrauch, als Han-
delsgewohnheitsrecht bezeichnen, obschon es sich um
ausgesprochene Einzelerscheinungen, fiir welche iiberdies
keine zureichenden Griinde dargetan werden konnen,
handelt. In unserer Zeit, wo so viele in kaufménnischen
Unternehmungen unbrauchbare Existenzen ihr Gliick
mit der Eroéffnung von Revisions- und Treuhandbureaux
versuchen, scheint es, dass auch hier manchmal Thomas
Mann in seinen Buddenbrooks (II, 8) Recht habe, wenn
er schreibt: ,,Es gibt im Geschéaftsleben modernen Stils
elwas, das man Usance nennt. Eine Usance, das ist ein
Manéver, das nicht ganz einwandfrei ist, sich nicht ganz
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mit dem geschriebenen Gesetze vertriagt und fiir den
Laienverstand schon unredlich ist™.

Bei der Behandlung des Bewertungsrechts des Ent-
wurfs ist in erster Linie auf einen offensichtlichen Irrtum
in E. IT Art. 943 Abs. 2 hinzuweisen, wo bestimmt ist,
dass nicht nur — wie richtig in E. I Art. 944 Abs. 2 ver-
fiigt wird — die Aktiven, sondern auch die Passiven,
d. h. die Schulden ,,héchstens nach dem Werte ein-
zusetzen sind, der ihnen im Zeitpunkt, auf welchen die
Bilanz errichtet wird, fiir das Geschaft zukommt‘“. Art. 943
Abs. 2 hat den Zweck, zu verhiiten, dass die Aktiven in
der Bilanz nicht zu hoch erscheinen. Wenn aber auch
hinsichtlich der Schulden bestimmt wird, dass sie héch-
stens zu den erwihnten Werten aufzufithren sind, dann
wiirde gerade das Gegenteil von dem, was der Gesetzgeber
erreichen will, herbeigefiihrt; dies umsomehr, als von
einer Bewertung der Schulden, speziell im Hinblick aut
die Solvenz des bilanzierenden Unternehmens unméglich
die Rede sein kann, da der Betrag der Schulden das Riick-
grat fiir die Bilanzierung bildet. Art. 943 ist daher ent-
sprechend abzuéindern.

Was nun die sonstigen Bewertungsvorschriften an-
belangt, so scheint aus ihnen trotz der teilweise unklaren
Bestimmungen und der mangelhaften Systematik hervor-
zugehen, dass der Entwurf nicht verlangen will, dass die
Bilanzen durchgéangig zeigen sollen, wieviel die Aktiven
insgesamt und in Bezug auf die einzelnen Kategorien
,,2werl‘ sind, und welches im Realisationsfalle der Erlés
am Stichtag sein wiirde. Es miissen vielmehr, wenigstens
teilweise, andere Gesichtspunkte fiir die Bilanzierung
massgebend sein. Dies erscheint im ersten Augenblick
sonderbar, weil in der Bilanz doch alle Soll- und Haben-
posten auf eine einheitliche Vergleichsbasis, einen
Generalnenner, bei uns den Franken gebracht sind, sodass
sich jeder Unbefangene iiber die Bilanz ungefihr
ein Idealbild entwerfen wird, wie es uns in einer be-
kannten Bilanzentscheidung des deutschen Reichsober-
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handelsgerichts vom 3. Dezember 1873%8) gegeniibertritt:

,,Unter dem als massgebend fiir die Bilanz zu ermittelnden
gegenwiartigen Werte ist iiberall der allgemeine Verkehrswert im
Gegensatz zu einem nur auf willkiirliches subjektives Ermessen
oder auf blosse Spekulation zuriickzufiihrenden Wertanschlage
zu verstehen, da die Bilanz der objektiven Wahrheit, der wirk-
lichen Vermogenslage entsprechen soll, woraus folgt, dass
Vermogensbestandteile (Aktiva oder Passiva), die einen Markt-
oder Borsenpreis (Kurs) haben, der Regel nach zu dem sich
hieraus ergebenden Werte in die Bilanz einzustellen sind, wihrend
fir andere Vermogensbestandteile deren gegenwirtiger objek-
tiver Wert auf sonstige Weise zu ermitteln ist . . . Aus dieser . . .
Instruktion ist vielmehr nur das Prinzip zu entnehmen, dass
die Bilanz iiberhaupt ... der objektiven Wahrheit moglichst
nahe kommen soll . .. Der Bilanz liegt hernach in der Tat die
Idee einer fingierten augenblicklichen Realisierung
samtlicher Aktiva und Passiva zugrunde, wobei jedoch davon
ausgegangen werden muss, dass in Wirklichkeit nicht die Liqui-
dation, sondern vielmehr der Fortbestand des Geschifts beab-
sichtigt wird, und dass daher bei der Ermittlung und Feststellung
der einzelnen Werte derjenige Einfluss unberiicksichtigt zu lassen
ist, welchen eine Liquidation auf dieselben ausiiben wiirde.*

Diese Entscheidung besticht im ersten Augenblick wegen
einer gewissen inneren Geschlossenheit und namentlich
auch deshalb, weil sie subjektive, willkiirliche Be-
wertungen ausschliessen will und statt dessen einen ob-
jektiven Wertmasstab verlangt.

1. Der Entwurf geht nun aber insofern von realpoli-
tischeren Voraussetzungen aus, als er nicht streng
von einer ,,objektiven‘‘, sondern mehr subjektiven Be-
wertung ausgeht, indem er auf den Wert abstellt, welcher
den Aktiven am Tage, fiir welchen die Bilanz aufgestellt
wird (Stichtag) ,fiir das Geschift zukommt.*
(-, Sogenannter Geschaftswert®). Dies ist gerecht-
fertigt, weil nur fiir einen verhiltnisméassig engen Kreis
von Giitern, insbesondere sog. typenmissig gehandelte
Waren (wie Rohmetalle, Rohbaumwolle, Seide, Wert-
schriften) ein allgemeiner, daher objektiv feststellbarer

*) R.O.H.G. Bd. 12 S. 18 ff.
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Wert vorhanden ist, wihrend es bei allen iibrigen Giitern
darauf ankommt, wer als Verkdufer auftritt. Ist es ein
Geschift der Branche, so wird es einen hoheren Preis er-
zielen als andere Geschifte oder gar als Private. Der Ent-
wurf geht zutreffend davon aus, dass dem Ermessen,
dem Schétzen bei der Bilanzierung ein verniinftiger
Spielraum gelassen werden muss. Es fragt sich, ob ein
Interesse dafiir vorhanden sei, zu verlangen, dass restlos
auf den Wert des Stichtages abzustellen ist. Diese Frage
ist zu verneinen, weil nicht einzusehen ist, warum es dem
Kaufmann verboten sein soll, Waren zu einem hdéheren
Preise als demjenigen des Stichtages zu bewerten, wenn
er, wie es haufig vorkommt, auf Grund abgeschlossener
Kontrakte in einer ndheren oder weiteren Zukunft héhere
Preise erzielen kann und nur z. B. der Eigentumsiiber-
gang, die Ablieferung erst spiter erfolgt, der Verkaufs-
erlos also noch nicht eingegangen oder auf Debitorenkonto
belastet worden ist. In Féllen dieser Art darf ruhig gesagt
werden, dass der Gewinn realisiert, gesichert ist.®9)

Sollte der Beziiger ausnahmsweise nicht zahlungs-
fahig sein und infolgedessen der rechtlich gesicherte

8) Zu weitgehend und mit den Auffassungen der Praxis in
Widerspruch stehend ist die Auffassung Fischers ,die Bilanz-
werte, was sie sind und-was sie nicht sind‘ S. 247, wonach von
einem Gewinn im strengen Sinne so lange nicht gesprochen
werden konne, als die Bezahlung der an einen Kunden gelieferten
Waren noch nicht erfolgt ist, erst ,,die mit der Bezahlung tatsiach-
lich eintretende Zunahme des Vermogens sei es, die biicherlich
zu verlautbaren sei; solange eine solche nicht erfolgt sei, sei im
strengen Sinne der Buchfiihrung von Gewinn keine Rede, fiir die
Buchfithrung bedeute der nach der herrschenden Methode auf
dem Warenkonto durch dessen Belastung mit der vollen Kauf-
preissumme ausgewiesene Gewinn einen fiktiven (?) oder reinen
Buchgewinn. Sehr vereinzelt wird noch die Auffassung vertreten,
dass alle Unternehmungsformen (die aktienrechtlichen Spezial-
bestimmungen werden spiter besprochen) die Aktiven zu keinem
hoheren Wert bilanzieren konnten, als dem Erwerbswert, so mit
besonderem Pathos und nicht stichhaltiger Begriindung Gerstner
S. 66 ff., gegen ihn aber Schmalenbach, Grundlagen S. 57, siehe
auch Weyermann S. 127 ff,
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Kaufpreis, der den allgemeinen Preis des Stichtages iiber-
steigt, nicht geltend gemacht werden kénnen, so ist natiir-
lich zu letzterem zu bilanzieren. Abgesehen von solchen
Ausnahmefallen spricht fiir die Moglichkeit der in Frage
stehenden Bilanzierung die Uberlegung, dass der Kauf-
mann und noch mehr der Industrielle vielfach im verflos-
senen Jahre die Hauptarbeit geleistet und im neuen Jahre
im wesentlichen nur noch die Erfiillung der eingegangenen
Lieferungsverpflichtungen vorzunehmen haben. Die Bi-
lanz soll allerdings im Prinzip eine Zasur zwischen alter
und neuer Rechnungsperiode sein. Sie griindet sich aber
in der Praxis nicht nur auf das formelle Moment, wie
sich der Wert des Vermdgens dann gestalten wiirde,
wenn am Stichtag eine Verdusserung stattfinde, sondern
auch, ja noch mehr, auf die praktische, materielle Frage,
welche Werte das Geschéaft effektiv erzielen wird, was sich
erst in einem spateren Zeitpunkt als dem Stichtag zeigen
kann. Werden Waren vor dem Tag, an welchem die Bi-
lanz aufgestellt wird, verkauft, dann sind die dabei er-
zielten Preise eine zuverlissigere und richtigere Grundlage
fiir die Bilanzierung als die Werte, die der Kaufmann fiir
den Stichtag selbst bloss schitzungsweise ermittelt haben
wiirde. Abgesehen von dem Fall der Sicherung der Preis-
basis durch Vertrige und demjenigen, wo die vor der
Bilanzaufstellung erfolgenden Verkidufe den Wert der
Aktiven fiir das Geschaft praktisch dartun, wiirde es
folgerichtig erscheinen, wenn der Kaufmann auch die
iibrigen fiir die Verdusserung bestimmten Giiter zu dem-
jenigen Werte in der Bilanz aufnimmt, welcher fiir sie
effektiv erzielt werden wird. Dieser Wert kann héher oder
tiefer als der Veridusserungspreis des Stichtages, als auch
der Selbstkosten des Kaufmanns sein. Dass hier das
Schéatzen, das Ermessen des Bilanzierenden eine grosse
Bedeutung hat, ist klar. Liegen tiefere Preise als die-
jenigen des Stichtages im Bereich der Mdéglichkeit, dann
ist man — mit Recht — rasch bei der Hand, zu fordern,
dass in der Bilanz diese Minderwerte erscheinen. Dies
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entspricht den Anforderungen an eine ordnungsgemisse
und solide Bilanzierung. Nur zogernd wird man die Ein-
setzung hoherer Werte als derjenigen des Stichtages
gutheissen, da diese Schatzung oft arbitrar, vielleicht
direkt willkiirlich sein kann. Fehlen zuverliassige Grund-
lagen {fiir die Schitzung der hoéheren Zukunftswerte,
dann ist es ein Gebot elementarer kaufménnischer Vor-
sicht, letztere in der Bilanz nicht zu beriicksichtigen.

2. Die vorstehenden Darlegungen beziehen sich auf
Aktiven, welche zur Veriusserung bestimmt sind.
Das Prinzip der Bilanzierung zum Veridusserungswert des
Stichtages wiirde, auch bei Zugrundelegung des Geschafts-
werts im besprochenen Sinne auch bei anderen Kate-
gorien Aktiven zu sinnlosen Konsequenzen fithren. Dies
gilt zunéchst fiir die Maschinen und #dhnlichen Be-
triebsanlagen (sog. Betriebsgegenstidnde). Diese
verlieren einen unter Umstéinden erheblichen Teil des fir
sie bezahlten Wertes durch die blosse Tatsache der In-
gebrauchnahme, ja vielleicht schon der blossen Hand-
anderung. Selbst nach kurzem Gebrauch wiirde sich der
Verdusserungspreis fiir das erwerbende Unternehmen
wesentlich niedriger stellen, trotzdem die Anlagen, viel-
leicht nach den iiblichen Ausprobierungen und Verbesse-
rungen, besser funktionieren als vorher. Die Praxis be-
kiimmert sich nun, von zu besprechenden Ausnahmefillen
abgesehen, nicht mit diesen jeweiligen imaginéren,
nur in der theoretischen Vorstellung vorhandenen
Verlusten, die bei dem Einzelunternehmen natiirlich
grosse Summen ergeben konnen. Sie erachtet als fiir die
Bilanzierung ausschlaggebendes Moment die Tat-
sache, dass die fiir die Anlagen, besonders fiir die Ma-
schinen aufgewendeten Kosten denjenigen Geschifts-
jahren zugute kommen, in welchen die Gegenstéinde ver-
wendet werden konnen.’®) Infolgedessen werden diese

) Folliet iibersiecht dieses Moment, wenn er auf S. 50
schreibt, die Betriebsanlagen miissten in den ersten Jahren
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Kosten auf diejenigen Jahre der Gebrauchs-
dauer verteilt, welche sie treffen. Es werden
mit anderen Worten jedes Jahr entsprechende Abschrei-
bungen gemacht. Diese werden in der Weise berechnet,
dass vom urspriinglichen, d. h. vom Selbstkostenwert,
der natiirlich durch Schitzung zu ermittelnde dereinstige
Erlés aus Altmaterial (sofern mit einem solchen gerechnet
werden kann) abgezogen und die verbleibende Netto-
summe durch die Zahl der Gebrauchsjahre dividiert
wird. Der Quotient ist der Abschreibungsbetrag.”™)
Entsprechend diesem sogenannten Prinzip des zeit-
lichen Kostenausgleichs sind die Abschreibungs-
quoten in den Jahren zu erhohen, in welchen die Anlagen
erheblich iiber das normale Mass hinaus beniitzt werden
und dadurch ein Grund zu vorzeitiger Ausserbetriebs-
setzung gelegt wird (z. B. in ausgesprochenen Hochkon-
junkturperioden). Anderseits spricht in konsequenter
Durchfithrung des Prinzips auch nichts dagegen, wenn
in einem Jahre infolge einer voritbergehend weniger
giinstigen Konjunktur und der dadurch bewirkten ge-
ringeren Abniitzung der Anlagen, entsprechend weniger
abgeschrieben wird.")

wegen der dann besonders starken Entwertung (natiirlich des
Verausserungspreises) kraftiger abgeschrieben werden.

1) Die frither mitunter, in der Schweiz nur noch selten
anzutreffende Praxis, die jahrliche Abschreibungsquote nicht
vom Erwerbspreis der Anlagen, sondern von deren jeweiligen
Buchwert, d. h. dem in der letzten Bilanz eingesetzten Wert
(sog. Endwert) zu bemessen, wodurch sich die Abschreibungs-
betrage jedes Jahr vermindern, darf von der Erérterung aus-
geschlossen bleiben.

72) Weil sich die Bewertung der Betriebsanlagen, vor allem
der Maschinen, wesentlich darauf stiitzt, dass sie wihrend eines
gewissen Zeitraums im Betriebe in Gebrauch stehen, hat man seit
Simon S. 304 ff., 384 ff., 399 ff. in der Literatur, teilweise auch
in der auslindischen Judikatur, bis vor verhiltnismissig kurzer
Zeit den hiefiir in den Bilanzen vorhandenen Wert als ,,Betriebs-
wert, als ,,Gebrauchswert* bezeichnet, wobei dann teilweise noch
von der irrigen Vorstellung ausgegangen wurde, dass die Ab-
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IV. Auch bei der Bilanzierung der Halbfabrikate
geht die Praxis grundsétzlich nicht von denjenigen Preisen
aus, zu welchen diese Aktiven am Stichtag veridussert
werden konnten, denn in Fabrikation befindlichen Giitern
(man stelle sich insbesondere im Herstellungsprozess be-
findliche chemische Substanzen vor) kommt in sehr vielen
Fillen hochstens ein Altmaterialwert, vielleicht sogar
tiberhaupt kein der Erwahnung werter Preis zu. Infolge-
dessen wiirde die Fabrikbilanz insofern ganz erhebliche
Locher aufweisen. Da nun die Fabrik die in Fabrikation
befindlichen Giiter nicht in diesem Zustande ver-
aussern, sondern sie vielmehr verarbeiten und als solche
verkaufen wird, so erscheint in der Bilanz an Stelle des
jeglicher praktischen Bedeutung entbehrenden Ver-
dusserungswertes derjenige Betrag, welcher direkt und
indirekt bis zum Stichtag fiir die Herstellung aufgewendet
worden ist. Selbstverstindlich ist eine Bilanzierung auf
dieser Grundlage nur unter der Voraussetzung zulissig,
dass unter Beriicksichtigung der bis nach Beendigung
des Fabrikationsprozesses noch entstehenden Aufwen-
dungen jeder Art der voraussichtlich zu erzielende Ver-
kaufspreis des Fertigfabrikates nicht iiberschritten wird.
Auch hier handelt es sich im wesentlichen um eine An-
wendung des Prinzips des zeitlichen Kostenausgleichs.
Dariiber wird im Bilanzrecht der Aktiengesellschaft noch-
mals die Rede sein.

schreibungen auch der verminderten Brauchbarkeit Ausdruck
geben wiirden. -Abgesehen davon, dass die Anlagen zumeist bis
unmittelbar vor der Ausserbetriebsetzung genau die gleichen
Dienste leisten wie unmittelbar nach dem Erwerb, wurde iiber-
sehen, dass die in der Bilanz figurierenden Werte nicht den Ge-
brauchswert im nationalékonomischen Sinne, welcher einen
Masstab fiir Leistungen, insbesondere Arbeitsleistungen bildet,
wiedergeben, nicht aber identisch mit dem Geldwert ist. Dies
ist eines der typischsten Beispiele, wie die Bilanztheorie, wenn
sie nicht geniigend nach den Griinden der Gepflogenheiten der
Praxis forscht, Begriffsverwirrungen stiften kann, die das Ver-
standnis fiir derartige Fragen triiben konnen.
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Die Praxis setzt auch die Grundstiicke nicht zu
dem jeweiligen Verausserungswert des Stichtages in
die Bilanz ein, von der Erwigung ausgehend, dass diese
dem Unternehmen auf die Dauer erhalten bleiben und
die jeweiligen, bestdndig wechselnden, oft in hohem Masse
von momentanen Zufélligkeiten abhingigen Grundstiicks-
verhiltnisse und -preise, deren bestdndige Schitzungen
oft iiberdies nur sehr willkiirliche sein koénnen, ohne
praktischen Einfluss sind, weil Verkiufe nicht statt-
finden. Die einen Unternehmungen lassen daher die
Grundstiicke entweder stets unverindert zum urspriing-
lichen Wert in der Bilanz stehen, wihrend andere Wert-
erhohungen oder -Minderungen in ihr nur dann in Er-
scheinung treten lassen, wenn diese nach pflichtgeméissem
Ermessen dauernd Bestand haben, so z. B. wenn ganze
Quartiere eine permanente Werterh6hung erfahren haben.
Diese Praxis rechtfertigt sich nicht nur mit Riicksicht
auf den allgemeinen Grundsatz, dass nur solchen Wert-
veranderungen Rechnung getragen wird, welche sich bei
verniinftiger und pflichtgeméisser Betrachtung realisie-
ren, sondern auch deshalb, weil auch die Geldmarkts-,
insbesondere die Zinsverhéltnisse zu gewissen Zeiten auf
die Grundstiickswerte einen tiefgreifenden Einfluss zu
haben pflegen.

Dasselbe gilt im wesentlichen auch von den dem Be-
triebe dienenden Gebé&dulichkeiten, bei welchen
gleichzeitig auch, #hnlich wie bei den Maschinen, dem
Umstande Rechnung getragen wird, dass sie ihren Dienst
dem Unternehmen wihrend eines mehr oder weniger
langen Zeitraums leisten konnen, sich daher eine analoge
Bilanzierung als notwendig erweist.

6. Die Bestimmung von E. Art. 993 Abs. 3, dass
zweifelhafte Forderungen nach ihrem wahrscheinlichen
Werte einzusetzen, uneinbringliche Forderungen abzu-
schreiben sind, ist von jeher so allgemein befolgt worden
und entspricht so sehr allgemein anerkannten Grundsétzen
(Art. 942), dass das Geselz damit bestimmt nicht belastet
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zu werden braucht. Die Praxis trigt ibrigens bei der
Bewertung von Forderungen nicht nur der Zahlungs-
unfahigkeit des Schuldners, sondern nétigenfalls auch
der Moglichkeit und des praktischen Einflusses von zu-
recht oder zuunrecht erfolgenden, insbesondere prozes-
sualen Bestreitungen Rechnung.

7. Dass bei der Bewertung der Schulden die Zahlungs-
unfahigkeit des bilanzierenden Unternehmens ausser Be-
tracht fallt, wurde schon oben angefiihrt.

8. Die Inventarisierung und die sich auf ihr auf-
bauende Bilanzierung fussen grundsitzlich auf einer Be-
wertung der einzelnen Vermogensbestandteile. Dies
ergibt sich schon aus dem Begriff ,,Inventar‘ als einer
Ubersicht iiber die einzelnen Komponenten des Ver-
mogens, aber auch aus der Vorschrift von E. Art. 941
und 942. In diesem Giiterkomplex erschopft sich nun
aber das Vermogen des Kaufmanns bezw. der Gesell-
schaft nicht, dazu gehort vielmehr auch die Verbun-
denheit, die Organisation, die Verdienstkraft
(earning power) des Unternehmens als solche. Diese er-
scheinen in der Bilanz, von seltenen Ausnahmen abge-
sehen, nicht, da dies im wesentlichen darauf hinausliefe,
zukiinftige Gewinne zu kapitalisieren, was den
elementarsten Gepflogenheiten der Bilanzierung wider-
sprechen wiirde.

9. Schlussfolgerungen.

Die Schilderung der Bewertungsgepflogenheiten diirfte
wohl klar gezeigt haben, dass der in Art. 941 Abs. 1 fiir
das Inventar und die Bilanz vorgeschriebene ,,Wert‘
unabweislich einen praktisch so verschiedenen Inhalt hat,
dass er fiir die Gesetzesauslegung keine Grundlage bietet.
Die Vorschrift des Art. 943 Abs. 2 aber regelt ihrerseits
nur eine Seite des Bewertungsproblems, namlich das
Maximum des Wertansatzes, nicht aber die mindestens
so wichtige Frage, wie sich die Bewertung unter diesem
Maximum zu gestalten habe. Abgesehen davon, dass auch
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dieses Maximum keine feste Linie bildet, wurde gezeigt,
dass die Zugrundelegung der jeweiligen Verdusserungs-
werte (mag es der objektive oder der subjektive, der Ge-
schaftswert, sein) speziell fiir die Industriebilanzen zur
Ausweisung von Gewinnen und Verlusten, welche sich nicht
verwirklichen, nicht realisieren, fithren kann. Der-
artige Vermogensiibersichten wiren kaum von theore-
tischem, geschweige denn praktischem Wert. Sie wiren
eher ein Wirrwarr von lediglich imaginiren Vermogens-
bewertungen, wihrend die Bewertungen des Kaufmanns
auf praktisch ausschlaggebenden Vorgiangen fus-
sen und damit auch unter anderem den (positiven oder
negativen) Geschéftserfolg in materiell gerechtfertigter
Weise ermitteln lassen. Es ist nicht zu bestreiten, dass
sowohl] fiir die Bilanzen der einzelnen Unternehmungen,
als auch fiir ein- und dieselbe Bilanz verschiedenartige
Bewertungsprinzipien zur Anwendung gelangen und neben
einander herlaufen, eine Einheitlichkeit also in diesem
Sinne fehlt. Wenn man aber nicht die Erreichung des
Zweckes der Buchfithrungs- und Bilanzbestimmungen
direkt vereiteln, vielmehr praktische Gesetzespolitik trei-
ben und vermeiden will, dass die Praxis, wie auch das
Recht, durch umfangreiche Reglementierungen ver-
knochere, dann bleibt nichts anderes iibrig, als die in der
Praxis bewiahrten, in dieser fest verankerten Gebriduche
durch eine allgemeine Norm zu sanktionieren und auf
Reformationsgeliiste zu verzichten. Es konnte infolge-
dessen sein Bewenden dabei haben, dass in Art. 942
auch fiir die Bewertung bestimmt wiirde, dass ,,all-
gemein anerkannte kaufméinnische Grundsatze
massgebend“ seien. Auf Grund einer eingehenden
Kenntnis der Praxis und der nicht weniger wichtigen
theoretischen Verarbeitung der Bewertungsfragen darf
die Verantwortung, eine solche ganz allgemein gehaltene
Normierung vorzuschlagen, iibernommen werden. Selbst-
verstandlich setzt dies ein gewisses Vertrauen in die
Kaufmannschaft voraus. Ohne Vertrauen kommt aber
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keine Gesetzgebung, besonders nicht auf dem in Frage
stehenden Gebiet aus. Aus besonderen Griinden ist es
immerhin wiinschenswert, dass im Aktien- und Genossen-
schaftsrecht gewisse Retouchen an dem allgemeinen
Bewertungsrecht vorgenommen werden.

Achtes Kapitel.

Die aktienrechtlichen Bewertungshestimmungen.
§ 11. Einleitung.

Wer die industrielle und kommerzielle Bewertungs-
praxis nicht kennt und sich die allgemeinen Bilanzbestim-
mungen (E. Art. 941 ff.) einerseits und die Spezialnormen
der Art. 679 ff. anderseits isoliert vor Augen fiithrt und
ferner die Stellung der aktienrechtlichen Bilanznormen
im System des Obligationenrechts in Betracht zieht, wird
zur Annahme gelangen, dass sich die Bilanz der Aktien-
gesellschaft von derjenigen des Einzelkaufmanns, sowie
der Personalhandelsgesellschaften in ihrem Wesen in tief-
greifender Weise unterscheide, besonders wenn er daneben
noch die aktienrechtlichen Vorschriften iiber die formelle
Anordnung der Kapitalkonti beriicksichtigt. Bei der Be-
urteilung der aktienrechtlichen Bewertungsbestimmungen
ist aber davon auszugehen, dass die Bilanz der Aktien-
gesellschaft kaufméannisch im Prinzip die gleichen Auf-
gaben und Zwecke zu erfiilllen hat wie diejenige des
Einzelkaufmanns. Die Verschiedenartigkeit der
Rechtsform der Unternehmung bedingt nur eine starkere
Betonung der Notwendigkeit des Ausschlusses nicht
realisierter Gewinne von der Bilanzierung und Ver-
teilung unter die Aktiondre und Tantiémeberechtigten,
wihrend die iibrigen organischen Grundlagen der Bilanzen
bei allen Unternehmungsarten auch nach dem Entwurf
die gleichen bleiben. Auch das Aktienbilanzrecht ist in
gewissem Sinne ein mixtum compositum, welches
aber bei kaufménnisch-praktischer Betrachtungs-
Weise ohne weiteres verstandlich ist.

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV. 6a
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I. Der wichtigste und oberste in ihm enthaltene Grund-
sats ist der, dass keinerlei Aktiven zu einem héheren
Betrage in der Bilanz erscheinen diirfen, als demder dafiir
gemachten Aufwendungen. Infolgedessen ist die
Verteilung nicht realisierter Gewinne grundsitzlich aus-
geschlossen, unbekiimmert darum, ob am Stichtag mit
grosster Wahrscheinlichkeit angenommen werden darf,
dass gewisse Aktiven im neuen Geschaftsjahr oder spater
zu einem die Selbstkosten iibersteigenden Betrag ver-
aussert werden konnen. Das Verbot ist, trotzdem es ge-
wisse Hérten zur Folge hat, absolut. Es entspricht
immerhin der ratio legis, dass Gewinne wie in der Bilanz
des Einzelkaufmanns dann beriicksichtigt werden diir-
fen, wenn ihre Realisierung durch Vertrége gesichert
ist.

Der Entwurf zieht die Grenze zwischen den Auf-
wendungen, die aktivisch behandelt werden diirfen, und
denen, wo dies nicht der Fall ist, etwas verschieden. Zwei
Kategorien sind auseinander zu halten:

1. Die erste Kategorie bilden die ,,dauernd zum
Betriebe dienlichen Anlagen (Grundstiicke, Gebaude,
Kraftanlagen, Maschinen, Transportmittel, Werkzeuge und
Mobiliar)*. Sie diirfen ,,hochstens zu den Anschaffungs-
oder Herstellungskosten®® in die Bilanz eingestellt werden.
Daraus folgt, dass alle diese Aktiven betreffenden Aufwen-
dungen, welche nach der Anschaffung bezw. Herstellung
gemacht werden, oder damit nicht in Zusammenhang
gebracht werden konnen, auf der Aktivseite der Bilanz
nicht beriicksichtigt werden diirfen, vielmehr, wie der
technische Ausdruck lautet ,,von der Betriebsrechnung
getragen’, also zu Lasten des Unkosten-, Fabrika-
tions- oder eines ahnlichen Kontos verrechnet werden
miissen.

2. Die zweite Kategorie von Aktiven sind die ,,Roh-
waren, Fertig- und Halbfabrikate und andere
zur Verdusserung bestimmte Vermoégensstiicke".
Es empfiehlt sich, vor dem Wort ,,Verdusserung‘‘ die
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Worte ,,Weiterverarbeitung oder’ einzuschieben.
Diese Aktiven ,,diirfen hochstens zum Kostenpreis,
d. h. zu den Anschaffungskosten zuziiglich Zin-
sen und Aufwendungen* eingesetzt werden.

Fir die unter Ziffer 1. erwidhnten Aktiven diirfen
hochstens die ,,Anschaffungs- oder Herstellungskosten®,
fiir die unter Ziffer 2. genannten darf dagegen mehr,
nidmlich ,,der Kostenpreis*“ in der Bilanz erscheinen.
Dass der Kostenpreis des Art. 682 ein hoherer als der
in Art. 681 erwidhnte Anschaffungs- und Herstellungs-
preis ist, geht aus Art. 682 hervor, wo ersterer definiert
wird als ,,die Anschaffungskosten, zuziiglich
Zinsen und Aufwendungen®.

II. Es liegt nicht im Zwecke der aktienrechtlichen
Bewertungsbestimmungen, die Bewertung lediglichnach
oben zu regeln, also ausschliesslich die Ausweisung nicht
realisierter Gewinne durch die Fixierung der gemachten
Aufwendungen als Maximalbewertungsansatz zu ver-
hindern, in der Meinung vielleicht, dass unterhalb
dieser Grenze ,,natiirlich** der sogenannte wirkliche, d. h.
der Verdusserungswert des Stichtages fiir die Bilanzierung
massgebend sei. Die Tendenz des Bewertungsrechts der
Aktiengesellschaft geht vielmehr unverkennbar dahin,
zugleich auch einen verniinftigen Ausgleich zwischen
den Interessen der Gesellschaft und damit deren Glau-
biger an der Erhaltung des Gesellschaftsvermogens einer-
seits mit demjenigen des Aktionérs an einer angemessenen
Dividende anderseits herbeizufithren. Dies gilt zunéchst
hinsichtlich
a) der Abschreibungen der Betriebsgegensténde.
Nach Art. 681 sind diese Aktiven ,,unter Abzug der
den Umstinden angemessenen Abschreibungen”
zu bilanzieren. Es ist frither gezeigt worden, worauf es
bei der Bemessung der Abschreibungen ankommt. An
diesem Orte ist nur noch festzustellen, dass sich dieser
Teil des Bewertungsrechtes im wesentlichen mit dem fir
den Einzelkaufmann massgebenden deckt. Das geltende
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OR Art. 656 Abs. 2 Ziff. 2 verlieh dem auch im Entwurf
enthaltenen Abschreibungsgedanken eine etwas grossere
Scharfe durch die Wendung ,,mit Abzug der erforder-
lichen und den Umstinden angemessenen Abschrei-
bungen*. In der Praxis kann immer und immer wieder
die Erfahrung gemacht werden, dass die etwas kriaftigere
Ausdrucksweise des geltenden Rechts im Vergleich zu
derjenigen des Entwurfs, der bloss von einer ,,Angemessen-
heit” spricht, das Verantwortlichkeitsgefithl bei der Bi-
lanzierung erheblich scharft, weshalb sie auch im zu-
kiinftigen Recht nicht fehlen sollte. Die Vorschrift des
geltenden Rechts enthilt eine Doppelwendung, wie sie
dem Zivilgesetzbuch auch sonst nicht fremd ist, so
z. B. ,,Treu und Glauben‘’, ,,Recht und Billigkeit* (ZGB
(Art. 2 Abs. 2, Art. 4), ,,Leiben und Leben‘ (OR Art. 30).
b) Eine Sanktionierung der allgemeinen Bilanzierungs-
praxis durch das Aktienrecht findet sich auch in der Be-
stimmung von Art. 682, erster Halbsatz, wonach die
Halbfabrikate grundsatzlich zum Kostenpreis bewertet
werden diirfen. Diese Bestimmung soll aber gleichzeitig
in zutreffender Weise dem Gedanken Rechnung tragen,
dass der Kostenpreis in Ausnahmeféillen unangemessen
sein und zur Ausweisung von fiktiven Vermogen fiihren
kann. Dies wiirde z. B. dann zutreffen, wenn die Roh-
materialien, Lohne, Frachten usw. im Preise seit ihrem
Erwerb gesunken sind und schon am Stichtag feststeht,
dass das Fertigfabrikat unter Beriicksichtigung der im
neuen Geschéaftsjahr noch zu machenden Aufwendungen
teurer zu stehen kommt, als es verldussert werden kann
und es jedenfalls zu stehen kime, wenn die Materialien
erst in diesem Zeitpunkt erworben und zu den dann herr-
schenden niedrigen Lohnen, Frachtén usw. verarbeitet
wiirden. Da nun aber wohl nur in wenigen Fallen bloss
ein einziger ,,Bezugsort‘‘ massgebend sein wird und ausser-
dem die Verhéltnisse am Ort, wo die Gesellschaft betrieben
wird, oft vielleicht noch mehr oder ausschliesslich aus-
schlaggebend sein werden, weil ferner auch die Fabri-
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kationskosten von Unternehmen zu Unternehmen natiir-
lich verschiedenartig sind, ist die Bezugnahme auf den
Kostenpreis des Bezugsortes’) nicht sachgeméiss und
pedantisch. Infolgedessen wire der zweite Halbsatz des
Art. 682 zu streichen und besser durch die allgemein ge-
haltene Wendung zu ersetzen, dass der Kostenpreis nur
massgebend sein diirfe, ,,sofern er unter den Ver-
héltnissen des Bilanztages (Stichtages) gerecht-
fertigt erscheint®. Die Allgemeinheit dieser Fassung
unterliegt bei verstindiger Beriicksichtigung des Zweckes
der Bilanz so wenig Bedenken wie diejenige des Art. 681,
wonach auf den dort erwidhnten Aktiven ,,angemessene
Abschreibungen® vorzunehmen sind.

II1. Die vorstehend erorterten Art. 681 ff. behandeln
das ordentliche, normale Bilanzrecht der Aktiengesell-
schaft. Speziell bei dieser Unternehmungsform spielen
nun aber hievon abweichende gewisse Bewertungsgepflo-
genheiten eine bedeutsame Rolle, niamlich die Vornahme
von Unterbewertungen (sog. Stille Reserven).
Damit befasst sich der spater eingehend zu bhesprechende
Art. 679 Abs. 2.7) Der Ubersicht wegen mag an dieser Stelle
nur bemerkt werden, dass wenn auch die Tendenz dieses
Artikels zu einem grossen Teil, — aber, wie wir sehen
werden, nicht restlos — gutzuheissen ist, es einen etwas
sonderbaren Eindruck macht, wenn er als Ausnahme-
regelung gleich an die Spitze, statt an das Ende des
aktienrechtlichen Bewertungsrechts gestellt ist. Wenn
das Marginale iiberdies, zwar nicht wie Oser®) irrtiim-
lich bemerkt: ,,Bilanzwahrheit und stille Reserven‘’,
wohl aber ,,Bilanzklarheit und stille Reserven‘* lautet,
so beriihrt es gleichwohl eigentiimlich, dass unter dieser
Uberschrift gerade das Gegenteil von Wahrheit und
Klarheit geregelt wird!

73) Sie findet sich auch schon bei Weyermann S. 242.
") Prot. S. 748.
%) Prot. S. 254.
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§ 12. Griindungs-, Organisations- und Verwaltungskosten.

E. Art. 680 bestimmt in der von der Expertenkom-
mission?%) beschlossenen Fassung:

,,Griindungs-, Organisations- und Verwaltungskosten sind
in der Gewinn- und Verlustrechnung als Ausgaben einzusetzen;
ausnahmsweise aber dirfen Organisationskosten, die in den
Statuten oder in den Beschliissen der Generalversammlung, sei
es fiir die urspriingliche Einrichtung, sei es fiir eine spitere Ge-
schiaftserweiterung oder Betriebsumstellung, vorgesehen sind,
sowie der Betrag der Stempelsteuer auf einen Zeitraum von héch-
stens fiinf Jahren in dem Sinne verteilt werden, dass in jedem
Jahr mindestens der entsprechende Bruchteil als Ausgabe zu
verrechnen ist.*

Der Grundsatz, dass Ausgaben, Auslagen, im
Gegensatz zu den Anlagen von Geld nicht auf der Aktiv-
seite erscheinen diirfen, ist an sich einleuchtend. Frag-
lich ist

1. ob es gerechtfertigt sei, gesetzlich zu gestatten,
Organisationskosten in dem Sinne aktivisch zu be-
handeln, dass sie innerhalb des vorerwidhnten Zeitraums
zu amortisieren sind. Die Frage ist auf Grund vielfacher
praktischer Wahrnehmungen zu verneinen.”) In erster
Linie ist die Grenze zwischen Organisations- und Ver-
waltungskosten dermassen fliessend, dass die dadurch
entstehende Unsicherheit nicht in das Gesetz hineinge-
tragen werden sollte, besonders auch weil Art. 630 die Be-
riicksichtigung der Organisationskosten nicht nur im Zu-
sammenhang mit der Griindung und der Ingangsetzung
der Gesellschaft, sondern auch bei Erweiterungen und Be-
triebsumstellungen erlaubt. Nicht selten kann im iibrigen
festgestellt werden, dass in den Bilanzen von Gesellschaften
Ausgaben als Organisationskosten aufgefithrt werden, fiir
welche eine Verbesserung des Betriebes oder eine Er-
héhung seiner Intensitat nicht nachgewiesen werden kann,

®) Prot. S. 259,

?”) In diesem Sinne auch die Lésung des deutschen H.G.B.
§ 261 Ziff. 4.
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wo vielleicht im Gegentell — um nur ein Beispiel zu
nennen — fiir eine grossziigige Campagne (die ebenfalls
zu der Organisation zu zihlen sein wird) viele — und
kostspielige — Reisen von leitenden Personlichkeiten,
um Beziehungen mit Lieferanten und Abnehmern anzu-
kniipfen, stattgefunden haben, ein materieller Erfolg
aber ausgeblieben ist. Auch unter dem neuen Rechte
ware bei Annahme des Art. 680 damit zu rechnen, dass
alles Mogliche und Unmogliche, vielleicht noch mehr als
jetzt schon, unter Organisationskosten zusammengefasst
wiirde, umsomehr als diese Bestimmung nicht vorschreibt,
dass Voraussetzung fiir die Aktivierung der Ausgaben
deren Wirtschaftlichkeit, Niitzlichkeit sei. Bei den
industriellen, z. B. den Elektrizitiats- und Bahnunterneh-
mungen, bei welchen die Organisationskosten zu einem
guten Teil so wichtig wie die baulichen und technischen
Kosten im engern Sinne sein konnen, ist den Interessen
der Aktionire an einer angemessenen Verzinsung der
Aktien vor der vollen Betriebsaufnahme in der Ge-
stattung der spiter zu besprechenden sogenannten Bau-
zinsen hinreichend Rechnung getragen. Dariiber hinaus
noch eine Aktivierung der Organisationskosten gesetzlich
als zuldssig zu erklaren, ist des Guten zu viel.

2. Die Zulassigkeit der Verteilung der Abschreibungen
bei der eidgenossischen Stempelsteuer auf den Zeitraum
von fiinf Jahren diirfte sich, trotzdem hiedurch Non-
valeurs in der Bilanz erscheinen, einer solchen Popularitit
erfreuen, dass hieriiber keine weiteren Worte zu ver-
lieren sind. )

3. Nicht nur Gesellschaften, sondern auch Einzel-
kaufleute pflegen denjenigen Teil der vorausbezahlten
Mieten, Versicherungspriamien und ahnlichen Ausgaben,
welcher auf die Zeit nach dem Stichtag entfillt, unter
die Aktiven als sogenannte Antizipationen (Erfolgs-
regulierungsposten) aufzunehmen. Dies entspricht
dem der Bilanzierung teilweise zugrunde liegenden Prin-
zip des zeitlichen Kostenausgleichs und unterliegt auch
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unter dem neuen Recht insofern keinen Bedenken, als
das Unternehmen von den Gegenkontrahenten bestimmte
Leistungen zu erwarten hat. Diese Betrige spielen in
der Regel auch keine grosse Rolle.

§ 13. Disagio und Riickzahlungspriamien bei Obligationen.

E. Art. 685 Abs. 1 und 2 hat die Regelung des gel-
tenden Rechts (OR Art. 656 Abs. 2 Ziff. 7) wortlich iiber-
nommen, wonach von der Gesellschaft ausgegebene Ob-
ligationen zum vollen Betrage, zu welchem sie zuriick-
bezahlt werden miissen, in die Bilanz einzustellen sind,
die Differenz zwischen dem Emissionskurse und dem
Riickzahlungsbetrage ,,welcher durch jéihrliche Abschrei-
bungen bis zum Verfalltage zu amortisieren ist, unter die
Aktiven aufgenommen werden darf. Diese Regelung
entspricht, wenn, wie es in der Praxis geschieht, die Ab-
schreibung der Differenz jedes Jahr anteilsméassig er-
folgt, ebenfalls dem Prinzip des zeitlichen Erfolgsausgleichs
und der Uberlegung, dass das Disagio von unter pari
ausgegebenen Obligationen wirtschaftlich einer er-
hohten Zinsvergiitung gleichkommt. Die Bestimmung
gilt sowohl fiir den Fall, wo Obligationen zu pari aus-
gegeben werden und zum Nennwert riickzahlbar sind,
wie auch fiir den Fall, wo Obligationen zu oder unter pari
emittiert werden, jedoch mit einer den Nennwert iiber-
steigenden Pramie zur Riickzahlung gelangen. Die Ex-
pertenkommission hat jedoch die Aufnahme einer neuen
Bestimmung, derjenigen des Art. 683 Abs. 3 beschlossen:
,,Erfolgt die Riickzahlung mittels gleichbleibender, jahr-
licher Auslosungen, so konnen bei der Riickzahlung zu
bezahlende, den Nennwert iibersteigende Pramien auch
erst aus den Gewinnresultaten des Jahres getilgt werden,
in dem die Obligationen zuriickbezahlt werden‘.

Diese Vorschrift ist insofern nicht unbedenklich,
als sie zu der Annahme fiithrt, dass die Pramie in Fillen
dieser Art nur dann zu tilgen ist, wenn ein Gewinn-
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resultat vorliegt. Abschreibungen erweisen sich aber un-
bekiimmert um das Vorhandensein eines solchen als not-
wendig.

§ 14. Abschreibungen und Generalunkosten als Teile des
Herstellungs- und Kostenpreises.

In der deutschen und teilweise auch schweizerischen
Literatur®) herrscht lebhafter Streit dariiber, ob die Ab-
schreibungen auf den Betriebsgegenstdnden (vor allem auf
den Maschinen), sowie die Generalunkosten bei der Be-
rechnung des Herstellungs- bezw. Kostenpreises beriick-
sichtigt werden diirfen.

I. Bei den Abschreibungen ist der Zusammenhang
mit dem Herstellungs- und Kostenpreis besonders sinn-
fallig. Er ist bei der Herstellung der Waren ebenso
direkt wie bei den Kosten der Roh- und Hilfsstoffe,
den Arbeitslohnen, den Heizungs- und Unterhaltungs-
kosten der Maschinen etc. Wihrend némlich die Be-
triebsanlagen einerseits einer Abniitzung und damit einer
spateren Aussergebrauchsetzung unterliegen, werden an-
derseits Werte in den Halb- und Ganzfabrikaten geschaf-
fen. Es findet m. a. W. eine Umwertung innerhalb des
Vermogens des Unternehmens statt, welche bei den am
Ende des Geschaftsjahres auf Lager befindlichen Ganz-
fabrikaten beendet ist, sich bei den Halbfabrikaten da-
gegen noch vollzieht und im normalen Verlauf der Dinge
in einer spateren Geschaftsperiode, wenn auch noch auf
Grund anderer als der schon gemachten Aufwendungen
zur Durchfithrung gelangt. Mit Recht darf daher der
Vergleich angestellt werden, dass die Abschreibungen
(z. B. der Maschinen) ,,in den Fabrikaten stecken‘.")
Nach dem Gesagten rechtfertigt es sich auch fiir die zu-

%) Eingehende Zusammenstellung bei Zimmermann S. 2301f,
Weyermann S. 141, Rehm 8. 373 ff., Schmalenbach S. 135ff.,
woselbst bemerkenswerte Ausfithrungen technischer Natur.

") Schmalenbach, Zeitschr. fiir handelsw. Forschung,
Bd. 2 S. 166.
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kiinftige Gesetzgebung, diese Praxis zu sanktionieren,
anstatt einseitig von der Idee eines ,,Totmachens®,
eines Paralysierens von Amortisationen auszugehen.
II. Inbezug auf die sog. Generalunkosten, d. h. die-
jenigen Ausgaben, welche nicht unmittelbar mit der
Herstellung oder dem Erwerb in Zusammenhang stehen,
ist vor allem unter Fiihrung Simons®) die Auffassung
vertreten worden, dass sie ,,das Unternehmen als
Ganzes, nicht die einzelnen Waren treffen®.
Diese Betrachtungsweise lasst die Tatsache unberiick-
sichtigt, dass ohne eine rationelle Verwaltungsorganisa-
tion die Produktion und der Warenhandel auf die Dauer
undenkbar sind und schon aus diesem Grunde bei niherer
Priifung ein angemessener Teil der Generalunkosten
zu den Herstellungs- oder Kostenpreisen gehort.

Zu I. und II.: Die Abschreibungen und die General-
unkosten diirfen in der Bilanz natiirlich nur insoweit
beriicksichtigt werden, als sie sich auf am Bilanztage
noch vorhandene Aktiven beziehen und mit diesen
in einem direkten oder indirekten Zusammenhang gebracht
werden konnen. Unzulassig ware es, die Abschreibungen,
welche schon verkaufte oder untergegangene, wertlas
gewordene Aktiven betreffen, zum Wert der am Stichtag
noch vorhandenen Bestinde hinzuzuschlagen. Die Frage,
inwieweit eine Beriicksichtigung der Abschreibungen
bei der Bilanzierung der am Bilanztag vorhandenen
Aktiven erfolgen darf, kann natiirlich teilweise nur auf
Grund von Schitzungen beantwortet werden. Die Ge-
fahr zu grosser Abschreibungs- und Generalunkosten-
zuschldge fallt zumeist deshalb nicht ins Gewicht, weil
bei deren Berechnung die Fehlerquellen durch die Kal-
kulation und die Geschaftsstatistik auf ein Minimum re-
duziert werden.

I11. Es ist damit zu rechnen, dass sich auf Grund der Be-
stimmungen des Revisionsentwurfs der alte Streit iiber

80) S. 345.
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die Frage der Zulassigkeit der Aktivierung der Abschrei-
bungen und der Generalunkosten jedenfalls inbezug auf
die in Art. 681 erwahnten Betriebsanlagen, fiir welche
der Anschaffungs- oder Herstellungspreis als Maximalsatz
erklart wird, fortsetzen wird. Aus der Regelung des Art. 682
iiber diezur Weiterverarbeitungund Verdusserung
bestimmten Aktiven scheint hervorzugehen, dass bei
deren Bilanzierung in gewissem Umfange der Abschrei-
bungen auf den Betriebsanlagen und der Generalunkosten
Rechnung getragen werden darf, indem dort einmal
nicht auf den Anschaffungs- oder Herstellungspreis, son-
dern auf den Kostenpreis abgestellt wird und dieser iiber-
dies umschrieben wird mit der Wendung ,,d. h. zu den
Anschaffungskosten zuziiglich Zinsen und Aufwendungen*’.
Die in E. I. Art. 655 nicht enthaltene Umschreibung des
Kostenpreises ist nicht geniigend durchdacht, weil auch
die Anschaffungskosten, denen die Herstellungskosten
gleichzustellen sind, ebenfalls ,,Aufwendungen‘ sind,?')
insofern also kein Grund mehr vorhanden gewesen wire,
E. II Ari. 682 nochmals der ,,Aufwendungen‘‘ in der All-
gemeinheit dieses Begriffs Erwihnung zu tun. Obschon
die Annahme naheliegt, dass durch den Hinweis auf die
,»Aufwendungen und den ,,Zins‘* die Beriicksichtigung
von Generalunkosten bei der Bilanzierung nicht ohne
weiteres ausgeschlossen ist, erscheint es doch fraglich,
ob die Judikatur die Abschreibungen im besprochenen
Umfange als Teil des Kostenpreises ansehen wird. Es
sollte daher kein Zweifel dariiber gelassen werden, wie diese
Frage zu entscheiden ist. Der Fehler, den der deutsche
Gesetzgeber beim Erlass des geltenden H.G.B. gemacht
hat, darf sich bei uns nicht wiederholen. Damals scheint
man Angst davor gehabt zu haben, ausdriicklich zuzu-
gestehen, dass ein angemessener Teil dieser Aufwendungen
bei der Bilanzierung beriicksichtigt werden darf, weil
sonst ,,die simtlichen Kosten der Verwaltung auf einem

1) Dies gegen die Ausfithrungen in Bericht I S. 62, Be-
richt II S. 50.
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Umwege doch als Aktivum in die Bilanz eingesetzt werden
konnten'.82) Nach dem Gesagten empfiehlt sich die
Aufnahme einer Bestimmung folgenden Inhalts:
,,S0weit Verwaltungskosten und Abschreibungen auf dauernd
zum Betriebe dienlichen Anlagen nach pflichtgemissem Ermessen
(oder z. B. nach gesunden kaufminnischen Grundsitzen) als
Bestandteile der Anschaffungs- oder Herstellungskosten bezw.
des Kostenpreises angesehen werden kénnen, diirfen sie bei deren
Berechnung beriicksichtigt werden,

Damit ist dem Erfordernis, dass ein Zusammen-
hang der Generalunkosten, sowie der Abschreibungen
mit dem Anschaffungs- oder Herstellungspreis vorhanden
sein muss, hinreichend Rechnung getragen. Uberdies
bleibt als Sicherheitsventil der Grundsatz des Ent-
wurfs, dass die zur Verdusserung bestimmten Gegenstinde
nicht iiber den Veriusserungspreis des Stichtages und
Halbfabrikate zum Kostenpreis nur unter der Voraus-
setzung in die Bilanz eingestellt werden diirfen, als dies
wirtschaftlich gerechtfertigt erscheint.

§ 15. Bauzinsen.

Die in E. Art. 693 vorgesehene Regelung ist insofern
neu und sachlich gerechtfertigt, als Bauzinsen nicht nur
in den urspriinglichen Statuten, sondern auch fiir spatere
Emissionen, d. h. ,,bei Erweiterungen des Unternehmens*’
ausbedungen werden diirfen.®®) Die Bauzinsen stehen mit
der Erstellung der Anlagen (Betriebsanlagen) in einem
so engen und direkten Zusammenhang, dass sie fiiglich
analog wie die den Obligationdren zu entrichtenden
Zinsen, soweit sie mit der Werkerstellung in Verbindung
gebracht werden konnen, als Bestandteile der Herstellungs-
kosten behandelt und den sogenannten Anlagekosten zu-
gerechnet werden diirfen.

82) So Denkschrift II zum H.G.B. S. 145.

8) In diesem Sinne auch fiir das geltende deutsche Recht
eine Entsch. des deutschen Reichsgerichts (Ziv.) Bd. 77 S. 259 ff.



Dr. Harry Zimmermann: Buchfithrung im rev. OR. 93a

Der Entwurf gestattet (micht verlangt) mit Recht
die Ausbedingung der Bauzinsen nur innerhalb gewisser
Schranken (Fixierung eines Maximums hinsichtlich des
Zinssatzes und des Zeitraums der Vornahme der Ver-
giitungen) ,,zu Lasten des Anlagekontos”. Im Hin-
blick auf die zumeist vorhandene Mehrheit der Anlage-
konti wire dieser Passus besser wie folgt zu fassen: ,,Zins
von bestimmter Hohe, welcher zu den Anlage-
kosten gerechnet werden darf.”

Der Aktiengesellschaft bleibt es wohl unbenommen,
die Bauzinsen gesondert, also nicht zusammen mit den
Anlagekosten in der Bilanz auszuweisen, da dadurch nur
die Klarheit der Bilanz erhéht wird, nicht aber irgendwelche
berechtigten Interessen verletzt werden. Selbstverstind-
liche Voraussetzung ist natiirlich auch im Falle der ge-
sonderten Auffiihrung der Bauzinsen in der Bilanz, dass
die Abschreibungen darauf grundsitzlich nach dem glei-
chen Masstabe wie fiir die iibrigen Anlagekosten erfolgen.

§ 16. Wertschriften und Beteiligen.

I. Die Moglichkeit der Ausweisung nichtrealisierter
Gewinne ist bei Wertschriften nicht weniger gross als bei
allen andern Aktiven, vor allem auch den Waren, denn
auch der den Anschaffungspreis ilibersteigende Kurswert
der Aktien und Obligationen kann nach dem Stichtag
wieder auf den Kostenpreis oder darunter sinken. Schon
dieses Moment spricht m. E. dafiir, dass der Anschaffungs-
preis der Wertschriften den Maximalbewertungsansatz
bilden sollte.84) Zu einer anderen Auffassung kénnte man
hochstens dann gelangen, wenn die Kurswerte der Effekten
eine grossere Zuverlassigkeit boten, als z. B. die Markt-
notierungen der Waren, was aber nicht ohne weiteres
behauptet werden kann. Gerade in Zeiten von Borsen-

84) So die konsequente Losung von E. I Art. 654, in diesem
Sinne auch Isler, Prot. S. 265, dazu ganz besonders auch Weyer-
mann S. 753,
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depressionen pflegen in allen Landern immer und immer
wieder die Kurse, besonders diejenigen der Aktien, zeit-
weilig aber auch diejenigen der Obligationen, durch die
Emittenten oder andere Interessenten ,,gestiitzt‘, also
kiinstlich wahrend mehr oder weniger langer Zeit hoch-
gehalten zu werden (sogenannte Interventionen.?) Den
Borsenkursen haftet aber herkémmlicherweise ein ge-
wisser, allerdings nur teilweise innerlich berechtigter
Nimbus einer erhohten Zuverlassigkeit im Vergleich zu
den Preisnotizen fiir Waren an. Teilweise hierauf ist es
wohl zuriickzufithren, dass die Expertenkommission die
Bestimmung von E. II Art. 683 Abs. 1:

», Kurshabende Papiere diirfen hochstens zu demjenigen Kurs-
wert angesetzt werden, den sie durchschnittlich im letzten Monat
vor dem Bilanztage gehabt haben‘
sanktionierte.’6) Gegen die Festsetzung des Kosten-
preises als Maximalansatz der Wertpapiere wurde zu-
nichst nachdriicklich geltend gemacht, dass sie enorme
Erschwerungen und eine besonders Banken nicht zuzu-
mutende Miihe verursachen wiirde Weyermann er-
achtet es demgegeniiber mit Recht als sonderbar und in-
konsequent, wenn man den Gesellschaften mit der grossten
Selbstverstandlichkeit die Miihe der Bewertung der
Waren zum Kostenpreis glaubt zumuten zu diirfen und
anderseits hinsichtlich der Effekten, bei welchen im
iibrigen die Feststellung des Erwerbspreises in der Reégel
viel einfacher ist, Riicksicht nehmen will. Beachtenswert
ist immerhin der Hinweis von Waldkirchs auf die bei den
Valoren besonders ausgeprigte Moglichkeit der Umgehung
des Verbotes der Bewertung zu einem hoheren als dem
Kostenpreis. Allein auch dieser Einwand scheint prak-
tisch betrachtet nicht so erheblich zu sein, dass er eine
Durchbrechung des grundlegenden Prinzips des Aktien-

8) Diese werden nicht nur jeweilen iiber den 31. Dezember
hinaus, worauf Weyermann Prot. S. 743 allein hinweist, vor-

genommen.
8) Prot. S. 755 ff.
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rechts als geboten erscheinen lassen konnte. Die Durch-
fithrung dieses Grundsatzes wird in der Praxis umso
weniger Schwierigkeiten bereiten, als die Handels- und
Fabrikationsunternehmungen schon auf Grund ihrer Sta-
tuten keine oder nur bescheidene Posten von Wertschrif-
ten, die nicht Daueranlagen darstellen besitzen, vielleicht
mit Ausnahme wvon erstklassigen Obligationen, welche
z. B. fir Kautionsleistungen erworben wurden. Die
Banken und bankihnliche Institute werden dagegen ohne-
hin auf Grund der bisherigen Praxis, wie auch in der
Expertenkommission betont wurde, mit den Bewertungen
nicht iiber den Kostenpreis gehen, sodass sich auch aus
diesen Kreisen kaum eine ernsthafte Opposition gegen eine
Regelung auf dieser Basis erheben diirfte. Wenn ent-
gegen den vorstehenden Darlegungen wider Erwarten
die Bilanzierung der Effekten zu einem héheren als dem
Kostenpreis grundsitzlich als zulédssig erkldrt werden
sollte, dann empfiehlt es sich natiirlich auf den Kurs-
durchschnitt des dem Stichtag vorangehenden Monats
abzustellen.

II. Die Moglichkeit des Einflusses bloss buch-
missiger, also nicht realisierter Gewinne auf die Bilanz
fallt besonders bei den sogenannten dauernden Anlagen
(Daueranlagen, bleibende Beteiligungen) ins Gewicht, weil
deren Wert im Laufe der Jahre erheblich schwanken kann.
Bei diesen Aktiven ist daher die gesetzliche Fixierung des
Anschaffungskurses als Maximalansatz noch gerecht-
fertigter als bei den gewdhnlichen Wertpapieren, selbst-
verstiandlich wiederum unbekiimmert darum, ob die
Papiere an der Borse kotiert sind oder nicht.

Stellt der Gesetzgeber sowohl fiir die Verdusserungs-
werte als auch fiir die Daueranlagen auf den Kostenpreis
ab,8”) dann bereitet die lebhaft umstrittene Frage der
Abgrenzung beider Kategorien von Effekten zum vorn-
herein keine Schwierigkeiten; heisst er aber fiir die erstere

87) So auch ital. Revisionsentwurf Art. 243.
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die von der Expertenkommission beschlossene Regelung
gut, dann erhebt sich die Frage, ob mit hinreichender Zu-
verlassigkeit die Scheidung der beiden Wertschriftenarten
getroffen werden konne. Diese Frage ist, von verhéltnis-
massig seltenen Ausnahmefillen abgesehen, zu bejahen,
indem die sogenannte Betfriebsaffinitdt im einzelnen
Falle das Kriterium bilden wird. Es handelt sich daher
darum, im Einzelfalle festzustellen, ob nach der Gesamt-
heit der wirtschaftlichen Zusammenhéinge gesagt werden
kann, dass die Daueranlagen dermassen gleichsam an das
Unternehmen gebunden sind, dass sie von letzterem vor-
aussichtlich praktisch wéhrend lingerer Zeit nicht ver-
dussert werden. Beispiele:

In den Bilanzen grosserer Banken finden sich unter den
dauernden Anlagen grossere Posten Aktien der Schweizerischen
Nationalbank, da es diese Institute als Ehrenpflicht erachten, an
der Notenbank mit angemessenen Aktienposten beteiligt zu sein.
Einige Banken sind auch zwecks Pflege freundschaftlicher Be-
ziehungen mit gewissen Betrigen an auslandischen Bankinstituten
beteiligt. Die Handelsbanken besitzen iiberdies gewisse Posten
von Aktien von Handels- und Industrieunternehmungen, in deren
Verwaltungsrat sie vertreten sind, um einen mdoglichst direkten
Einfluss auf die Geschiftsleitung und einen besseren Einblick in
die Verhiltnisse dieser Gesellschaften zu gewinnen, was sich mit-
unter insbesondere im Hinblick auf bestehende Kredite, ferner
aber auch zu dem Zwecke empfiehlt, um sich einen moglichst
grossen Teil des Bankverkehrs zu sichern. Fir die Regelung im
zukiinftigen Recht ist aber festzustellen, dass die schweizerischen
Banken im Gegensatz zu denen anderer Lander, vor allem Deutsch-
lands und Osterreichs, nur iiber einen geringen Prozentsatz des
Aktienkapitals industrieller und kommerzieller Gesellschaften zu
verfiigen pflegen und von diesem Grundsatz auch in Zukunft
kaum abweichen werden. Der Vollstindigkeit halber ist noch zu
erwihnen, dass einige Grossbanken nahezu das ganze Aktien-
kapital von Treuhand-(Revisions-)gesellschaften im Portefeuille
haben, um an diesen Unternehmungen dauernd interessiert zu
bleiben. — Besonders unsere fiihrenden industriellen Unter-
nehmungen sind teilweise schon vor dem Krieg, hauptsichlich
aber wihrend demselben und nachher, dazu iibergegangen, im
Ausland statt Filialen sogenannte Tochtergesellschaften
(Aktiengesellschaften oder Gesellschaften mit beschrinkter Haf-
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tung oder dhnliche Rechtsgebilde) zu errichten.®) Die Schweizer-
firmen besitzen teils direkt, teils indirekt zumeist sidmtliche
Aktien bezw. Geschiftsanteile dieser Tochterunternehmungen.
Abgesehen von Zollriicksichten und dem Bestreben, das Ge-
schaftsrisiko regional rechtlich abzugrenzen, spielt wesentlich
auch die Notwendigkeit mit, Steuer- und Doppelbesteuerungs-
konflikte, die im internationalen Verkehr wvielfach erhebliche
Schwierigkeiten bereiten, zu vereiden.

Eine grosse Bedeutung haben die Beteiligungen der so-
genannten Beteiligungs- und Finanzierungsunternehmungen, ins-
besondere der Holdingcompanies.’®) Sie erfolgen zu verschie-
denartigen Zwecken. Bei den Investment- und #Zhnlichen Trusts
wird vor allem eine Risikoverteilung der Kapitalanlagen be-
zweckt, bei anderen Gesellschaften die Beherrschung (,,Kon-
trolle’) gewisser Unternehmungen, wihrend eine grosse Zahl
Holdinggesellschaften nur ihren ,,formalen Sitz‘‘ in der Schweiz
haben und z. B. der Zusammenfassung grosserer oder kleinerer
auslandischer Konzerne oder genauer gesagt Konzerngesellschaften
dienen, wobei der Anteil an dem Aktienkapital der letzteren stark
variiert. Die Schweiz wird vorzugsweise als Sitz solcher Holding-
gesellschaften mit auslindischem Einschlag bald im Hinblick auf
die Geschmeidigkeit und Anpassungsfihigkeit unseres Aktien-
rechts, bald aus Steuergriinden gewihlt. Der formliche Kon-
kurrenzkampf der Kantone auf letzterem Gebiete ist hinreichend
bekannt.??) Die im Portefeuille der Beteiligungs- und Finan-
zierungsunternehmungen als Daueranlagen vorhandenen Aktien
und Obligationen sind teils kotiert, teils nicht.

Bei der Beurteilung der Frage, ob es sich um Dauer-
anlagen oder gewohnliche Wertschriften handelt, kann
nach dem Gesagten unmdéglich darauf abgestellt werden,
ob eine Gesellschaft mindestens 519, des Aktien- oder
Stammkapitals eines anderen Unternehmens besitze.?)
Eine teilweise retrospektive Betrachtungsweise stellt dar-
auf ab, ob gewisse Papiere ,,seit einer Anzahl von

) S. besonders auch Haussmann.

89) Uber schweizerische Verhiltnisse siehe Kommentar von
Im Hof, Johr und Landmann zum Bundesgesetz iiber die
Stempelabg. vom 4. Okt. 1917 (Ziirich 1918), S. 180 ff.

90) Vgl. die interessante Studie von Blau, die Holding-
gesellschaften in der Steuergesetzgebung in der Vierteljahresschr.
fiir schweizerisches Abgabenrecht Bd. 6 S. 304 ff.

°1) So Ansicht Weyermanns, Prot. S. 752 ff,

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV, 7a
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Jahren — man konnte drei Jahre nennen — im Besitze
der bilanzierenden Gesellschaft sich befinden und zum
Zwecke dauernder Anlage erworben worden sind.* Eine
Regelung in diesem Sinne hat die Expertenkommission
auf Antrag Alfred Wielands??) grundsatzlich beschlos-
sen. Auf das Moment, dass Wertschriften tatsichlich
wahrend eines gewissen Zeitraums im Besitze der Gesell-
schaft gewesen sind, sollte indessen nicht gesehen werden.

Zu I und II. Es erscheint ohne weiteres gegeben,
dass wenn der Wert von nicht Daueranlagen darstellenden
Valoren am Stichtag unter den Anschaffungskurs ge-
sunken ist, dieser niedrigere Kurs fiir die Bewertung mass-
gebend ist. Bei Daueranlagen bleibt dagegen ange-
sichts der Mannigfaltigkeit der Verhiltnisse nur die Mdg-
lichkeit, allgemein zu bestimmen, dass bei diesen Aktiven
vom Kostenpreis ,,die erforderlichen und den Um-
stinden angemessenen Abschreibungen zu ma-
chen sind.” Damit wiirde auch in zweckentsprechender
Weise zum Ausdruck gebracht, dass hier wie bei den
iibrigen Betriebsanlangen nicht ohne weiteres auf den je-
weiligen Veridusserungspreis des Stichtages abgestellt
werden muss, was zu einer unangebrachten Ausweisung
nicht realisierter Verluste fithren kénnte.%)

Obschon das Bilanzrecht der Versicherungsunter-
nehmungen von der Erérterung ausgeschlossen bleibt,
sei doch darauf hingewiesen, dass die Spezialgesetzgebung
bestimmen sollte, dass- die im Besitz solcher Unterneh-
mungen befindlichen Obligationen unbekiimmert um
ihren jeweiligen Kurswert stets zu den Erwerbspreisen

#2) Prot. S. 760 ff.

) Einige Zweifel erheben sich gegen folgende wohl zu all-
gemein gehaltene Auffassungen Schmalenbachs S. 189: ,,Bei
Beteiligungseffekten, wozu auch andere Beteiligungen zu rechnen
sind, besteht die gesunde Ubung, sie wie regularer Abschrei-
bungen nicht bedirftige Anlagen zu behandeln; nur ist mit
Riicksicht auf den gefihrdeten Wert die Nelgung zu Sonderab-
schreibungen grosser.“
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eingestelll werden diirfen, weil die Versicherungen nur
erstklassige Titel in ihrem Portefeuille haben und sie
ihren Geschéftsplan in weitgehendem Masse auf den Er-
tragnissen dieser festverzinslichen Werte aufbauen.

§ 17. Die Immaterialgiiterrechte.

Nach E. Art. 681 Abs. 1. diirfen ,,Rechte, Konzes-
sionen, Patente, Verfahren, Lizenzen, Firmen, Marken und
sonstige Vermogensrechte’® hochstens zu den Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten unter Abzug der den Um-
stdnden angemessenen Abschreibungen in die Bilanz ein-
gestellt werden.

I. Die im Bericht II S.50 vertretene Ansicht, dass
diese Vermogenswerte unbekiimmert darum, ob . sie von
der Gesellschaft selbst geschaffen oder von Dritten er-
worben wurden, in die Bilanz sollen aufgenommen werden
diirfen und fiir die Bewertung einerseits auf den Anschaf-
fungs- oder Herstellungspreis als Maximalansatz und ander-
seits wie bei den korperlichen Betriebsanlagen auf den
Umstéinden angemessene (,,erforderlichen und den Um-
stinden angemessene‘‘) Abschreibungen abgestellt wird,
erscheint im Prinzip zweckmissig (Ausnahme unter II).
Dass der Masstab fiir die Bemessung der Abschreibungen
bei Aktiven dieser Art, wo teilweise die Moglichkeit von
technischen Uberholungen oder des Unwirtschaftlich-
werdens besonders ausgeprigt ist, ein strenger sein muss,
liegt auf der Hand. Die Praxis wird diese Aktiven auch
unter dem neuen Recht wegen ihres oft, speziell im Hin-
blick auf eine etwas weiter liegende Zukunft imaginéren
Charakters sehr rasch abschreiben, zumeist nur pro me-
moria mit Fr. 1.— bewerten. Es ist ein elementares Gebot
einer ordnungsgemassen Bilanzierung, dass Aufwendungen
fiir Patente, Verfahren usw. nur und erst dann aktivisch
behandelt werden, wenn ein angemessener Nutzen er-
wartet werden darf. Solange dies nicht der Fall ist, er-
gibt sich die Notwendigkeit, die Aufwendungen zu Lasten
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des Gewinn- und Verlustkontos abzuschreiben, obschbn
dies mitunter zu gewissen Héarten fiihren kann.

II. Der Wert des Geschéaftes als solches, d. h.
seiner Firma, seiner Anziehungs- und Werbekraft, seiner
besonders gut fundierten Absatzmoglichkeit, vor allem
auch seiner Organisation ist ein Aktivum von oft betracht-
lichem Wert, wenigstens im normalen Verlauf der Dinge.
Dieses Moment ist indessen fiir die Bilanzierungsfrage
nicht allein ausschlaggebend. Es sprechen vielmehr ge-
wichtige Bedenken gegen die Aufnahme eines Wertes fiir
das Geschaft ,,als solches* (Geschéaftswert, Good will).
In erster Linie ist zu beachten, dass dieser Wert im Kon-
kurse oder im Falle der Liquidation des Unternehmens
untergeht und dass auch die Organisation im Laufe der
Zeit unwirtschaftlich werden kann, sodass die Gefahr
einer Verflichtigung des Gesellschaftsvermégens beson-
ders gross ist. Wesentlich ist auch die Tatsache, dass
eine Aktivierung des Geschiftswertes in der Bilanz im
Effekt die Beriicksichtigung einer Kapitalisierung spéa-
terer, in ihrer Hohe keineswegs feststehender Gewinne dar-
stellt und auch unter diesem Gesichtspunkte zu verwerfen
ist. Die Praxis geht bei Beurteilung dieser Frage zutreffend
davon aus, dass die Kosten fiir den Geschiftswert im
weitesten Sinne jeweilen zu Lasten der Jahresrechnung,
also als Unkosten verbucht werden.. Diese Praxis sollte
der Gesetzgeber mit fester Hand in zwingender Weise
sanktionieren®) und die Einsetzung von Werten unter die
Aktiven fiir den Geschaftswert, einschliesslich der so-
genannten Marken géinzlich verbieten. In der Schweiz
sind denn auch nur wenige Aktiengesellschaften vor-
handen, welche in ihren Bilanzen einen Wert fiir das Ge-
schaft als solches oder z. B. die Kundschaft auffiihren.
In den wenigen dem Verfasser bekannten Fiallen, wo dies
geschehen ist, hat es sich (von vereinzelten Ausnahmen
abgesehen) um ausgesprochen unsolide Gesellschaften ge-

%4) Siehe auch § 12.
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handelt. Man konnte sich hoéchstens fragen, ob es not-
wendig wire, eine Ausnahme von dem vorgeschlagenen
Prinzip dann zu machen, wenn der good will eines Einzel-
kaufmanns oder einer Kollektivgesellschaft in eine Aktien-
gesellschaft eingebracht und als Entgelt hiefiir Aktien
iiberlassen werden. Auch in derartigen Féllen sind schon
Missbrauche vorgekommen. Es erscheint nicht notwendig,
fiir Falle dieser Art Ausnahmebestimmungen zu treffen,
umsoweniger als die Médglichkeit, den Apportanten ein
Entgelt fiir den good will zu gewihren in anderweitiger
Weise hinreichend vorhanden ist, so z. B. durch Aus-
folgung von Genusscheinen, welche Anteile am Rein-
gewinn gewahren. Die bei manchen, selbst grossen eng-
lischen Gesellschaften, beobachtete Praxis, den good will
unter den Aktiven und zwar mit hohen Betrigen auf-
zufiihren, darf in unser Gesellschaftswesen nicht Eingang
finden.

§ 18. Anwendbarkeit der Bewertungshestimmungen der
Aktiengesellschaft auf die iibrigen Unternehmungsformen.

Der Verband schweizerischer Biicherrevisoren%) er-
achtet es in einer Eingabe an das eidgendssische Justiz-
departement vom 1. Juli 1921 als wiinschenswert, dass
die fiir die Aktiengesellschaft massgebenden Bestimmungen
auch fiir die Bilanzen aller iibrigen Unternehmungs-

98) Vgl. auch die auf dem VII. Verbandstage deutscher
Biicherrevisoren im Jahre 1911 gefassten Resolutionen (Vortrage
gehalten auf dem VII. Verbandstage des Verbandes deutscher
Biicherrevisoren, Berlin 1911, S. 28): ,,Der VII. Verbandstag des
Verbandes deutscher Biicherrevisoren E. V. erachtet es fiir zweck-
massig, zur Beseitigung aller Zweifel iber die Auslegung des § 4
des H. G. B. festzustellen, dass der nach seiner Uberzeugung rich-
tige Handelsbrauch dahin geht, die Bewertung der Inventar-
bestinde gemiss den Vorschriften des § 261 Abs. 1 Ziff, 1 bis 3
vorzunehmen‘. Der Referent, Kleemann, bemrerkt, dass die
Praxis bei den Einzelkaufleuten ,,friher‘ hinsichtlich der In-
ventarbewertung noch nicht auf dem Standpunkt des § 261 des
H. G. B. gestanden habe.
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formen anwendbar erklart werden. Er weist darauf hin,
dass eine grosse Zahl%) der gemeinsamen Bestimmungen
hinsichtlich des Bilanzrechts heute in der Praxis von
Einzelkaufleuten befolgt werden und Art. 656 des jetzigen
OR fast durchweg in Bilanzfragen zur Basis genommen
werde, dass ferner die Buchfithrung- und Bilanzbestim-
mungen der Art. 877 ff. ungeniigend seien und ferner
OR Art. 6566 Bestimmungen enthalte, weleche von Einzel-
kaufleuten genau so gut angewendet werden konnten wie
von einer Gesellschaft mit Personlichkeit. Die Frage der
Notwendigkeit der Anwendbarkeit der aktienrechtlichen
Bewertungsnormen auf den Einzelkaufmann, die Kol-
lektiv- und Kommanditgesellschaft wurde in. § 19
verneint.®%’)

‘Die Aufnahme von Bewertungsbestimmungen in das
Aktienrecht, die sich gegen die Ausweisung nicht re-
alisierter Gewinne richten, rechtfertigt sich deshalb,
weil die Aktionére nur mit dem Betrag ihrer Einlage fiir
die Schulden der Gesellschaft haften, sie ferner in gutem
Glauben bezogene Dividenden in keinem Fall, also selbst
dann nicht, wenn die Bilanz unrichtig aufgestellt wurde,
zuriickerstatten miissen und weil sie endlich — im Gegen-
satz zu den Mitgliedern der Kollektiv- und Kommandit-
gesellschaft — ein sehr beschranktes Recht, aber auch eine
ausserst beschrankte Pflicht haben, in die Verhéltnisse
des Unternehmens Einblick zu nehmen. Der Gesetzgeber
muss auch darauf abstellen, dass die Indolenz der oft sehr
zahlreichen Aktiondre in Gesellschaftsangelegenheiten
praktisch eine grosse Rolle spielt. Das aktienrechtliche
Bewertungsrecht hat, da die den Aktionédren zufliessenden
Dividenden in der Regel verhdltnisméssig bescheidene Be-
trage darstellen (allerdings fiir das Unternehmen in seiner
Gesamtheit ins Gewicht fallen) keine untragbare Belastung
fir jene zur Folge.

%) Etwas viel gesagt!

®7) Ebenso Expertenkommission, Prot., S. 737 ff., Bericht II
8. 158%
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Fir die Anwendbarkeit der aktienrechtlichen Be-
wertungsbestimmungen auf die Genossenschaft spre-
chen wenigstens teilweise ahnliche Uberlegungen wie fiir
das Aktienrecht, In erster Linie gibt es auch unter dem
neuen Recht Genossenschaften, bei welchen die person-
liche Haftbarkeit bezw. Nachschusspflicht der Mitglieder
ausgeschlossen oder zum mindesten beschriankt ist. Ferner
bietet sich den Genossenschaftern, wenn man von kleinen,
insbesondere landwirtschaftlichen Genossenschaften ab-
sieht, in der Praxis eine ebenso beschriankte Moglichkeit,
sich iiber die Interna des Unternehmens zu informieren
wie im Aktienrecht. Zahlreiche grossere Genossenschaften
werden auch in Zukunft in mehr oder weniger weitgehen-
dem Masse kaufménnischen Charakter haben. Es lige
nun nahe, die Frage aufzuwerfen, ob bei der Bilanzierung
im zukiinftigen Rechte eine Unterscheidung danach ge-
troffen werden soll, ob bezw. in welchem Umfange bei
den einzelnen Genossenschaften eine personliche Haft-
barkeit oder Nachschusspflicht der Mitglieder in der
einen oder anderen Form vorhanden ist. Eine derartige
Differenzierung wiirde aber eine nicht empfehlenswerte
Vielgestaltigkeit der Rechnungsablegung im Genossen-
schaftswesen hervorrufen. Infolgedessen erscheint es
gerechtfertigt, das aktienrechtliche Bewertungsrecht all-
gemein auf alle Genossenschaften anwendbar zu erkliren.
Die Expertenkommission schligt demgegeniiber die Auf-
nahme des Art. 894%) mit folgendem Wortlaut vor:

,,DieJahresbilanz ist nach den im Titel iiber die kaufméinnische
Buchfithrung niedergelegten Vorschriften zu erstellen; Kredit-
genossenschaften stehen unter den fiir die Aktiengesellschaften
aufgestellten Bilanzvorschriften.”

Damit, dass die aktienrechtlichen Bewertungsbestim-
mungen auf die Kreditgenossenschaften anwendbar er-
klirt werden, muss man sich auf alle Falle einverstanden
erkliaren. Fraglich ist aber, ob, wie in der Expertenkom-

°8) Prot. S. 646,
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mission?®) vom Referenten bemerkt wurde, ,,fiir die iibri-
gen Genossenschaften das Bilanzrecht der Aktien-
gesellschaft schlechterdings nicht vorgeschrieben wer-
den koénne®,%0) hierin also eine Zumutung, eine fiir die
Genossenschafter ungebiihrliche Hérte zu erblicken ware.
Diese Frage ist, im Gegensatz zu den in der Experten-
kommission vertretenen Auffassungen, zum mindesten in
ihrer Allgemeinheit nicht zu bejahen.1l) Von einer nicht
zu rechtfertigenden Héirte kann deshalb nicht gesprochen
werden, weil wenn zur Verdusserung bestimmte Aktiven
hochstens zum Selbstkostenpreis bilanziert werden diirfen,
dies im Normalfall nur zur Folge hat, dass die Gewinne
erst in der nichsten Rechnungsperiode zur Ausweisung
und damit Verteilung gelangen, insoweit also fiir den
einzelnen Genossenschafter hochstens eine nicht empfind-
liche temporare Entziechung fliissiger Mittel eintritt.
Bei Genossenschaften, welche den Gewinn statutarisch
iiberhaupt nicht zur Verteilung gelangen lassen, werden die
Interessen der Genossenschafter'®?) noch weniger tangiert.
Gelangen nichtrealisierte Werterhohungen von Grund-
stiicken in der Bilanz zum Ausdruck und fithren sie zu
Dividendenzahlungen, so kann dadurch die ,,Substanz®
angegriffen werden, was bel manchen Genossenschaften
nicht oder nur wenig rationell sein kann. Bei den iibrigen
Aktiven (Betriebsanlagen und Maschinen) wird die Bilan-
zierung der Genossenschaft ohnehin in der Praxis nicht
von den bei der Aktiengesellschaft iiblichen und im Ent-
wurf vorgesehenen Grundsidtzen abweichen. Fiir den
Fall der grundséatzlichen Gutheissung der von der Exper-
tenkommission beschlossenen Losung ware zu erwigen, ob
die Bestimmung von Art. 894 nicht auch auf solche Ge-
nossenschaften anwendbar erklart werden sollte, die wie
gewisse Konsumvereine nicht nur das Warengeschaft

) Prot. S. 642, 645.

100) Ahnlich Kénig, Prot. S. 645/6.

101) Ebenso im wesentlichen Isler, Prot. S. 645.
102) anderseits auch diejenigen der Glaubiger nicht.
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betreiben, sondern auch Depositen-oder Spareinlagen
entgegennehmen oder Kassaobligationen ausgeben.
Die kantonalen Sparkassegesetzgebungen werden hier nur
teilweise zur Anwendung gelangen.

Eine allgemeine Unterstellung der Genossenschaft
unter das Aktienbilanzrecht wire insofern praktisch nicht
restlos durchfithrbar, als Konsumgenossenschaften mit
vielen fiir den Detailverkehr bestimmten Filialen oft nicht
mehr genau, oder zum mindesten nur mit unverhéltnis-
méssig grossem Kostenaufwand festzustellen in der Lage
sein werden, welches die Anschaffungskosten der an
diesen einzelnen Stellen vorhandenen Detailbestéinde sind.
Hier bleibt praktisch nichts anderes iibrig, als die Ein-
setzung der Verdusserungswerte des Bilanztages unter
Abzug eines angemessenen, auf Grund der Erfahrungen
gerechtfertigten allgemeinen schidtzungsweisen Ab-
zuges fiir nichtrealisierte Gewinne zu gestatten. Den Genos-
senschaftsorganen muss in dieser Beziehung ein verniinftiger
Spielraum (wie bei der Bewertung iiberhaupt) zugestanden
werden, was ruhig der Praxis iiberlassen werden darf.

II1. Gesellschaft m. b. H. Der Entwurf be-
stimmt in Art. 818, dass ,,beziiglich der Berechnung des
Reingewinns und der fiir die Aufstellung der Jahres-
bilanzen massgebenden Grundsitze — die Experten-
kommission schlug vor, zu sagen ,,Bewertungsgrundsétze*
— die Gesellschaft m. b. H. unter den fiir die Aktiengesell-
schaft aufgestellten Vorschriften steht*. Bei der formellen
und materiellen Verwandtschaft der G. m. b. H. mit der
Aktiengesellschaft ist diese Vorschrift, wenn wider Er-
warten die G. m. b. H. im Gesetz geregelt wird, zweifellos
empfehlenswert.

§ 19. Ubersicht iiber die aktienrechtlichen Bewertungs-
bestimmungen des Auslandes.

Die Gesetzgebungen einer Anzahl Lander enthalten keine von

den allgemeineu Bilanznormen abweichende Bewertungsbestim-

mungen; so bestimmt z. B. Art. 34 Abs. 2 des franzésischen
Gesetzes vom 24. Juli 1867, dass jede Gesellschaft aufstellen
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miisse ,,un inventaire contenant I’indication des valeurs mobilieres
et immobiliéres et de toutes les dettes actives et passives de la
société.” Eine ergianzende Bestimmung findet sich in Art. 44
und 45, wo die Mitglieder der Verwaltung zivil- und strafrechtlich
dafiir haftbar gemacht werden, wenn sie die Verteilung von
»,dividendes fictifs‘‘ vornehmen oder veranlassen. Art. 176 des
italienischen Handelsgesetzbuches spricht ebenfalls einfach
von einer Pflicht zu ,,presentare ... il bilancio‘ und erwahnt,
dass die Bilanz ,,deve dimostrare con evidenza e verita gli utili
realmente conseguiti e le perdite sofferte’“. Der italienische
Revisionsentwurf hat dagegen eine im Prinzip mit derjenigen
des schweizerischen Entwurfs verwandte Regelung, indem er
in Art. 243 fiir die Bewertung der Forderungen und Schulden d.
»»valore attuale’, fiir diejenige der Waren dagegen d. ,,prezzo di
acquisto originario o di costo*’, fiir die Immobilien, Betriebs-
anlagen und Maschinen den ,,prezzo di costo* als Maximalansatz
vorsieht und in Bezug auf die Abschreibungen auf den Betriebs-
anlagen bestimmt, dass ,,il loro valore deve essere in ogni eser-
cizio diminuito in proporzione del consumo e del deperimento
di esse, tenuto anche conto della presumibile durata della loro
utilita.”” — Das holldndische Handelsgesetzbuch statuiert
in Art. 55 eine Verpflichtung der Direktoren der Aktiengesellschaft,
»,den Gesellschaftern einmal jahrlich Bericht zu erstatten iiber die
Gewinne und Verluste, welche die Gesellschaft in dem verflossenen
Jahre gehabt oder erlitten hat.” Hinter dieser Bestimmung steht
noch die allgemeine Vorschrift des Art, 9, welche den ,,Kaufmann
verpflichtet, alle Jahre innerhalb der ersten sechs Monate eines
Jahres einen Status (staat) und eine Bilanz (balans) aufzustellen,
Auch der neuste hollandische Aktiengesetzentwurf,
namlich derjenige vom 11, April 1925, enthilt keine Bewertungs-
vorschriften und es brauchen solche auch in die Statuten nicht
aufgenommen zu werden. Verlangt wird dagegen, dass — eine
ganz interessante Regelung — die Bilanz und die Gewinn- und
Verlustrechnung von ,,einer Erlduterung begleitet sein miissen,
die angibt, nach welchem Masstabe bewegliche und unbewegliche
Sachen, Forderungen und Schulden bewertet sind“. (Nipper-
dey, Auslandsrecht, Bd. 7 S. 18 ff.). — Die Hoffnung, wertvolle
Anregungen fiir die zukiinftige Ausgestaltung unseres Bilanz-
rechtes in der Gesetzgebung oder in der Judikatur des klassischen
Landes der Accountants, Englands, zu finden, geht fehl. Das
Gesellschaftsgesetz enthalt keine Bewertungsbestimmungen. In
der Rechtsprechung sind zumeist Grundauffassungen iiber das
Wesen der Bewertung vertreten worden, welche den auf dem
Kontinent herrschenden Ansichten widersprechen und auch fiir
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unser zukiinftiges Recht unbedingt abzulehnen sind. Die eng-
lische Rechtsprechung geht im wesentlichen, trotz des auch
in England bestehenden Verbotes der Bezahlung von Divi-
denden aus dem Kapital (payment of dividends out of capital)
davon aus, dass die Bilanz nicht zum Zweck habe, zu zeigen,
welches der Wert der Aktiven und die Hohe der Passiven (und
der eigenen Gelder) sei, dass aus der Bilanz vielmehr bloss her-
vorgehen miisse, welche auf der Passivseite angefiihrten Be-
trage fiir die Aktiven aufgewendet worden seien. Speziell in
Bezug auf das fixed capital (Fabrikanlagen, Maschinen, Minen,
ferner z. B. bei Trustcompanies feste Anlagen in Wertschriften)
ist wiederholt entschieden worden, dass Abschreibungen im
Hinblick auf deren allmihliche Entwertung oder sogar, wie in
einem Urteil entschieden wurde, deren Verlust nicht zu machen
seien. Am typischsten sind die englischen Rechtsauffassungen
bei Palmers S. 221, wie folgt resiimiert: ,,A balance sheet need
not disclose the true position of the company. It deals, as regards
the assets, not with existing facts but with past history. It shows
what the particular assets cost, not what they are worth®. Ge-
wisse Entscheidungen gehen dahin, dass der ,,Uberschuss der
laufenden Einnahmen iiber die laufenden Ausgaben‘’ als Divi-
dende verteilt werden diirfe. In der englischen Judikatur finden
sich somit starke Ankldnge an die Auffassung der Bilanz als
Rohbilanz. Der Londoner ,,Economist‘ schrieb einmal, dass
die Aufstellung der Forderung nach Abschreibungen auf dem
fixed capital und nach einer Beriicksichtigung von Wertminde-
rungen, die auf den iibrigen Vermogensgegenstinden eingetreten
sind, eine wahre Revolution der Auffassungen iber die
Bilanzierung bedeuten wiirde. Die massgebende aktienrechtliche
Literatur hat die in der Rechtsprechung sanktionierten Bewer-
tungsprinzipien wiederholt scharf bekidmpit, so auch Palmers
S. 222, der von einer ,,extraordinary laxity in regard to the
ascertainment of profits‘‘ in einer Anzahl Gerichtsentscheidungen
spricht. Nicht weniger scharf und eindringlich hat die Handels-
presse, vor allem der Londoner Economist immer und immer
wieder (siehe z. B. die Nummer vom 5. Juni 1926 S. 1083) die
Forderung nach anderen Bilanzierungsmethoden, und zwar im
wesentlichen im Sinne der kontinentalen Auffassungen erhoben.
Uber die kaufmannische und Gerichtspraxis siehe im einzelnen
Zimmermann S. 334 ff., woselbst weitere Literaturangaben,
Palmers S. 220 ff., Hartley-Withers, Stocks and shares,
London 1910, S. 128. Bei der Entwicklung des Aktienwesens der
filhrenden Handelsnation darf ohne weiteres angenommen wer-
den, dass sich der Grossteil der englischen Gesellschaften bei der
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Bilanzierung nicht auf die skizzierten Rechtsgrundsitze, sondern
vorwiegend auf solche, wie sie auf dem Kontinent befolgt werden,
stiittzen, wobei allerdings die Bildung sogenannter Korrektiv-
posten, an Stelle direkter, auf der Aktivseite vorgenommener
Abschreibungen offenbar viel hiufiger als auf dem Kontinent
vorkommt. Die von der englischen Gerichtspraxis gutgeheissenen
Methoden werden aber heute noch unzweifelhaft von einer der
Erwihnung sehr werten Zahl von Unternehmungen befolgt. —
Sowiet-Russland, welches dem Buchfithrungsrecht im all-
gemeinen eine grosse Aufmerksamkeit schenkt (siehe Rivista di
diritto commerciale Bd. 18.1 S. 712 ff.), hat auch das Bilanzrecht
der sogenannten Trusts und der gemischten Aktiengesellschaften
(vgl. hieriiber verschiedene Aufsatze von Thal, Wolff, Sobern-
heim und Freund in der Zeitschrift ,,Auslandsrecht Bd. 6
S. 71 ff.) in einem Dekret vom 10, April 1923, welches, soweit er-
sichtlich ist, in deutscher Ubersetzung noch nicht versffentlicht
wurde, eingehend geregelt, Diesem Dekret, § 40, liegt eine strenge
Scheidung zwischen dem sogenannten Anlagevermogen und den
zur Verausserung bestimmten Gegenstinden und das Prinzip
zugrunde, dass Kkeinerlei Aktiven zu einem hoheren Wert als
dem Anschaffungs- oder Herstellungspreis in der Bilanz erscheinen
diirfen und auch dieser darf der Bilanzierung nur insoweit zugrunde
gelegt werden, als er den Veridusserungspreis des Stichtages nicht
iiberschreitet. Das Dekret sanktioniert in lit. ¢ hinsichtlich des
Anlagevermoégens ausdriicklich das Prinzip des =zeitlichen
Kostenausgleichs: ,,Gegenstinde des Anlagevermdégens werden
ungeachtet der allmahlichen Abniitzung zum Anschaffungs- oder
Herstellungspreise in die Bilanz eingesetzt; gegebenenfalls zu
Preisen, zu denen sie von Trusts bei der Griindung des Unter-
nehmens tibernommen worden sind, jedoch unter der Vorausset-
zung, dass die Wertminderung infolge von Abniitzung durch eine
prozentual bestimmte Erhéhung des Abschreibefonds beriick-
sichtigt wird‘". Nach dieser etwas unbeholfen gefassten Vorschrift
mochte es scheinen, dass das russische Recht die direkten Ab-
schreibungen nicht zulasst, vielmehr die Bildung sogenannter
Bewertungs-(Korrektivposten) verlangt. Bei der Beurteilung der
Bestimmung ist iiberdies zu beachten, dass sie sich nicht auf
Grund und Boden, Bodenschitze etc. bezieht, da diese nach
russischem Recht im Eigentum des Staates stehen. Wihrend
nach einigen europiischen Rechten die Organisationskosten in
gewissem Umfange aktivisch behandelt werden diirfen, miissen
sie nach § 40 litt. ¢ ginzlich zu Lasten des Gewinn- und Verlust-
kontos abgeschrieben werden. Diese Vorschriften sollen auch auf
die Einzelunternehmungen Anwendung finden,
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Neuntes Kapitel.

§ 20. Liquidationsbilanz.

Der Revisionsentwurf befasst sich unnétigerweise
und vor allem mit unangebrachtem Nachdruck in Art. 944
mit der Liquidationsbilanz. Er bestimmt in der von der
Expertenkommission!®) angenommenen Fassung:

,,FuUr die Bewertung in einer Liquidationsbilanz ist bei simtlichen

Vermogensgegenstanden ohne Unterschied der Veriusserungs-
wert zur Zeit der Bilanzziehung massgebend.

Die zeitlich ausgleichende Verteilung von Abschreibungen,
Kursdifferenzen bei der Begebung von Wertpapieren, Organisa-
tionskosten und dergleichen ist unstatthaft, ebenso diirfen stille
Reserven nicht beibehalten werden.* V

Der Kommission schwebt offenbar die Idee einer
Vermogensermittlungsbilanz par excellence vor, bei wel-
cher die Aktiven mit denVerdusserungswerten des
Bilanztages bewertet werden. Redaktionell ist zunéchst
zu bemerken, dass es wohl kaum einen Artikel im Ent-
wurf gibt, wo ein und demselben Gedanken nicht nur ein-
mal, sondern mehrere Male zugleich Ausdruck verliehen
wird. In Abs. 1 wird namlich zuerst das klarverstand-
liche Prinzip aufgestellt, dass in der Liquidationsbilanz
,.bei samtlichen Vermogensgegenstdnden... der Ver-
dusserungswert zur Zeit der Bilanzziehung massgebend
ist. Trotz des klaren Begriffes ,,samtlichen wurde es
fiir erforderlich erachtet, nach ,,Vermégensgegenstinden
die Worte ,,ohne Unterschied’ einzufiigen. Nicht genug
damit: es musste noch ein besonderer zweiter und sogar.
dritter Absatz beigefiigt werden, um festzustellen, dass
,,die zeitlich ausgleichende Verteilung von Abschreibun-
gen’* etc. unstatthaft sei und ,,stille Reserven nicht bei-
behalten werden diirfen*. Abs. 1 wére also auf alle Fille
hinreichend klar und erschopfend gewesen.

Was nun die Fialle, in welchen eine Liquidations-
bilanz aufgestellt werden muss, anbelangt, so wurde vom

103) Prot. S. 740 ff.
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Referenten der Expertenkommission'®) lediglich bemerkt,
diese Art wvon - Bilanz konne ,,verschiedenen Zwecken
dienen, so zur Durchfithrung der Liquidation, zur Fest-
stellung der Basis fiir die Auslosung eines Gesellschafters
usw.” Im Entwurf selbst wird an verschiedenen Orten
auf die Bestimmungen iiber die Liquidationsbilanz ver-
wiesen, so vor allem in Art. 738 Abs. 1, welcher wie folgt
lautet:

,,Zeigt die letzte Jahresbilanz, dass sich das Grundkapital um die
Halfte vermindert hat und weist eine daraufhin zu errichtende
Liquidationsbilanz ein gleiches Ergebnis auf, so muss die Ver-
waltung unverziiglich eine Generalversammlung einberufen und
dieser von der Sachlage Anzeige machen.‘

Diese Regelung ist deshalb an sich billig, weil nach den
allgemeinen Bewertungsbestimmungen des Aktienrechts
in der Regel der Selbstkostenpreis der Aktiven den ma-
ximalen Bewertungsansatz bildet. Miisste nun fiir die
Berechnung des Verlustes der Halfte des Grundkapitals
auf die gewohnliche Jahresbilanz abgestellt werden, so
ware eine vollstindig aufrecht stehende Gesellschaft unter
Umstianden genotigt,den Verlust der Halfte des Grund-
kapitals den Aktionidren bekanntzugeben, wihrend dies
tatsachlich nicht der Fall ist.

Im Entwurf ist, wie schon im geltenden Recht, nicht
ausdriicklich gesagt, ob die Veradusserungswerte auch
dann massgebend sein sollen, wenn es sich um die Be-
rechnung der Uberschuldung handelt, also um die
Feststellung, ob die Passiven nicht mehr durch die Aktiven
gedeckt sind. E. Art. 738 Abs. 2 bestimmt namlich:
,,Sobald die Forderungen der Gesellschaftsglaubiger nicht mehr
durch die Aktiven gedeckt sind, hat die Verwaltung hiervon
das Gericht behufs Eroffnung des Konkurses zu benachrichtigen®’.

Wenn es der Gesetzgeber als erforderlich erachtet,
schon fiir den Fall des Verlustes der Hilfte des Grund-
kapitals ausdriicklich zu bestimmen, dass die allgemeinen
aktienrechtlichen Bewertungsvorschriften nicht ohne wei-

104y Prot. S. 740.
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teres massgebend sind, so wéire es konsequent, eine der-
artige Regelung auch fiir den fiir die Aktiengesellschaft
viel gefihrlicheren Fall der Uberschuldung zu treffen.

Das in Art. 738 Abs. 2 enthaltene Prinzip ist auch
fiir die Genossenschaft in Art. 895 Abs. 1 vorgesehen,
wiahrend die Bestimmung von Art. 738 Abs. 1 im Ge-
nossenschaftsrecht nicht erwiahnt ist.

Die Regelung des Art. 738 ist in zweifacher Bezie-
hung nicht befriedigend, namlich zunéchst insofern,
als die Generalversammlung im Falle des Verlustes der
Halfte des Grundkapitals nur dann einzuberufen ist,
wenn sich dieser Verlust aus der ,,letzten Jahresbilanz*
ergibt. Anderseits wiirde die Bestimmung des zweiten
Absatzes von Art. 738 deshalb zu grossen Harten fiithren,
weil die Verwaltungsorgane eine bestandig fortlaufende
Priifung dariiber vorzunehmen héatten, ob die Passiven
durch die Aktiven noch gedeckt sind. Das wire um so
hérter, als aus dem Entwurf hervorzugehen scheint, dass
fiir die Frage der Uberschuldung auf die jeweiligen Ver-
dusserungswerte abzustellen ist. Speziell bei industriellen
Unternehmungen wiirde dies zu Pilichten fiihren, die
keine Verwaltung auf sich nehmen konnte, weil eine
bestindige Abschitzung des Wertes der Betriebs-
anlagen und der Maschinen zu den Realisationspreisen,
wie schon frither eingehend dargelegt worden ist, in hoch-
stem Masse arbitrar wire und iiberdies zur Errechnung
von Verlusten fithren miisste, die sich tatsdchlich nicht
ereignen. Infolgedessen sollte auch fiir die Berechnung
der Uberschuldung grundsitzlich die Regelung des ersten
Absatzes von Art. 738 entsprechend Anwendung finden.

Ein Bediirfnis fiir die Einberufung der General-
versammlung bezw. die Benachrichtigung des Gerichts
geméass Art. 738 Abs. 1 und 2 ist nicht nur im Anschluss
an die jeweilige Jahresbilanz, sondern auch in der Zwi-
schenzeit gegeben. Diesem kann in der Praxis deshalb
mit verhéltnismissig geringen Schwierigkeiten begegnet
werden, weil Zwischenbilanzen bei jedem mittleren,
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vor allem aber bei jedem grosseren Unternehmen, teils
halbjéhrlich, bei einer Anzahl von Gesellschaften aber
auch vierteljahrlich erstellt werden. Dazu kommt noch,
dass diejenigen Unternehmungen, welche das System der
doppelten Buchhaltung haben, noch in kiirzeren Zeit-
rdumen sogenannte Rohbilanzen (Kontobilanzen) auf-
stellen. Diese letzteren lassen jedoch, wie -schon frither
ausgefithrt worden ist, nicht die jeweiligen Tageswerte
zum Ausdruck gelangen; sie bieten aber gleichwohl,
wenigstens bei hinreichender Gliederung der Konti, An-
haltspunkte fiir eine ungefihre Beurteilung der Lage
einer Firma. Die folgende Regelung diirfte daher den
Bediirfnissen der Praxis gebithrend Rechnung tragen
und ungerechtfertigte Harten vermeiden :1%)

,»,Zeigt die Jahres- oder eine Zwischenbilanz, dass sich das
Grundkapital um die Halfte vermindert hat, so hat die Verwal-
tung, sofern sich diese Verminderung auch auf Grund einer nach
den Veridusserungswerten vorgenommenen Bewertung des Ver-
mogens ergibt, unverziiglich eine Generalversammlung einzube-
rufen und dieser davon Kenntnis zu geben.)

Zeigt die Jahres- oder eine Zwischenbilanz, dass die Forde-
rungen der Gesellschaftsglaubiger nicht mehr durch die Aktiven
gedeckt sind, so hat die Verwaltung, sofern sich die Uberschul-
dung auch aus einer, auf Grundlage der Verdusserungswerte vor-
genommenen Bewertung des Vermdogens ergibt, hievon das Ge-
richt behufs Eréffnung des Konkurses zu benachrichtigen.

Die Aufstellung von Zwischenbilanzen der in Absatz 1.und 2
erwihnten Art hat, sofern sie nicht ohnehin periodisch erfolgt,
dann zu geschehen, wenn begriindete Besorgnis fiir den Ver-
lust der Halfte des Grundkapitals bezw. den Eintritt der Uber-
schuldung vorhanden ist.

Das Bediirfnis nach Zwischenbilanzen ist, wie friiher
gezeigt, in der Praxis so ausgeprigt, dass die vorge-
schlagene Fassung sozusagen niemals Gesellschaften ver-
anlassen wird, von der Ziehung von Zwischenbilanzen,
seien es solche auf Grund einer Inventur, oder aber blosse

Rohbilanzen, abzusehen.

108) In diesem Sinne auch Streuli in der Expertenkommission
Prot, 8. 84,
108) Dieser Satz ist auf Genossenschaften nicht anwendbar.
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Bei Annahme der vorgeschlagenen Formulierung
eriibrigt es sich, die Liquidationsbilanz als einen beson-
deren Typus der Bilanz ausdriicklich zu regeln. Dies
wire geradezu unerwiinscht, weil im Falle einer Zwei-
teilung der Bilanzen in Jahresbilanzen (Betriebsbilanzen)
und Liquidationsbilanzen wieder, wie es in der Bilanz-
wissenschaft leider allzuhiufig der Fall ist, uferlose und
nutzlose Distinktionen und Theorien heraufbeschworen
wiirden. Auf jeden Fall ist besonders im Hinblick auf die
jetzige Fassung von Art. 944 Abs. 3 zu sagen, dass ein
ausdriickliches Verbot der Beibehaltung der stillen
Reserven geradezu grotesk anmutet, wenn man bedenkt,
dass Gesellschaften mit einer Unterbilanz oder gar einer
Uberschuldung geradezu darnach brennen, die Lécher
in der Bilanz auszustopfen und stille Reserven zu diesem
Zwecke heranzuziehen.

Auch sonst liegt die Notwendigkeit fiir eine gesetz-
liche Regelung der Liquidationsbilanz nicht vor. Speziell
im Hinblick auf das Ausscheiden von Genossenschaftern
aus der Genossenschaft ist die Regelung von E. Art.
860 ff. durchaus geniigend. Wenn der Gesetzgeber fiir die
Frage der Normierung der Rechte des ausscheidenden Ge-
nossenschafters auf die statutarische Regelung (mit Recht)
glaubt verweisen zu konnen, so besteht auch insoweit kein
Grund fiir eine gesetzliche Regelung der Liquidationsbilanz.
Es ist kaum anzunehmen, dass es zahlreiche Genossenschaf-
ten, besonders griossere geben wird, welche in den Statuten
bestimmen, dass im Falle des Ausscheidens eines Genossen-
schafters der an ihn zur Auszahlung gelangende Betrag auf
Grund einer Liquidationsbilanz zu berechnen wire. Der
Einfachheit halber wird z. B. oft bestimmt, dass der Ge-
nossenschafter entweder den Nominalbetrag der von ihm
geleisteten Einlage empfangen soll, teils mit, teils (vielleicht
haufiger) ohne Anteil an den ausgewiesenen Reserven.
Denkbar ist auch eine statutarische Bestimmung des
Inhalts, dass die Abfindung des Genossenschafters auf
Grund der ,,letzten Bilanz erfolgt, worunter die letzte

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht, Neue Folge Band XLV. 8a
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ordentliche Jahresbilanz zu verstehen ist, sodass sich
der Genossenschafter den dieser zu Grunde gelegten
Bewertungen und damit eventuell auch Unterbewertungen
fiir die Berechnung seiner Abfindungssumme beim Aus-
tritt unterwerfen wiirde. Bei grosseren Gesellschaften
wire eine bei jedem Austritt erfolgende Neubewertung
der Aktiven nach dem Versilberungswerte praktisch
widersinnig. :

Auch im Recht der Kollektivgesellschaft wird in
Art. 594 auf die Liquidationsbilanz und zwar im Zusam-
menhang mit dem Ausscheiden von Gesellschaftern Be-
zug genommen. Dieser Artikel lautet in der von der
Expertenkommission!?’) genehmigten Fassung wie folgt:

,,Die Abfindungssumme wird durch Ubereinkunft fest-
gesetzt. Koénnen sich die Beteiligten nicht einigen, so setzt sie

der Richter auf Grund einer zu erstellenden Liquidationsbilanz
nach freiem Ermessen fest.

Sagt der Gesellschaftsvertrag nichts und kénnen sich die Ge-
sellschafter nicht einigen, so setzt sie der Richter geméass der Ver-
mogenslage im Zeitpunkt des Ausscheidens fest.*

Die im Revisionsentwurf enthaltene Formulierung des
Art. 594 Abs. 2 enthalt meines Erachtens einen Wider-
spruch, wenn darin bestimmt wird, dass, falls eine Eini-
gung iiber die Abfindungssumme erzielt werden kann,
diese letztere auf Grund einer Liquidationsbilanz zu
erfolgen habe, dann aber gleich nachher ausgefithrt wird,
die Summe werde durch den Richter ,,nach seinem
freien Ermessen‘ festgesetzt. Mit dieser letzteren
Wendung soll vermutlich eine Héarte fiir den Ausschei-
denden in dem Sinne vermieden werden, dass der Richter
befugt sein soll, auch dem Wert der Organisation, der
Kundschaft und der sog. earning power des Unter-
nehmens in billiger Weise Rechnung zu tragen. Da die
Verhiltnisse in der Praxis die denkbar verschiedensten sein
werden, so diirfte es sich wohl am ehesten rechtfertigen
zu bestimmen, dass im Falle des zweiten Absatzes von

W7y Prat. S. 85.
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Art. 594 abgestellt wiirde ,,auf die Vermogenslage im
Zeitpunkt des Ausscheidens unter billiger Beriicksichti-
gung des Wertes des Unternehmens als solchem (Organi-
sation, Kundschaft etc.)*; auf alle Fialle soll aber auch
hier, weil iiberfliissig und zu Missdeutungen Anlass ge-
bend, der Begriff Liquidationsbilanz vermieden werden.

Im Gesellschafts- und Genossenschaftsrecht ist vor-
geschrieben, dass die Liquidatoren sowohl bei Beginn
der Liquidation als auch nachher jedes Jahr eine Bilanz
aufzustellen haben.1%®) Mit dieser Bilanz ist wohl die
Liquidationsbilanz im Sinne des Entwurfs zu verstehen.
Eine Notwendigkeit, gesetzlich vorzuschreiben, dass bei
Beginn der Liquidation eine Bilanz aufzustellen ist,
liegt meines Erachtens nicht vor. Es empfiehlt sich da-
gegen, zu bestimmen, dass die allgemeine Pflicht zur
Aufstellung eines Jahresinventars und einer Jahresbilanz
auch im Liquidationsstadium der Gesellschaft und der
Genossenschaft bestehen bleibt.

Unversténdlich ist die Bestimmung von E. Art. 601
Abs. 1, dass ,,bei Beendigung der Liquidation*
eine Bilanz aufzustellen ist, denn in diesem Zeitpunkt
. kann ja kein Vermégen mehr vorhanden sein.

Zehntes Kapitel. Die stillen Reserven.
§ 21. Die praktische Bedeutung der stillen Reserven.

,sBloss mit Ergebnissen scharf-
sinnigen, logischen, juristischen
Denkens ist dem Leben und der
Wirtschaft nicht gedient.*

(Reichsgerichtsrat Reichert.1%)

Sowohl der erste wie der zweite Revisionsentwurf
behandeln ein Bilanzproblem von fiir unser Aktien- aber

108) E. Art. 601, 614 Abs. 2, 752, 753, 904.

109) Dje wirtschaftliche Einstellung der Rechtspflege in dem
von Bozi und Sartorius herausgegebenen Werk ,,die deutsche
Wirtschaft, Berlin 1926, S. 495.
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teilweise auch unser Genossenschaftswesen geradezu vi-
taler Bedeutung nicht nur in umfassender und origineller,
sondern auch die Gepflogenheiten der Praxis aufmerksam
beriicksichtigender Weise, namlich das Problem der
Unterbewertungen, der sogenannten stillen Reservenll?).
Originell ist die Losung beider Entwiirfe vor allem des-
halb, weil sie die Frage der Zulassigkeit der Unterbewertun-
gen nicht nur, wie in den dem Verfasser bekannten Ge-
setzgebungen, insofern zu lésen versuchen, als das Gesetz
selbst und die Statuten solche Abweichungen von den
allgemeinen Bilanzgrundsidtzen vorsehen, die Frage viel-
mehr in ihrer vollen Tragweite dadurch zur Diskussion
stellen, dass auch eine Regelung vorgesehen wird, nach
welcher die Verwaltung befugt ist, der Generalversamm-
lung Bilanzen vorzulegen, in welchen das Vermogen oder
ein Teil desselben niedriger als nach allgemeinen Normen
bewertet ist. Diese letztere Frage ist in der Praxis mindes-
tens so wichtig wie erstere und es scheint, dass sie in einigen
Landern, vielleicht unter dem Einfluss der Leute aus der
Praxis und nach dem Grundsatz ,,quieta non movere*
mit mehr oder weniger Absicht vom Gesetzgeber nicht
gelost worden ist. Mit einer gewissen Dosis von Mut
will unser Gesetzgeber den Wurf wagen und auch dieses
heikle Gebiet regeln. Da die Frage der Zweckmassigkeit
der Unterbewertungen lebhaft bestritten ist, erscheint
es unumginglich notwendig, zunachst die in der Praxis
damit verfolgten Zwecke im Zusammenhang darzulegen.

I. In erster Linie muss man sich iiber das Wesen
der stillen Reserven im klaren sein. Oft wird angenommen,
dass sie zum Zwecke haben, das Vermogen so tief zu be-
werten, dass im Falle einer génzlichen oder teilweisen
Verdusserung mehr als in den Bilanzziffern zum Aus-

110) Andere Bezeichnungen: versteckte, latente, innere, interne
geheime Reserven oder Riicklagen; franzosisch: reserves (fonds
de réserve) tacites, secrétes, internes, occultes; englisch: secret,
inner, internal, hidden, sleeping reserves oder surpluses; italienisch:
riserve tacite.
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druck gebracht, zu erzielen wire. Dieser Zweck kann in
einzelnen Fillen gegeben sein. In der Praxis, vor allem
der industriellen, wo die eingehend erorterte Vorstellung
von der Bilanz als einer Ubersicht iiber die ,,wirkliche
Vermogenslage im Sinne des Reichsoberhandelsgerichtes
im Prinzip nicht entscheidend ist, vielmehr andere Bi-
lanzzwecke (z. B. zeitlicher Kostenausgleich bei Betriebs-
anlagen) massgebend sind, versteht man unter stillen
Reserven Minderbewertungen, welche hinter, unter den
normalen Bilanzansitzen, zuriickbleiben. Wahrend noch
die beiden Entwiirfe — E. I Art. 652, Abs. 3, E. II Art. 679
Abs. 2 — stille Reserven bei den Aktiven als ,,Ansétze,
die hinter dem augenblicklichen Wert der Aktiven
am Bilanztage zuriickbleiben** definierten, hat die Ex-
pertenkommission auf Vorschlag v. Waldkirchs!) mit
Recht beschlossen, von einer ,,hinter der nach Gesetz
zuldssigen Wertung® zu sprechen. Bemerkenswert
ist es auch, dass der Begriff stille Reserven erstmals in
der Gesetzgebung eines Landes Aufnahme finden soll.
Er wird ndmlich im Marginale der zitierten Bestimmung
des Entwurfes II verwendet.

II. Stille Reserven konnen in verschiedenartiger Weise
gebildet werden, némlich:
1. durch die direkte Unterbewertung von Aktiven (statt
des normalen Bilanzwertes von Fr. 1000.— erscheint
auf der Aktivseite lediglich ein solcher von z. B.
Fr. 500), oder
2. durch Aufnahme der Aktiven zu ihrem normalen Ansatz
auf der Sollseite der Bilanz, also zu Fr. 1000 und gleich-
zeitiger Einstellung eines Korrektivpostens fiir die Un-
terbewertung auf die Habenseite der Bilanz in Héhe von
Fr. 500;
3. Bewertung von Passiven zu einem hoéheren, als dem un-
bedingt erforderlichen Betrage. Dies kommt mitunter
vor, wenn iiber die Hohe oder das Bestehen einer Schuld

111) Prot. S. 257 und 748.
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Streit herrscht, das bilanzierende Unternehmen aber
mit guten Griinden glaubt, dass keine Zahlungspflicht
oder nur eine solche verminderten Umfangs besteht,
gleichwohl aber der Sicherheit halber die Engagements
in ihrer theoretischen Maximalhohe auf die Passivseite
der Bilanz einstellt, vielleicht von der Erwagung ausgehend,
dass vielen Prozessen gewisse Risiken anzuhaften pflegen.
Da die Préamienreserven der Lebensversicherungsgesell-
schaften richtiger Ansicht nach!!?) nicht die Natur von
Reserven, sondern von Schuldposten haben, so liegen auch
dann stille Reserven vor, wenn sie mit hoheren, als nach
den Grundsitzen der Wahrscheinlichkeitsrechnung un-
bedingt notwendigen Betriigen in die Bilanz eingestellt
werden. Nach dem Gesagten ist daher die in der Experten-
kommission aufgestellte Behauptung Weyermanns13)
irrig, dass stille Reserven anders als durch Minderbewer-
tung von Aktiven nicht vorgenommen werden koénnen.
Vereinzelt kommt es vor, dass Gesellschaften ganzlich
fiktive Passiven in die Bilanz aufnehmen, wenn z. B.
bei den Aktiven so viel abgeschrieben worden ist, dass
Gewinne auf andere Weise in der Bilanz nicht mehr ,,ver-
staut werden konnen, wie der Ausdruck in der Praxis
lautet. Um Awusnahmefille dieser Art braucht sich in-
dessen der Gesetzgeber nicht besonders zu kiimmern.

III. Die praktische Tragweite des Problems kann
nicht besser als durch eine Auswahl von zufillig in Er-
fahrung gebrachten Ziffern von internen Riickstellungen
bei in- und ausldndischen Gesellschaften illustriert werden:
die Banque Cantonale Fribourgeoise hatte vor dem Kriege
stille Reserven von ungefihr Fr. 930,00011%), eine st. gal-
lische Kleinbank nach der Neuen Ziircher Zeitung vom
29. 1. 1913 im Jahre 1904 Fr. 942,000, im Jahre 1910
dagegen Fr. 2,000,000 stille Reserven. In einem Anlage-
zirkular einer schweizerischen Grossbank aus dem Juli

112) Siehe Zimmermann S, 142 ff,

13) Prot. S. 749.
114) La Liberté (Freiburg) vom 18. 5. 1923.



Dr. Harry Zimmermann: Buchfithrung im rev. OR. 119a

1913 fand sich hinsichtlich der internen Riicklagen der
Bank fiir elektrische Unternehmungen in Ziirich die
Mitteilung, dass simtliche, in ihrem Portefeuille als dau~
ernde Anlagen gehaltene Werte im effektiven Betrage von
ca. 100 Millionen in der Bilanz dieser Trustgesellschaft
per 30. 6. 1912 zu pari oder darunter eingesetzt seien und
der Kurswert dieser Aktiven gegeniiber dem Bilanzwert
eine Differenz, also interne Riickstellungen ergeben habe,
,,die ein Vielfaches des Betrages der offenen Reserve
ausmacht.” In jener Bilanz waren die offenen Reserven
mit 714 Millionen Franken ausgewiesen. In der General-
versammlung der Bank fiir elektrische Unternehmen vom
Dezember 1919 gab der Verwaltungsratsprisident nach-
traglich bekannt, dass die stillen Reserven am 30. 6. 1914
zu bewerten gewesen seien auf einen Betrag, ,,der die Héilfte
des Aktienkapitals und der ausgewiesenen Reserven
noch erheblich iiberstieg,** sodass im Anschluss daran der
Gesamtbetrag der inneren Riicklagen dieses damals blii-
henden Unternehmens auf nicht weniger als 50 Millionen
Franken bewertet wurde.!’) Auch die Geschéaftsberichte
unserer Grossbanken lassen teilweise deutlich erkennen,
dass auf den Wertschriften und bleibenden Beteiligungen
allein schon namhafte, nicht in der Bilanz ausgewiesene
Reservestellungen vorhanden sein miissen. Die Bilanzen der
fithrenden Industriegesellschaften bieten eine wahre Muster-
karte sogenannter Promemoriaposten von einem Fran-
ken. Es unterliegt keinem Zweifel, dass die sdmtlichen
grosseren schweizerischen Industriegesellschaften allein,
wie ein vom Verfasser gemachter ganz roher und sich
teilweise auf die in den Geschéaftsberichten enthaltenen
Versicherungssummen stiitzender Uberschlag ergibt, allein
auf den Gebduden, Betriebsanlagen, einschliesslich Ma-
schinen und Werkzeuge etc. iiber das normale Mass hinaus
vorgenommene Abschreibungen gemacht haben, die eine
ansehnliche neunstellige Ziffer ergeben. Dazu kommen

15) Neue Ziircher Zeitung vom 12. 9, 1920.
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die offenbar erheblichen Riickstellungen auf den Grund-
stiicken, Beteiligungen, sowie Wertschriften, die vielleicht
ihrerseits zusammengerechnet ebenfalls eine neunstellige
Ziffer ergeben diirften. Zu erwidhnen wire noch, dass in
der im April 1923 abgehaltenen Generalversammlung
der Aktiondre der Aluminium-Industrie-Aktiengesell-
schaft Neuhausen von einem Aktionérvertreter die ohne
Widerspruch seitens der Verwaltung gebliebene Vermutung
aufgestellt wurde, dass auf den liquiden Aktiven allein
(exklusive Fabrikationsanlagen und dauernde Beteili-
gungen) stille Reserven von mindestens 4—6 Millionen
Franken vorhanden gewesen sein miissen.!1¢)

Es konnte vielleicht daran gedacht werden, den Ge-
samtbetrag des in den Bilanzen nicht ausgewiesenen Ver-
mogens der einzelnen Gesellschaften dadurch zu ermitteln,
dass die Differenz gezogen wiirde aus dem Kurswert
aller Aktien des betreffenden Unternehmens am Bilanz-
tage einerseits und dem Total der eigenen Gelder (Aktien-
kapital plus Reserven und Gewinnvortrag) anderseits.
Eine solche Berechnung wire aber aus verschiedenen
Griinden unzuverlissig. In erster Linie ist der Borsenkurs
nicht nur durch den ,,innern Wert‘“ der Aktien, wie er
sich aus der Bilanz ergibt, sondern in starkem Masse
auch durch die jeweilige Kapitalisierungsbasis der Aktien
im allgemeinen — die ihrerseits wieder wesentlich von der
jeweiligen Fliissigkeit des Geldmarktes und der Beliebt-
heit der Dividendenwerte im Vergleich zu den Obligationen
im allgemeinen und durch Zukunftshoffnungen bestimmt
wird — bedingt. Auch die Frage, ob die Titel in ,,festen
Héanden®, ,,gut klassiert* sind, und ob sogenannte Stiit-
zungskaufe (Interventionen) vorgenommen wurden, spielt
eine Rolle.1?)

Da es bei der internationalen Verflechtung unseres
Aktienwesens keineswegs gleichgiiltig ist, wie die Finan-

116) Siehe hieriiber National-Zeitung (Basel) vom 25. 4. 1923,
117) Niheres dariiber bei Prion, die Preisbildung an der
Wertpapierbérse, Leipzig 1910, S. 37, 199 ff., besonders 106 ff.
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zierungspraxis schweizerischer Aktiengesellschaften und
teilweise Genossenschaften im Auslande beurteilt wird,
mogen im folgenden noch einige Angaben iiber die Hohe
stiller Reserven fremder Gesellschaften gemacht werden:

In einer Generalversammlung der Deutschen Bank wurde
1911 offiziell bekanntgegeben®), dass auf den dauernden Betei-
ligungen allein stille Reserven im Betrage von 70 Millionen Mark
bei einem Aktienkapital von 200 Millionen Mark und einem Be-
stand an offenen Reserven von 106 Millionen Mark vorhanden ge-
wesen seien. Welche Rolle die Stillereservenpolitik gerade bei
diesem Institut in seiner Geschichte gespielt hatte, geht aus einer
Wiirdigung der ,,Frankfurter Zeitung‘ vom 9. 4.1920 der Tatig-
keit der Deutschen Bank anlésslich ihres funfzigjahrigen Ju-
bilaums hervor, worin es unter anderem heisst: ,,Sie (die Deutsche
Bank) hat wesentlich dazu beigetragen, dass das deutsche Bank-
wesen in sich jene hervorragende Konsolidierung erfahren hat, die
ihm vor dem Weltkriege und auch heute noch eine erste Stellung
in der Weltfinanz geschaffen hat, eine Konsolidierung, die in den
ungeheuer schwierigen Verhiltnissen des letzten Jahrfiinfts und
der Gegenwart ihre Feuerprobe besteht. Gestiitzt auf diese interne
Verfassung und auf die reichen stillen Reserven, welche
die Bank mit ihrem allméhlich iliber ganz Deutschland sich er-
streckenden Konzern anzusammeln vermochte, war das Institut
in den letzten Jahrzehnten vor dem Weltkriege ein Kern der weit-
ausschauenden weltwirtschaftlichen Bedeutung Deutschlands. ¢

Auch andere deutsche Bankinstitute gehen in ahnlicher
Weise wie das soeben erwihnte vor, und haben es sich
zum Teil besonders zur Gewohnheit gemacht, Effekten-
und Konsortialgewinne nicht auszuweisen, so z. B.
die Dresdner Bank und die Diskonto-Gesellschaft.!19)
Nicht weniger ausgeprégt als im Bankwesen des deutschen
Reiches war auch in der Vorkriegszeit und ganz besonders
in der Kriegszeit das Bestreben, sich durch interne Riick-
lagen finanziell zu kraftigen, bei der deutschen Industrie.
Die Vornahme stiller Reserven war noch im Monat Mai
1918 eine so allgemeine Gepflogenheit, und diese erreichten

118) Monatskursblatt der Schweizerischen Kreditanstalt
Nr. 183.

19) Neue Ziircher Zeitung vom 4, Mirz 1912, Frankfurter
Zeitung vom 11. Juli 1923,
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damals — es war wohl der Kulminationspunkt der deut-
schen Stillereservenpolitik — eine solch gigantische Hohe,
dass diese Verhaltnisse in dem gefliigelten Wort ,,die
deutsche Industrie ist auf eine Mark abge-
schrieben®, ihren beredten Ausdruck fanden. Ein beson-
ders interessanter Fall war derjenige der Daimler-Gesell-
schaft, bei welcher es sich im Frithjahr 1918 herausgestellt
hatte, dass sie, allerdings zum Teil, wie es scheint, aus
illegitimen Griinden, insgesamt {iiber 81,68 Millionen
Mark versteckte Gewinne besessen hatte.12)

Bei den Wiener Grossbanken war es, wenigstens
teilweise, in der Vorkriegszeit iiblich, Schitzungen des
Gesamtbetrages der inneren Riicklagen in die Offent-
lichkeit ,,durchsickern‘‘ zu lassen. So hatte die Union
Bank und die Escomptegesellschaft diese offizios mit
18 bezw. 12 Millionen Kronen bekanntgegeben. Nach
der Neuen Ziircher Zeitung vom 26. 8. 1911 waren die stil-
len Reserven der sieben Wiener Grossbanken damals
mit insgesamt 100 Millionen Kronen nicht zu hoch ver-
anschlagt. Nach dem offenbar stets vortrefflich infor-
mierten Wiener-Korrespondenten des gleichen Blattes
(siehe die Nummer vom 30. 6. 1919) soll eine Wiener
Grossbank allein in den Kriegsjahren latente Reserven
im Betrage von 125 Millionen gehabt haben. Auch seitens
der meisten anderen dortigen Grossbanken soll eine analoge
Praxis verfolgt worden sein.

Interessant ist sodann die im Konkursverfahren der
Banca Italiana di Sconto gemachte Ieststellung, dass
dieses Institut frither iiber geheime Reserven bis zu 90
Millionen Lire wvertiigt hatte.l2%)

Dass die stillen Reserven bei den Gesellschaften der
Vereinigten Staaten und auch Kanadas mancher-
orts ,,amerikanische’* Ziffern erreichen, sei der Voll-
stdndigkeit halber beigefiigt. Eine Reihe von Gesell-
schaften mit bilanzmé#ssigen Unterbewertungen von in

120) N#heres Frankfurter Zeitung vom 18. August 1918.
121) Neue Ziircher Zeitung vom 5. Februar 1926,
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Schweizerwihrung umgerechnet neunstelligen Ziffern sind
dem Verfasser bekannt.

IV. Welches ist nun der Zweck'??) des in der Bildung
von stillen Reserven liegenden Abweichens von dem
Grundsatze, dass die Bilanz wahr sein muss, sowie des
dadurch bedingten Verzichtes auf die Bezahlung er-
hohter Dividenden und Tantiémen? Die Interessen des
Fiskus, die natiirlich durch Unterbewertungen ebenfalls
tangiert werden konnen, diirfen hier ruhig unerortert
bleiben, da die vorliegende Arbeit nur eine solche zivil-
und nicht steuerrechtlicher Natur ist, und fiir den Steuer-
gesetzgeber, zum mindesten teilweise andere Gesichts-
punkte als fiir den Zivilgesetzgeber massgebend sind.

Dass altruistische Gesichtspunkte speziell bei der
Aktiengesellschaft, wo oft eine Legion wvon .Aktionéren
vorhanden ist, die sich nicht nur nicht kennen, sondern
auch widerstreitende Interessen haben konnen, keine
Rolle spielen, versteht sich von selbst. Erhebliche ma-
terielle Interessen miissen also ausschlaggebend sein:

1. Der Kaufmann wird am Ende des Geschafts-
jahres oft damit rechnen, bestimmte Waren usw. spéiter
moglicherweise (nach allgemeinen gefithlsméssigen Er-
wiagungen und ohne besondere Griinde) nicht mehr zu
den am Bilanztage massgebenden Preisen absetzen zu
kéonnen. Er schreibt daher diese Aktiven soweit ab, dass
sich Enttduschungen dariiber hinaus nach verstindigem
Schatzen unmdoglich ergeben kénnen. Da hier die Grenze
des unbedingt Notwendigen der Abschreibung im eigent-
lichen Sinne iiberschritten ist, handelt es sich um interne
Riickstellungen.

2. Bei der Bilanzierung von Betriebsanlagen, insbeson-
dere Maschinen, bei welcher in der Hauptsache darnach ge-
trachtet wird, die effektiven Aufwendungen auf diejenigen
Geschaftsjahre zu verteilen, denen sie nach pflichtgeméssem

122) Vergl. die interessante Diskussion des Problems in der
Neuen Ziircher Zeitung vom 25., 31. Juli, 1., 6., 14. und 15. Au-
gust 1914, 22, Juli 1915.
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Schidtzen und praktischen Erfahrungen zugute kommen
(Prinzip des zeitlichen Kostenausgleiches), werden die
jahrlichen Abschreibungsquoten haufig im Hinblick auf
die Moglichkeit unvorhergesehener Ausserbetriebs-
setzungen dieser Aktiven durch Defekte oder Zer-
storungen erh6oht. Nur selten hort man in der Literatur
davon, dass betrachtliche interne Riickstellungen im
Hinblick auf die Méglichkeit vorgenommen werden, dass
sich grossere Teile der Betriebsanlagen mit der Zeit deshalb
als unwirtschaftlich erweisen und vorzeitig ausser Gebrauch
gesetzt werden miissen, weil sich das Unternehmen
rascher erweiterte, als angenommen worden war und
infolgedessen eine Umstellung der technischen Ein-
richtungen wie auch der kaufminnischen Organisation
stattfinden muss, sodass gewisse Teile der Anlagen, darun-
ter auch die Gebdude!?®), welche an sich, d. h. wenn das
Unternehmen in seinem bisherigen Umfange weitergefiihrt
wiirde, ihren Dienst versehen konnten, ganz oder teilweise
mehr oder weniger zu Abbruchpreisen verdussert werden
miissen. Das Bestreben der Gesellschaften, zum mindesten
der grosseren, geht dahin, sich die fiir diese Umstellungen
erforderlichen finanziellen Mittel dadurch nach und nach
selbst zu beschaffen, dass die jahrlichen Abschreibungen
stark iber das Normalmass erhoht werden und dadurch

123) Vergl. hieriiber z: B. die interessanten Ausfithrungen von
Schmalenbach S. 115: ,,Im Anfang passen Grosse, Einrich-
tungen und Lage genau zum Zwecke; mit der Zeit dndert sich der
Betrieb mehr oder weniger; viele Riume erhalten eine andere,
als urspriinglich vorgesehene Bestimmung, die Zweckmaissigkeit
der Lage lasst nach, und nicht selten werden Bauten, die ur-
spriinglich musterhaft waren, im Laufe der Zeit so unpraktisch,
dass sie durch neue Bauten ersetzt werden miissen. Bei Bauten,
die dem Verkehr mit dem Publikum dienen, kommen die wech-
selnden Geschmacksrichtungen, sowie die Vorstellung des Pu-
blikums von der Pracht eines Gebaudes hinzu . . . ein Warenhaus,
das bei seinem Entstehen ein Wunder war, verliert seinen Ruhm,
wenn ein noch grosseres, pompdoseres am Orte entsteht. Und so
sehen sich diese Unternehmungen genotigt, von Zeit zu Zeit die
Grosse und die Pracht ihrer Hauser zu steigern. ‘¢
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der zur Ausschiittung unter die Aktiondre bestimmte
Reingewinn geschmailert wird. Dieses Zusammenhalten
der finanziellen Mittel verhiitet ausserordentliche Be-
lastungen des Gewinnes eines einzigen Jahres und
bietet alle diejenigen Vorteile der Finanzierung des Be-
triebes ohne Inanspruchnahme fremden Geldes und
ohne Vornahme von Aktienkapitalerhohungen (welche
gerade im Zusammenhang mit Expansionen so oft und
so leicht zu Kapitalverwisserungen fithren). Die grossen
Umstellungen auf technischem und kaufm#nnischem Ge-
biete in der Kriegs- und in der Nachkriegszeit (die Be-
zeichnungen ,,Umstellung auf die Kriegswirtschaft*, ,,Um-
stellung auf die Friedenswirtschaft sind typisch fiir
diese Epoche, in welcher neue Unternehmungen férmlich
aus dem Boden gestampft wurden) wiren nicht maoglich
gewesen, wenn sich die Gesellschaften nicht in der er-
wihnten Art ,,innerlich geriistet’ hatten. Wenn nun auch
heute das Umstellungstempo nicht mehr so fieberhaft wie
in jener Zeit ist,'*¥) so hat es doch den Anschein, dass
tiefgreifende Umstellungen in der nichsten Zukunft doch
eine grossere Bedeutung als vor dem Kriege haben werden,
und dass damit auch die Behandlung der Umstellungs-
verluste in den Bilanzen von grésstem allgemeinfinanziellem
Interesse sein wird, besonders in der Richtung, dass die
Schwankungen der Ertragnisse des Unternehmens
durch innere Riicklagen gemildert werden. Bis zu einem
gewissen Grade entspricht diese Gepflogenheit eigentlich
dem allgemeinen Grundsatz des zeitlichen Kostenaus-
gleiches, in der Regel wird aber dabei der Gesellschafts-
leitung doch weniger dieses Moment vorschweben als
dasjenige, dass es sich um eine Vorsichtsmassnahme
ausgesprochen allgemeiner Natur, einer eigent-
lichen Reservestellung zur Erhaltung des Gesellschafts-
vermogens handelt.12’)

124) Vergl. dariiber auch Rosendorff, Betrachtungen S. 9 {f.
125) Dies gegen Rosendorff, Betrachtungen S. 32 ff.
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Wenn ein industrielles Unternehmen ein grosseres
Werk wie z. B. eine Fabrik, einen Eisenbahn- oder Briicken-
bau zu erstellen hat, so konnte es nach den friither be-
sprochenen Grundsédtzen in der Bilanz denjenigen Teil
seines Verdienstes, welcher auf die schon ausgefiihrten
Arbeiten entfillt, beriicksichtigen, im Hinblick darauf
aber, dass der Restverdienst oft mehr oder weniger durch
nicht voraussehbare Verhéltnisse geschmélert werden kann
und ferner dem Gedanken Rechnung tragend, dass trotz
staffelweiser Erledigung des Gesamtauftrages dieser eine
wirtschaftliche Einheit bildet, wird der Gewinn
héufig nicht jeweilen nach Massgabe des Fortschreitens
der Arbeiten vollumfinglich ausgewiesen, ein Teil
davon vielmehr intern zuriickgestellt, um eventl. un-
giinstigeren Verhéltnissen bei der restlichen Fertigstellung
der Sicherheit halber zum voraus begegnen zu konnen.
Von dhnlichen Erwagungen gehen auch die Banken bei
der Bilanzierung der Konsortial- und Syndikatsgeschifte
aus.

3. Die Banken eines jeden Landes, vor allem die Han-
delsbanken, welche mit Handel und Industrie aufs engste
verkniipft sind, werden trotz Anwendung grosser Vor-
sicht bei der Kreditgewadhrung von Zeit zu Zeit unweigerlich
durch grossere Verluste (die mit den Betriebsunfillen in
der Industrie eine gewisse Ahnlichkeit haben, jedoch
nicht durch Versicherungen gedeckt werden konnen) iiber-
rascht. Die Gefahr ist besonders ausgeprigt bei griosseren
Instituten, wo der Kontakt mit der Schuldnerschaft trotz
guten Ausbaues der Organisation der Kreditabteilung
sowie der Kontrolleinrichtungen (die eben doch nur sozu-
sagen sachliche Einrichtungen sind, das persdnliche
Moment daher in erheblichem Umfange nicht zu ersetzen
vermogen) oft etwas lose ist. Solide Bankunternehmen
erachten es daher als unumginglich notwendig, schon
durch die Bewertung gleichsam der Belastung der
Reinertriagnisse durch Gefahren allgemeiner Natur
Rechnung zu tragen. Der mit diesen internen Riick-
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stellungen beabsichtigte Zweck wird nur erreicht, wenn
sie ausgiebig sind und der Stellung sowie der Bedeutung
des bilanzierenden Unternehmens nicht nur im Lande
selbst, sondern .im internationalen Bankwesen gebiihrend
Rechnung tragen. Eine gewissenhafte, hinreichend
kréaftige Vorausberiicksichtigung allgemeiner Ge-
fahrsmomente schon bei der Bewertung erweist sich
besonders bei Banken deshalb als notwendig, weil die
Kredite zu einem grossen Teile permanent sind, im Ge-
gensatz zu Handel und Industrie, deren Kundenguthaben
in der Regel nach verhiltnisméssig kurzer Zeit bezahlt
werden miissen. Die Wertschatzung der Schweizerbanken
auf dem internationalen Geldmarkt ist entschieden zu
einem guten Teil auf deren innere Kraftigung, die natiir-
lich in der Nachkriegszeit, wie auch im Ausland teilweise
zum mindesten zeitweilig erheblich geschwicht gewesen
war, zuriickzufithren. Die Ansichten im Bankwesen wohl
jeden Landes gehen nun unbedingt dahin, dass eine Bank
Verluste, namentlich auch grossere, aus ihren stillen Reser-
ven decken konnen soll, wihrend auf der Anschneidung
der offenen Reserven ein ausgesprochenes Odium lastet.
Alfred Wieland bemerkt in der Expertenkommission?!2s)
mit Recht, dass in der Praxis die Heranzichung offener
Reserven zur Deckung von Verlusten die gleiche Wirkung
ausiibe wie eine Herabsetzung des Aktienkapitals. Nicht
nur im Bankwesen, sondern auch in Handel und Industrie
wird heutzutage von jedem grosseren Unternehmen erwar-
tet, dass es selbst empfindlichere Verluste -— allerdings
unter noch zu erwihnenden Bedingungen -— durch eine
nur der Verwaltung in ihrer Hohe bekannte interne
Manévriermasse in ruhiger und unauffialliger Weise
ausgleichen konnen soll. Uber diese festverankerte Men-
talitat darf sich auch unser Gesetzgeber nicht hinwegsetzen.

4. Die bis jetzt besprochenen Riicklagen dienen vor-
wiegend dem Zwecke der dauernden Erhaltung des

18y S, 256,
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Unternehmens. Sie erweisen sich speziell bei der Aktien-
gesellschaft (teilweise auch bei der Genossenschaft) um
so notwendiger, als der Aktionar die Moglichkeit, in die
Verhéltnisse des Unternehmens Einblick zu gewinnen,
nur in sehr beschrinktem Umfange besitzt, er aber ander-
seits nicht verpilichtet ist, im guten Glauben bezogene
Dividenden, auch wenn sie auf unrichtig aufgestellten
Bilanzen beruhen, zuriickzuerstatten, und weil er endlich
iilber den Betrag seiner Einlage hinaus dem Unternehmen
keine Mittel zur Verfiigung zu stellen verpflichtet ist.

Stille Reserven werden dariiber hinaus sodann
zu dem ausgesprochenen Zwecke der Stabilisierung
der Dividende gebildet. Dieser Zweck der Unterbe-
wertungen mit ihrer Eigenschaft ausgesprochener Reserve-
stellungen, denen der Charakter von Abschreibungen
vollstandig abgeht,12) wird haufig als der alleinige er-
wiahnt und er ist derjenige, welcher manchenorts zu einer
feindlichen Einstellung gegen diese Gepflogenheit gefiihrt
hat. Dabei wird einseitig die Erwigung in den Vorder-
grund geschoben, dass die Aktie ihrer Natur nach ein Papier
mit nach Massgabe der Jahresertriagnisse schwankender,
verinderlicher Remuneration, im Gegensatz zu
der Obligation, die ein mit einer festen Verzinsung
ausgestattetes Papier sei. Diese grundsitzliche Uberlegung
entbehrt einer gewissen Berechtigung nicht, allein ge-
wichtige praktische Griinde lassen eine Stabilisierung
der Dividende sowohl im Interesse der Gesellschaft als
auch demjenigen des einzelnen Aktionirs in hohem Masse
wiinschenswert erscheinen. Dem Aktionir werden nim-
lich Kapitalanlagen in Aktien, die bei konsolidierten
Unternehmungen in der Regel etwas hoher verzinslich sind
als Obligationen bei unter Umstéinden erheblich beschrank-
tem Risiko und verhaltnismissig grosser Stabilitit er-
moglicht. Dass gewisse Bankaktien in dieser Beziehung

127y Weyermann verwischt dies etwas, wenn er auf S. 131
schreibt: ,,die Bildung stiller Reserven ist im Grundgedanken mit
der Abschreibung verwandt.*
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an erster Stelle stehen, ist hinreichend bekannt. Die
grosse Stabilitdt der Dividende eines Unternehmens hat
zur Folge, dass ein Stamm von Daueraktioniren,
d. h. von Gesellschaftern, welche an dem Unternehmen
auf die Dauer beteiligt bleiben wollen, entsteht. Diesen
Aktiondren kommt es also nicht darauf an, bloss vor-
itbergehend eine hohe Dividende zu bekommen und die
Aktien baldmdglichst mit Kursgewinn zu verkaufen. Je
grosser die Zahl derjenigen Aktiondre ist, welche an
einer dauernden Entwicklung der Gesellschaft ein Interesse
haben, umsomehr wird es auch der Gesellschaftsleitung
ermoglicht, gesunde und ruhige Richtlinien fiir die Ge-
schiafts- und die fiir sie oft mitmassgebende Gewinnaus-
schiittungspolitik einzuschlagen. Da sich die Aktien der-
jenigen Gesellschaften, welche einer konservativen
Bilanzpolitik huldigen, zu einem guten Teile in festen
Hénden befinden, so unterliegen ihre Kurse auch weit
weniger den Zufalligkeiten der jeweiligen Borsenver-
fassung oder Borsenstimmung. Der Ubergang einer zu-
nehmenden Zahl von Gesellschaften zu einer planvollen
Stillreservenpolitik hat die Trag- und Aufnahmeféhigkeit
des Kapitalmarktes fiir Dividendenwerte im Laufe der
Zeit auch in unserem Lande entschieden gestarkt und
besonders Grossunternehmungen ermdglicht, welche bloss
gestiitzt auf die Launen der Spekulation (deren grosse Be-
deutung im iibrigen in keiner Weise verkannt werden soll)
wohl nicht im bisherigen Masse gegriindet und ausgebaut
worden wiren. Bei Gesellschaften mit stabiler Dividende
macht der Aktiondr auch weniger als anderwéarts die ihm
unsympatische Wahrnehmung, dass Eingeweihte, diejeni-
gen, die ,,das Gras wachsen horen", vorzeitig von giinstigen
oder ungiinstigen Nachrichten profitieren konnen, weil
eben, wie sich Rathenau!®) zutreffend ausdriickt, ,,ein
ausgleichender, aufs Sachliche gerichteter Wille das Einzel-
ergebnis zur Nebensache macht, um die Sensation der
Schwankung auszuschalten®. Nun ist es allerdings richtig,

s W
Zeitschrift fir Schweizerisches Recht. Neune Folge Band XLV. 9a
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dass gerade die Riicksichtnahme auf die Stabilisierung des
Dividendensatzes — man spricht nachgerade bei ge-
wissen Aktien von einer Standarddividende — im
gewissen Umfange dazu fiihrt, dass zuerst die Rein-
gewinnsziffer festgesetzt wird (und zwar, das ist natiirlich
ein Theater, aber auch das Geschéaftsleben will ohne es
nicht auskommen) grundsitzlich mit Anfiihrung ungerader
Centimes, und dass erst dann die Bilanzansitze, wenig-
stens bei gewissen Kategorien von Aktiven und Passiven,
festgestellt werden, anstatt umgekehrt. ,,Man féngt
also bei der Bilanzierung unten, anstatt oben
an.“ Dem Umstande, dass die Ertragnisse der Gesellschaft
in einem Jahr giinstiger, in einem anderen dagegen we-
niger giinstiger sind, wird, um gleichsam die Form zu
wahren, in der Weise Rechnung getragen, dass die Rein-
gewinnsziffer um eine Kleinigkeit (bei unter Umstanden
Millionendifferenzen) erhéht oder herabgesetzt wird. Man
kénnte aber nicht etwa die Gewihr dafiir iitbernehmen,
dass diese schwachen bilanzméssigen Gewinnverschie-
bungen in der Praxis wirklich stets als zuverlissiges (wenn
auch wie gesagt schwaches) Zeichen von Verinderungen der
Ertragnisse in der betreffenden Richtung gedeutet werden
diirfen. Das Gegenteil kann ebensogut zutreffen.

V. Es ist schon die Ansicht vertreten worden, dass
der mit den stillen Reserven verfolgte Zweck ebensogut
durch offene Reserven erreicht werden konne, und diese
vor jenen den Vorzug hiatten, die Wahrheit und Klarheit
der Bilanz zu erhohen. Mit besonderer. Schirfe hat diesen
Gedanken Runkel-Langsdorff!?%) vertreten, welcher die
Bildung stiller Reserven als einen , krummen Weg* be-
zeichnet.’®) Die vorstehenden Darlegungen lassen aber
deutlich erkennen, dass ein vitales Interesse dafiir vor-
handen ist, dass die Gesellschaften und ihre Leitungen

1%) Die Folgen des Erwerbes eigener Aktien. S. 51 Anm. 34.

130) Hieriiber ganz besonders auch Rosendorff, die stillen
Reserven der Aktiengesellschaften S. 74 ff.



Dr. Harry Zimmermann: Buchfilhrung im rev. OR. 131a

in der Lage sind, Gewinne intern von der Ausweisung und
Verteilung auszuschliessen, und dadurch vor allem schon
durch die Bewertung gewissen Gefahrsmomenten,
besonders soweit es sich um solche mehr allgemeiner,
fernerliegender Natur handelt, Rechnung zu tragen. Die
ist um so notwendiger, als es erfahrungsgemiss schwer,
wenn nicht sogar unmoglich wird, die Aktiondre zum Ver-
zicht auf die Verteilung oder auf die Reduktion von Divi-
denden zu bewegen, wenn der Gewinn einmal in voller
Hohe ausgewiesen und die Generalversammlung iiber
diesen teilweisen Ausschluss zum Zwecke wirtschaftlich
notwendiger sichtbarer Reservestellung entscheiden soll.
Die Notwendigkeit der Riickstellungen ergibt sich fiir
den Aktiondr unbedingt viel eher und sie wird ihm viel
sinnfialliger, wenn sie in der Form der Bewertung
erfolgt. Dies ist ein psychologisches Moment des
Aktienwesens, welches von der griossten Bedeutung ist
und angesichts der Vielheit und Anonymitét der Aktionére,
die der Aktiengesellschaft bisweilen beinahe den Stempel
einer communio incidens aufdriicken, stark zu betonen
ist. Es ist keine Ubertreibung oder blosse Rethorik, wenn

Schmalenbach gerade in dieser Beziehung schreibt :13%)
,,Die Aktionire, wenn sie mit dem Unternehmen nicht nahe ver-
bunden sind, behandeln ein Unternehmen nicht wie eine Kuh, die
Milch geben soll; behandelten sie das Unternehmen so, wie der
Bauer die Kuh, so wire alles in Ordnung; aber sie behandeln es
wie der streifende Beerensucher einen Wald, sie nehmen alles weg,
das Reife und Unreife, denn wer die spatern Friichte erntet, weiss
man nicht. Der Aktionir gewohnlichen Schlages gedenkt nicht
ewig zu bleiben und er ist zum Raubbau geneigt. Dazu kommt aber
beim Aktionir noch etwas Besonderes. Ist die Dividende hoch,
steigt die Aktie, und dieser Gewinn macht leicht mehr aus als die
Dividende, also driickt er nach Moglichkeit die Dividende nach
oben. Dass der Erfolg den Grad der Wirtschaftlichkeit ausdriicken
soll, versteht er so, dass, solange er Aktionir ist, die Wirtschaft-
lichkeit gut gerechnet werden muss. Daher kommt es zum Teil,
dass bei den Aktiengesellschaften das Gewinnverstecken und

181) S, 66.
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damit die Storung der Wertungsrechnung so allgemein iiblich
geworden ist.‘‘13%)

Auch Rathenau hat mit griosster Eindringlichkeit die

Bedeutung einer ausgiebigen inneren Kraftigung beson-
ders des Grossunternehmens betont. Obschon er den
Machtstandpunkt der Verwaltung gegeniiber den Aktionar-
minorititen sehr stark in den Vordergrund riickt, sind die
nachfolgenden Stellen aus seiner Schrift ,,Vom Aktien-
wesen‘13%) nicht weniger der Beachtung wert:
,,Bleibt das Unternehmen ohne inneren Ausgleich dem Wechsel
der Zeitldufe iiberlassen, sodass es in guten Jahren die vollen
Ertragnisse seiner Arbeit verteilte, oder auch nur in deutlich
sichtbarer Form bekannt gab, in schlechten Jahren aber ertriagnis-
los blieb, oder offenkundig von seinen Reserven zehrte, so wiirde . . .
die Schwankung der Bewertung eine andauernde und ungeheuere
sein. Es wiirden die Verhaltnisse sich wiederholen, die zu Beginn
der kapitalistischen Epoche vorwalteten, wo jeder Wert zum
Spielpapier wurde ... Ein Grossunternehmen im Sinne des heu-
tigen Aktienwesens ware heute nicht mehr méglich,

IV. Die Gepflogenheit, innere Reserven zu bilden,
kann natiirlich, wie jede menschliche Einrichtung, auch
Nachteile zur Folge haben. Gewissenlose Leiter von Ge-
sellschaften konnen damit auf den Kurs der Aktien driicken,
um sie fiir sich oder Nahestehende zu giinstigen Preisen
zu erwerben. Ein solcher Fall hat sich bekanntlich bei
einer grosseren schweizerischen Gesellschaft wvor nicht
allzuferner Zeit ereignet, in der Presse aber die ge-
biithrende Zuriickweisung erfahren. Beispiele dieser Art
konnten fir die Vereinigten Staaten in grosserer Zahl
genannt werden, wobei aber zu beachten ist, dass nach
englisch-amerikanischer Rechtsauffassung die Verwaltung
die Bilanz ohne Mitwirkung der Generalversammlung
feststellen kann. Es wurde auch schon geltend gemacht,
dass sich die Verwaltung unter dem Schutze stiller Re-
serven in gewagte Geschifte einlassen und ihr Verant-

132) Siehe auch die interessanten Voten von v.Waldkirch
und Isler im Prot. S. 257.
1wy 8. 3511
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wortungsgefiihl und ihre Sorgfalt abnehmen kénne. Diese
Befiirchtungen entbehren zum Teil der Stichhaltigkeit
nicht und es mag unter anderem daran erinnert werden,
dass sich selbst bedeutende schweizerische Unternehmen
unverkennbar teilweise unter dem Schutze stiller Reserven
in der Nachkriegszeit in Immobilisierungen des Gesell-
schaftsvermogens, insbesondere durch Betriebserweite-
rungen und Filialgriindungen eingelassen hatten, die sich
als unwirtschaftlich erwiesen und die zur Aufzehrung der
stillen Reserven gefithrt hatien. Aber auch bei Beurteilung
dieser Verhaltnisse ist zu beachten, dass der fiir diese.
Massnahmen den Grund bildende Optimismus eine
allgemeine Zeitkrankheit, eine Psychose, wie sie oft un-
mittelbar vor dem Kulminationspunkt einer Hochkon-
junktur zu beobachten ist, war, und diese Immobilisationen
teilweise auch sonst, gegebenenfalls unter Inanspruch-
nahme von Krediten, sei es durch Ausgabe von Obli-
gationenanleihen oder durch Beniitzung von Bankkrediten,
erfolgt waren. Auf der andern Seite hort man oft den
Einwand, gerade gegeniiber Grossbanken, dass ihr geschéaft-
licher Elan schwinde und die stillen Reserven bei ihnen zu
einer Verrentnerung und zum Schaden von Handel
und Industrie sowie des Kleingewerbes — sit venia verbo —
zu einer Versparkassung fithrten. Ein gewisser Kern von
Wahrheit diirfte dieser Behauptung in der Tat zugrunde
liegen. Richtig ist auch, dass da und dort die stillen Re-
serven in einem Ubermass gebildet wurden und zu eigent-
lichen sinnlosen Thesaurierungen aus reinem Eigen-
sinn3¥) oder vielleicht aus iibertriebenen Prestige-
geliisten geschritten wurde. Im grossen und ganzen hat
sich aber die Praxis der Vornahme von Unterbewertungen
auch in unserem Lande als sehr heilsam erwiesen. Sie
hatte ihre volle Bedeutung dann gezeigt, wenn nicht der
Weltkrieg, in welchem sich Gefahren, die man kaum

134) Ein o&sterreichischer Bankdirektor pflegte zu sagen:
»»Schade um jeden Heller, den der Aktionir bekommt‘‘, Bekannt
ist auch das Wort Vanderbildts: ,,Verflucht sei der Aktionar‘,
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theoretisch als im Bereich der Moglichkeit gehalten hatte,
seinen zerstérenden Einfluss ausgeiibt hatte. Auf alle
Falle scheint die Forderung einer angemessenen Beriick-
sichtigung dieses Problems in der zukiinftigen Gesetz-
gebung als begriindet, namentlich auch in der Richtung,
dass der Verwaltung das Recht eingerdumt wird, unter
verniinftiger Beschriankung der Generalversammlung
Bilanzen, in denen das Vermoégen zu niedrig ausgewiesen
ist, vorzulegen. So wenig Grund vorhanden ist, im zu-
kiinftigen Rechte einem iibertriebenen Offenheits- und
Wahrheitsfanatismus zu huldigen, so wenig ist auch
Grund vorhanden, einem zu weit gehenden Okkultismus
Vorschub zu leisten. Wollte es der Gesetzgeber unterneh-
men, die Bildung stiller Reserven, insbesondere solcher
durch die Verwaltung, zu verbieten und wiirde es ihm —
wider alles Erwarten — gelingen, seinen Willen durch-
zusetzen, so wiirde das Aktien- und teilweise das Ge-
nossenschaftswesen, medizinisch gesprochen, das Bild eines
ausgesprochenen floriden Schwindsuchtshabitus bieten.
Wihrend kurzer Zeit wiren meistenorts hohe Bilanz-
und Gewinnziffern und als Folge hievon ein wilder Bor-
sentaumel feststellbar, als baldige Reaktion hiegegen wiirde
unweigerlich ein schwerer Kollaps des Wirtschafts- und
Finanzkoérpers eintreten.

§ 22. Die Stellung des Revisionsentwuries zu den stillen
Reserven.

I. Die beiden Revisionsentwiirfe haben die Moglich-
keit der Bildung von stillen Reserven in sehr weitgehendem
Umfange vorgesehen. :

1. In erster Linie sind in den Bestimmungen von
E. IT Art. 681 ff. Maximalbewertungsansatze in unzweifel-
haft zwingender Weise vorgesehen. Schon von Gesetzes
wegen ist also der Grundsatz der Bilanzwahrheit stark
durchbrochen. |

2. Dariiber hinaus besteht aber die Moglichkeit,
die Bildung von stillen Reserven durch die Statuten
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vorzusehen, und zwar fiir das Aktienrecht auf Grund von
Art. 634, Ziff. 14 (,,Vorschriften zur Erginzung der ge-
setzlichen Bestimmungen iiber die Aufstellung . .. der
Bilanz und die Berechnung und Verwendung des Rein-
gewinns*), fiir das Genossenschaftsrecht auf Grund von
Art. 834, Ziff. 7 (,,Bestimmungen iiber die Berechnung uud
Verwendung eines allfilligen Rechnungsiiberschusses).
Die Statuten kénnen nach dem Entwurf, wie schon nach
dem geltenden Recht, eine Regelung in dem Sinne ent-
halten, dass sie

a) die Hohe der Unterbewertungen selbst, sei es durch
die Fixierung eines absoluten Maximalansatzes oder pro-
zentualer Abschreibungsquoten vorsehen, oder aber

b) der Generalversammlung der Aktiondre bezw. der
Generalversammlung oder Delegiertenversammlung der
Genossenschafter die allgemeine Befugnis einraumen, Un-
terbewertungen zu beschliessen. Dann steht es im ginzlich
freien Belieben dieser Organe bezw. deren Majoritat, iiber
die Frage zu entscheiden, ob und welche stillen Reserven
iiber das Gesetz hinaus gebildet werden sollen, wobei die
Frage, ob sich solche als notwendig oder auch nur wiin-
schenswert erweisen, keine Rolle spielt. Es konnte sich
hochstens fragen, ob, wenn Unterbewertungen in einem
offensichtlichen Ubermass und ohne jeden zwingenden
Grund erfolgen, eine Anfechtung von derartigen Beschliis-
sen unter dem Gesichtspunkt des Rechtsmissbrauchs
moglich ware. Dies ist eine Auslegungsfrage, die nur in
ausserst seltenen Fallen zu bejahen sein wird.

Die statutarische Regelung, wenigstens die unter a)
erwahnte, spielt in der Praxis keine grosse Rolle. Selbst
in Fallen, wo die Statuten prozentuale Abschreibungen
auf gewissen Aktiven vorsehen, hat es sich bisweilen
herausgestellt, dass damit eine vorsichtige Bewertung
bezweckt gewesen war, sich die Abschreibungsquoten
aber da und dort in der Folge als zu gering erwiesen haben.
Auch statutarische Bestimmungen, welche der General-
versammlung in Abschreibungsfragen plein pouvoir geben,
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sind nicht haufig; dabei wird es auch, abgesehen von den
Verhiltnissen bei Familienaktiengesellschaften, in Zu-
kunft sein Bewenden haben.

3. Wichtiger ist in der Praxis die vom bon sens er-
filllte Bestimmung von OR Art. 631 Abs. 2 gewesen.
Mit ihr stimmt im wesentlichen die Vorschrift von E. Art.
691 Abs. 2 des Aktienrechts und Art. 859 Abs. 2 des Ge-
nossenschaftsrechts iiberein. Diese Bestimmungen verleihen
der General- bezw. der Delegiertenversammlung das Recht,
»>auch solche Reserveanlagen zu beschliessen, die nicht
im Gesetz oder in den Statuten vorgesehen sind, soweit es
die Riicksicht auf die dauernde Sicherstellung des Unter-
nehmens als angezeigt erscheinen ldsst®. E. Art. 691
Abs. 2 geht fiir das Aktienrecht einen Schritt weiter und
gibt der Generalversammlung der Aktiondre auch das
Recht, nicht im Gesetz oder in den Statuten vorgesehene
,,Reserveanlagen‘‘ dann zu bilden, wenn ,,die Riicksicht . .
auf die Verteilung einer moglichst gleichmaéssigen Dividende
es als angezeigt erscheinen lasst.* Eine analoge Vorschrift
dieser Art findet sich im Genossenschaftsrecht nicht.

Die unter 3) erwiahnten stillen Reserven werden auch
in der Zukunft in der Praxis die wichtigsten sein.

a) Es fragt sich zunichst, ob unter ,,Reservean-
lagen* im Sinne der vorstehenden Bestimmungen auch
stille Reserven zu verstehen seien. In einem interessanten
Artikel der Neuen Ziircher Zeitung vom 6. 8. 1913 ist die
Behauptung aufgestellt worden, dass OR Art. 631, Abs. 2
nur die offenen Reserven betreffe. Diese Annahme ist
aber willkiirlich, weil im kaufméinnischen Sprachge-
brauch unter Reserveanlagen, wie iiberhaupt unter Re-
serven, durchweg auch interne Riickstellungen ver-
standen worden sind und noch verstanden werden, und
weil ferner auch das Bediirfnis nach Reservestellungen
beider Arten genau dasselbe ist.1%5)

138) Siehe schon fiir das geltende Recht ein Urteil des Ziirch.
Handelsgerichts vom 27. November 1924, bestiitigt durch das
Schweiz. Bundesgericht am 5. Oktober 1925, Blatter fiir ztircheri-
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b) Von grundlegender Wichtigkeit ist es, dass die in
Frage stehenden Bestimmungen der Generalversammlung,
also der Majoritat der Aktionire, bezw. der Genossen-
schafter oder Delegierten, falls der Gesetzgeber eine
analoge Regelung fiir die Genossenschaft- beschliesst,
nicht das Recht verleihen, vollstindig nach Belieben
innere (und offene) Riickstellungen vorzunehmen, denn
der Gesetzgeber darf unmdéglich fiir alle Zukunft und
fiir eine nicht voraussehbare Entwicklung der Gesell-
schaft schon bei deren Griindung eine derartige Macht in
die Hande der Mehrheit legen. Geschieht dies auf Grund
der Statuten, also eines freien Entschlusses der Aktionare
(eventuell der Genossenschafter) bei dem einzelnen Unter-
nehmen, so ist hiegegen vom Standpunkte des Gesetzes
nichts einzuwenden, weil nach einem feststehenden und
in einzelnen Statuten ausdriicklich erwihnten Rechts-
grundsatz der Aktionar durch den Erwerb oder die Zeich-
nung von Aktien bezw. der Genossenschafter durch den
Beitritt zu der Genossenschaft die Statuten als fiir sich ohne
weiteres verbindlich erklart.

Riickstellungen diirfen gegen den Willen der Aktionar-
minoritiat, soweit das zukiinftige Gesetz in Betracht
kommt, nur wenn eine Notwendigkeit, und zwar eine
solche ,,zur Sicherstellung des Unternehmens*
vorliegt, gemacht werden. Es wurde schon frither dar-
getan, dass es besser ist, nicht auf eine ,,dauernde®
Sicherstellung abzustellen.

¢) Wenn nun aber die Entwiirfe, und zwar mit Billi-
gung der Expertenkommission, in Art. 6911%6) noch einen
Schritt weiter gehen und, allerdings in Anlehnung an
gewisse Gepflogenheiten in der Praxis, es als zuléssig
erkldren, dass nicht im Gesetz oder in den Statuten vor-
gesehene Reserveanlagen schon dann durch die General-
versammlung beschlossen werden diirfen, wenn es mit

sche Rechtsprechung, Bd. 25, S. 7, ferner Bachmann, Kom-
mentar Art. 631 Anm, 4.
180). Prot. S, 2%5.
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Riicksicht auf die Stabilitidt der Dividende geschieht,
dann wird damit de facto in versteckter Form diejenige
Regelung herbeigefiihrt, welche nach den Ausfiihrungen
unter b) der Gesetzgeber unmdéglich herbeifiihren darf.
Mit Ausnahme des Artikels 691 Abs. 2 in seiner jetzigen
Formulierung konnte die Majoritat der Aktionédre voll-
standig frei bestimmen, welche Hohe, welche Basis sie
wéhlen will, um die Stabilisierung vorzunehmen. Damit
kann das Verbleiben der Minderheitsaktiondre im Unter-
nehmen diesen verunmoglicht und sie allzusehr in schi-
kanoser Weise zu einem Verkauf ihrer Aktien gezwungen
werden. Beil der positiven Fassung des Artikels 691 wére
praktisch keine Aussicht dafiir vorhanden, mit dem
allgemeinen Rechtsmissbrauchsartikel des Zivilgesetz-
buches einen auch nur der Erwidhnung werten Schutz
der Minderheit in derartigen Fillen zu erreichen. Im iib-
rigen braucht sich die Majoritat nach Artikel 691 keine
Bindung hinsichtlich der Stabilitatsbasis aufzuerlegen.
Wenn es ihr passt, kénnte sie vielmehr in jedem ihr gut-
scheinenden Augenblick dekretieren, den einmal gewihlten
Dividendensatz zu verlassen und eine neue Basis zu wihlen.
Wenn nun auch, wie gezeigt worden ist, ein nicht zu ver-
achtendes Interesse an einer Stabilitat der Dividende
anzuerkennen ist, so darf sich damit doch der Gesetz-
geber nicht befassen, weil bei der vorgeschlagenen all-
gemeinen Normierung der Willkiir im Aktienwesen Tiir
und Tor gedffnet wiirde.137)

d) Die in Art. 691 Abs. 2 vorgesehene, teilweise zu
weit gehende Ermoéglichung der Bildung von stillen Re-
serven erfiahrt ihre volle Auswirkung durch die Bestim-
mung von Art. 679 Abs. 2, welche die stillen Reserven
par excellence regelt, nimlich

137y Das gilt auch gegeniiber dem Vorschlag Ostertags,
Prot. S. 251, welcher ausser der im Entwurf, Art. 679 erschienenen
Regelung unter a) noch ,,auf das Interesse der Gesellschaft‘
abstellen will. Ein Interesse konnte in jedem Fall dargetan
werden. Auch dieser Vorschlag erscheint gefihrlich,
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4. diejenigen, welche von der Verwaltung (und der
Kontrollstelle) von sich aus ,,gebildet” werden, d. h. in
den der Generalversammlung zur Genehmigung unterbrei-
teten Bilanzen enhalten sind, welche also der General-
versammlung in ihrer Hohe nicht bekanntgegeben
werden. Diese sind ganz besonders geeignet, ein Zusam-
menhalten des Gesellschaftsvermégens und eine Star-
kung und Konsolidierung des Unternehmens herbei-
zufithren. Teilweise, und kaufméannisch betrachtet bis zu
einem gewissen Grade mit Recht, wurde in der Experten-
kommission geltend gemacht, dass stille Reserven ,,nur
dann vorliegen, wenn sozusagen niemand etwas davon
weiss; Reserven, welche durch die Generalversammlung
gebildet werden, seien keine stillen Reserven‘.1%) Der
Entwurf hat diese Frage in einer manchen Praktikern un-
zweifelhaft sehr zusagenden Weise geregelt. Artikel 679
bestimmt némlich in der von der Expertenkommission
(Prot. S. 258, 749) genehmigten Fassung, die mit 12 gegen
7 Stimmen gutgeheissen wurde:

;,Eine Bilanzierung der Aktiven zu Ansatzen, die hinter den im
Gesetz vorgeschriebenen zuriickbleiben, sowie die Anlage anderer
stillen Reserven durch die Verwaltung sind zulassig, soweit
es die Riicksicht auf die dauernde Sicherstellung des Unternehmens
oder auf die Verteilung einer moglichst gleichmissig bleibenden
Dividende als angezeigt erscheinen lasst.*

Eine derartig weitgehende der Verwaltung einge-
riumte Befugnis wire insoweit zu begriissen, als sie guten
und keine Sonderinteressen verfolgenden Gesellschafts-
leitungen die Moglichkeit bote, das Maximum aus der
Institution der internen Riicklagen herauszuholen. Alfred
Wieland®®?) bezeichnete wohl im Zusammenhang damit
Art. 679 Abs. 2 als eine Perle des neuen Gesetzes. Es
fragt sich zunichst, welches die Tragweite dieser Be-
stimmung ist, vor allem

138) So v. Waldkirch, Prot. S. 257.
13%) Prot. S. 256.
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a) ob, wenn die Verwaltung interne Riickstellungen
der Bilanz zugrunde gelegt hat, die Generalversammlung
daran gebunden ist, oder ob sie vielmehr das Recht hat,
die Anséitze (durch Majoritatsbeschluss) abzuindern. Die
Frage ist auf Grund des vorliegenden Wortlautes der Be-
stimmung keineswegs abgeklart und wird, wie ich auch
anlédsslich Unterhaltungen mit guten .Kennern des Aktien-
rechts feststellte, zu Streitigkeiten Anlass geben. Geht
die Meinung des Entwurfes dahin, dass die Generalver-
sammlung an die Ansitze der Verwaltung gebunden
ist und dies diirfte wohl die Auffassung der Befiirworter
der Bestimmung in der Expertenkommission gewesen
sein,’%) dann wire die Folge die, dass die Generalver-
sammlung praktisch von dem ihr zustehenden Recht der
,»Genehmigung‘‘, oder, wie der technische Ausdruck
lautet, ,,der Abnahme der Bilanz‘‘!4)) nur in einer Rich-
tung Gebrauch macht, namlich so, dass sie noch tiefere,
als die von der Verwaltung vorgeschlagene Bewertungen
und noch grossere interne Riickstellungen beschliesst.
Die Generalversammlung wére dann also nur noch gleich-
sam ein Sicherheitsventil bei der Bilanzierung nach oben.
Dies wiirde zu dem Resultate fithren, dass nicht nur die
Bestimmung des Art. 714 Abs. 2 Ziff. 1 des Aktienrechts,
und wenn dieses auf das Genossenschaftsrecht anwendbar
erklart wird, diejenige von Art. 874 Abs. 2 Ziff. 1 (vergl.

140) Besonders deutlich scheint in dieser Richtung das Votum
Gaudards, Prot. S. 256, zu sprechen: ,,CG’est 4 I’administration
qu’il faut laisser le soin de constituer des réserves latentes; il
est inutile de soumettre a 1’assemblée générale les
questions de ce genre‘.

41y E, Art. 714 Abs. 2, Ziff. 2, spricht von einer ,,Abnahme
der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung‘‘, wihrend das
Genossenschaftsrecht, Art. 874 Abs. 2, Ziff. 2 von einer ,, Genehmi-
gung der Jahresrechnung und Bilanz‘ spricht, als ob es nur eine
ganzliche Ablehnung oder Annahme geben wiirde. Besser ist
auf alle Fille, den in der deutschen Rechtsliteratur und Judikatur
geldufigen Begriff ,,Feststellung der Bilanz einheitlich
zu verwenden.
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Art. 875), wonach die Bilanzfeststellung zu den ,,aus-
schliesslichen Befugnissen der Generalversamm-
lung®, bezw. der Genossenschafter-, ev. der Delegierten-
versammlung gehort, zum mindesten in erheblichem Um-
fange sinnlos wiirden, sondern es wiirde auch das An-
fechtungsrecht des einzelnen Aktionérs, wie es in Art.
721 und 884 niedergelegt ist, in meines Erachtens nicht
zu verantwortender Weise geschmailert. Auf alle Fille
gilt dies inbezug auf solche stillen Reserven, welche
lediglich zur Stabilisierung der Dividende be-
stimmt sind. Die beziiglichen Ausfithrungen unter 3.c)
hinsichtlich der Befugnis der Generalversammlung
gelten a fortiori fiir die Verwaltung.

b.) Soll hingegen Art. 679 Abs. 2 nur besagen, dass die
Verwaltung das Recht hat, der Generalversammlung
Bilanzen mit internen Riickstellungen vorzuschlagen, in
der Meinung, dass die Bilanz, wenigstens soweit diese Be-
stimmung in Betracht kommt, die Eigenschaft eines Bi-
lanzentwurfes habe und erst die von der Generalver-
sammlung ,,genehmigte (,,festgestellte’) Bilanz ,,die*
Bilanz ist, dann entfallen die unter a.) gedusserten Beden-
ken hinsichtlich des Rechtes der Verwaltung zur Bildung
interner Riickstellungen, soweit das Interesse an der
Sicherstellung des Unternehmens in Betracht
kommt; sie bleiben aber, wenn auch etwas abgeschwicht,
soweit die Stabilisierung der Dividende in Frage kommt.

c.) Schlussfolgerungen: Nach meiner Ansicht
sollte grundsétzlich der Verwaltung das Recht zugestan-
den werden, der Generalversammlung Bilanzen — im er-
wihnten Sinne von Bilanzentwiirfen — vorzulegen,
welche innere Riicklagen enthalten, sofern und soweit
es die Sicherstellung des Unternehmens er-
fordert, nicht auch soweit es bloss zum Zwecke der
Stabilisierung der Dividende geschehen soll. Die An-
sicht Bachmanns,*?) dass die Schaffung solcher Riick-

12) Prot. S. 257.
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lagen ,,nicht Sache der Verwaltung, sondern der General-
versammlung sein soll”, scheint in ihrer Allgemeinheit
allerdings etwas zu weit zu gehen und wiirde, wie Isler
(der allerdings, im Gegensatz zum Verfasser dieser Arbeit,
dafiir eintritt, dass die Verwaltung auch Unterbewertungen
zwecks Stabilisierung der Dividende soll vornehmen
kénnen) in der Expertenkommission,*®) wenigstens teil-
welise zutreffend bemerkte, der Bestimmung von Art.679
Abs. 2, die Seele nehmen. Um der Praxis und der
Rechtsprechung im Hinblick auf Missbriduche mit
Unterbewertungen im Rahmen des praktisch Méglichen den
Weg zu weisen, wiirde grosses Gewicht darauf zu legen sein,
dass in den aktienrechtlichen Bestimmungen dem auch in
der deutschen Literatur schon anerkannten Momente der
sogenannten Bilanztreue Ausdruck verliehen#t) und gleich-
zeitig klargestellt wiirde, dass die Bestimmung von Art. 679
Abs. 2 den Zweck hat, einerseits der Verwaltung das
Recht und die Kompetenz zu geben, der Generalversamm-
lung Bilanzen mit Unterbewertungen innerhalb der er-
wahnten Grenze vorzulegen, andererseits aber der General-
versammlung die Moglichkeit zu bieten, das letzte und
entscheidende Wort iiber die Frage der Vornahme dieser
Unterbewertungen zu sprechen. Die Vorschrift wiirde
daher wohl am besten ungeféahr wie folgt gefasst:

,,In den der Generalversammlung von der Verwaltung unter-
breiteten Bilanzen sind Ansitze, welche hinter der nach dem
Gesetz zulidssigen Bewertung der Aktiven bleiben, sowie andere
in guten Treuen vorgeschlagene stille Reserven zulissig, soweit es
die Sicherstellung des Unternehmens als angezeigt erscheinen
lasst.*

Wird eine Losung auf dieser Grundlage getroffen, dann
diirften damit auch die von Oser in der Expertenkom-
mission geadusserten Bedenken — Oser erblickt, wie aus
dem Gesagten hervorgeht, teilweise durchaus mit Recht,
in der in E. Art. 679 Abs. 2 des Revisionsentwurfes enthal-

1) Prot, S. 257.
144) Dariiber Bondi, S. 190, Zimmermann, S, 317.
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tenen Regelung einen ,,Freibrief fiir die Vornahme
von gewagten Geschéaften® und beantragte die
Streichung dieser Vorschrift — zerstreut werden; dies
besonders, wenn auch dafiir Vorsorge getroffen wird, dass
die Verwendung, also die sogenannte Auflésung
innerer Riicklagen, nicht willkiirlich oder dolos, sondern
in verstdndiger Weise erfolgt. Diese letztere Frage
ist noch zu behandeln. Eine Kompetenzverleihung an
die Verwaltung in dem vorgeschlagenen Sinne erweist sich
im Hinblick auf die auch in unserm Lande in diesem Punkte
festzustellende, iiber das geltende Recht wesentlich hinaus-
gehende geschiftliche Entwicklung und die entschieden
vorhandene Unsicherheit als unerlasslich. Aufgabe der
Auslegung ist es nun, auf dem Boden des Prinzipes der
Notwendigkeit, nicht der blossen Annehmlichkeit
interner Riicklagen im Einzelfalle diejenige Lésung zu
finden, welche das berechtigte Interesse des Aktionirs,
einen angemessenen Ertrag seiner Beteiligung zu erhalten,
mit dem Erfordernis einer innern Kraftigung des Unter-
nehmens in Einklang bringt. Die Moglichkeit der Anwen-
dung einer weitgehenden kaufménnischen Vorsicht ist
dabei gewdahrleistet, wenn man bei der Beurteilung der
Stellung und der Aufgaben der Verwaltung der Aktien-
gesellschaft in dieser nicht bloss eine Art Vormund oder
subalternen Gemeindebeamten sieht, welcher iiber
jeden Groschen in minuzidsester, um nicht zu sagen
kleinlichster Weise Rechnung abzulegen hat, sondern in
ihr die ,,Leitung‘ eines kaufmannischen, industriel-
len oder finanziellen Unternehmens mit wviel-
fach weitgezogenem Aufgabenkreis und damit
dasjenige Organ erblickt, welchem durch die Geschafts-
fiihrung selbst schon eine umfangreiche Machtvollkom-
menheit, aber auch eine ebenso grosse Verantwortung ob-
liegt. Es wire daher widersinnig, die Verwaltung, welche
iiberdies, was auch vom Gesetzgeber zu beachten ist, mit
den Verhidltnissen der Gesellschaft allein in be-
standigem Kontakt ist, ausnahmsweise bei der Frage
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der Bilanzierung mit der Elle eines Vormundes oder eines
Kriamers zu messen und ihr nur das Recht zugestehen zu
wollen, gerade so weit mit den Bewertungen herunter-
zugehen, dass der Bankerott vermieden wird. Art. 679
Abs. 2 ist mit dem von der Expertenkommission, wie
auch dem von mir vorgeschlagenen Inhalt nicht formal-
juristisch so aufzufassen, dass er nur gerade dazu dient,
den Zusammenbruch zu vermeiden zu helfen, sondern so,
dass er es der Verwaltung ermdglichen soll, von sich aus
bei der Bilanzierung Bewertungsrisiken und Gefahren in
einem Masse zu beriicksichtigen, dass die Fortfithrung
des Unternehmens auf der vorhandenen Basis,4%)
Soliditat und Widerstandsfdahigkeit gewidhr-
leistet erscheint. Eine Beriicksichtigung von in der
Zukunft liegenden Momenten ist dabei als zulissig zu
erachten, denn wie Pinner¥) schon fiir das geltende
deutsche Recht, welches eine dem Art. 679 Abs. 2 unseres
Entwurfes analoge Bestimmung nicht einmal ent-
halt, zutreffend ausfiithrt, kommt es darauf an,

»,dass die Verwaltung nicht allein fiir das laufende Jahr zu sorgen
hat, sondern ihr die Verpflichtung obliegt, das Unternehmen
dauernd lebendig und gewinnbringend zu erhalten; sie muss daher
auch Gefahren und Risiken, bezw. kiinftig aufzuwendende Kosten
beriicksichtigen, wenn dies durch die Entwicklung der Gesellschaft
geboten ist. Sie stellt eben keine Liquidationsbilanz auf, etwa
in der Weise, dass das Geschift mit dem Ende des Geschéfts-
jahres aufhort, sondern eine Bilanz des lebendigen und fort-
dauernden Unternehmens. Alles daher, was notwendig ist, um

diese Zukunft nach kaufmé#nnischem Ermessen zu sichern, ist
keine Willkiirlichkeit.‘147)

Diese Betrachtungsweise, die auch vom Referenten
der Expertenkommission,’8) wenn auch nur in kurzen

145) Tst ein Unternehmen in Bezug auf seinen Kredit im In-
oder Auslande exponiert, so fillt dieses Moment besonders stark
ins Gewicht.

u6) Beitrage S. 30.
147) Ahnlich auch Sontag S. 97 ff.
148) S, 252,
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Darlegungen, stark betont wurde, erweist sich im Hinblick
auf die Rechtsnatur der Aktiengesellschaft (teilweise auch
der Genossenschaft) als Unternehmung, fiir deren Verbind-
lichkeit nur das Gesellschaftsvermdgen haftet und bei
welcher der Aktionér iiberdies in keinem Fall verpflichtet
ist, gutglaubig bezogene Dividenden zuriickzuerstatten, als
ganz besonders gerechtfertigt.

II. Das zukiinftige Recht wird im Vergleich zum
geltenden insofern keine Veridnderung bringen, als auch
nach ihm der Generalversammlung der Aktionére, wie auch
derjenigen der Genossenschafter, bezw. der Delegierten-
versammlung, bei der Festsetzung der Bilanzwerte ein
angemessener Spielraum eingerdumt ist und im
Einklang mit der jetzigen schweizerischen und auslén-
dischen Rechtsprechung angenommen werden muss, dass
nicht wegen jeder unrichtigen Schatzung die Anfechtungs-
klage erhoben werden kann, sondern nur dann, wenn bei
der Schatzung willkiirlich vorgegangen wurde, oder ihr
offenbar einirrtiimlicher Masstab zugrunde gelegt worden
ist. Dies rechtfertigt sich deshalb, weil auch das neue Recht
die letzte Entscheidung in Bewertungsfragen einem Organ,
der Generalversammlung (ev. Delegiertenversammlung)
iibertragen hat, welches seinen Willen durch Mehrheits-
beschluss und nicht durch Einstimmigkeit einer unter
Umstanden grossen Zahl von Mitgliedern bildet.149)

III. Im Vorstehenden wurde die Irage der recht-
lichen Zulédssigkeit der stillen Reserven wesentlich im
Hinblick auf die Verhiltnisse der Aktiengesellschaft und
Genossenschaft behandelt, wihrend sie auch beim Kauf-
mann, der Kollektiv- und Kommanditgesellschaft eine
gewisse, wenn auch nicht so bedeutende Rolle spielt.
Es liegt kein Grund vor, diese Unternehmungsformen in
dieser Frage ungiinstiger als die Aktiengesellschaft und
die Genossenschaft zu stellen, umsoweniger, als fiir die

19) Uber die Judikatur des In- und Auslandes siehe Zim-
mermann S. 328 ff.

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV. 10a
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Verbindlichkeiten jener das Vermdigen des Kaufmanns
bezw. der Gesellschafter, mit Ausnahme desjenigen der
Kommanditire, unbeschrankt haftet. Im Entwurf ist
diese Betrachtungsweise klar zum Ausdruck gebracht,
denn in Art. 941 Abs. 2 wird ganz allgemein bestimmt,
dass die Aktiven ,,hochstens® nach dem ihnen am Stich-
tag beizulegenden Werte zu bilanzieren sind. Es entspricht
unzweifelhaft der Billigkeit, dass die Gewinnanteile von
Gesellschaftern und andern am Reingewinn Beteiligten
durch Unterbewertungen gegen ihren Willen, soweit diese
das erforderliche Mass iibersteigen, nicht geschmaélert
werden diirfen.

IV. Ganzliche Weglassung von Aktiven
aus der Bilanz.

Soll es unter dem neuen Rechte zulassig sein, Aktiven
im Inventar und in der Bilanz nicht aufzufiihren,
also selbst von der Erwihnung ,,pro memoria‘ mit bloss
einem Franken abzusehen? Geht man lediglich davon
aus, dass der Gesetzgeber fiir Unterbewertungen grund-
siatzlich keine Beschrankung vorsieht, so ist die Frage
ohne weiteres zu bejahen, denn bei einer ausschliesslich
hierauf gegriindeten Betrachtungsweise wire es logisch,
anzunehmen, dass wenn stille Reserven in Millionen-
betréagen zuléssig sein sollen, dann auch der letzte Schritt,
niamlich die Streichung dieses einen Frankens gewagt
werden diirfe. Bei der Beurteilung dieser Frage spielt aber
nicht nur die Frage der Bewertung eine Rolle, sondern
auch diejenige der Vollstandigkeit des Inventars.
Es besteht nicht nur ein Bediirfnis nach einer Vermeidung
von zu hohen Bewertungen, sondern auch darnach, dass
alle Aktiven und Passiven als solche wenigstens im In-
ventar aufgefiihrt werden, aus dem doppelten legislativen:
Grunde, dass im Falle des Zusammenbruchs des Unter-
nehmens die Rekonstruktion des Unternehmens an den
einzelnen Bilanztagen, wenigstens in Bezug auf die An-
zahl und die Art der einzelnen Vermdgensbestandteile,
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ohne weiteres an Hand des Inventars méglich ist, infolge-
dessen man nicht auf Untersuchungen an Hand der lau-
fenden Buchhaltung und der Korrespondenz, die von
unabsehbarer Kompliziertheit sein kénnen, soll abstellen
miissen. Uberdies besteht ein erhebliches Interesse dafiir,
dass sich zum mindesten die Leitung eines jeden Unter-
nehmens einmal im Jahre dariiber vergewissert, aus wel-
chen einzelnen Komponenten sich das Vermdgen, unbekiim-
mert um die Bewertung, zusammensetzt. In die zukiinf-
tige Gesetzgebung sollte eine besondere Vorschrift im Sinne
der Vollstandigkeit zum mindesten des Inventars fir
alle Unternehmungsformen aufgenommen werden.

§ 23. Die Auflésung, sogenannte Aktivierung der stillen
Reserven.

Es entspricht dem Zweck der stillen Reserven, dass
sie in Geschéftsjahren mit ungiinstigem FErgebnis zu
dessen bilanzméassiger Vermehrung in der Weise heran-
gezogen werden, dass zu tief bewertete Aktiven mit héhern
Ansitzen in die Bilanz eingestellt oder Kreditoren, welche
mit zu hohen Betrigen unter den Passiven figurieren, mit
niedrigeren Ziffern aufgefiihrt werden, wobei es selbstver-
standlich ist, dass die gesetzlichen und eventuell vorhan-
denen statutarischen Maximalbewertungsvorschriften zu
beachten sind. Analog wie bei der Bildung wird auch bei
der Aktivierung der stillen Reserven in der Bilanz, der
Gewinn- und Verlustrechnung und im Geschéftsbericht
nur selten darauf hingewiesen, dass das Jahresergebnis
zu einem mehr oder weniger grossen Teil auf der Heran-
ziehung der internen Riicklagen beruht, denn die Verluste
oder Minderertragnisse sollen ja ,,still®, unauffallig ge-
deckt werden (,,stille Verluste®’). Nun lasst es aber das
Prinzip einer ordnungsgeméissen und getreuen Rechen-
schaftsablegung als erforderlich erscheinen, dass ein in-
terner Verlustausgleich dann nicht vorgenommen werden
darf, wenn dies zu einer Erschleichung der Entlastungs-
erteilung geschehen soll, wenn fehlbare Organe also damit
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rechnen miissen, dass ihnen die Aktionare oder Genossen-
schafter bei Kenntnis der Art und des Umfangs der Ver-
luste die Entlastung verweigern oder sie ihres Amtes ent-
heben. Eine Aufschlusserteilung im Geschéftsbericht, so-
weit sie nicht schon in der Bilanz und Gewinn-
und Verlustrechnung erfolgt ist, kann daher geboten
sein,189)

Die Heranziehung interner Riickstellungen, welche in
in den festen Anlagen (Immobilien, Fabrikgebiude,
Maschinen etc.) ruhen, gehéren nach der unbedingt vor-
herrschenden kaufménnischen Betrachtungsweise zu den
letzten Mitteln, zu welchen ein Unternehmen zwecks Ver-
besserung seines Bilanzbildes greifen soll. Nach den Auf-
fassungen wvon Handel und Industrie sollen in erster
Linie, nach der Ansicht mancher iiberhaupt nur die in
dem zur Realisierung bestimmten Vermoigen (Waren,
Effekten, Debitoren) steckenden Unterbewertungen inner-
halb der erwihnten Schranken aktiviert werden. Mass-
gebend fiir diese Betrachtungsweise ist offenbar der Um-
stand, dass die Gebdude, Fabrikanlagen usw. nicht ver-
kauft werden, und infolgedessen ein Plus iiber dem Bilanz-
preis hinaus nicht realisiert wird. In den wenig zahl-
reichen Fillen, wo Unterbewertungen auf den festen An-
lagen wieder riickgingig gemacht wurden, geschah dies,
nachdem das iibrige Vermogen stark zusammengeschmol-
zen war, sodass die Verwendung der stillen Reserven hier,
wenn sie zu Dividendenzahlungen verwendet wurden,
mehr oder weniger ,,auf Kosten der Substanz‘ geschah,
besonders wenn die Immobilien mit erhéhten Hypothekar-
schulden belastet wurden. Es sind allerdings Félle denkbar,
wo auch die Aktivierung stiller Reserven auf dem Anlage-
vermogen, trotzdem sie verpont ist, begreiflich erscheint,
besonders wenn auf Grund der Héherbewertung kein Geld
aus der Gesellschaft herausgezogen wird. Soll es einer
Firma, welche einen grossen Teil des nicht in den Anlagen

150) Dariiber insbesondere Bachmann, Enlastungsbeschluss
S. 8 ff.
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liegenden Vermogens eingebiisst hat, die Anlagen aber
stark iiber das erforderliche Mass hinaus abgeschrieben
hatte, verwehrt sein, fiir das verbleibende Vermoégen nor-
male Bewertungsbestimmungen vorzunehmen ? Eine grosse
Zahl deutscher Autoren hatte, teilweise unter der Annahme,
dass ein Handelsgewohnheitsrecht (mit welchem man ja
alles, was man sonst nicht erklaren kann, zu beweisen ver-
sucht) die sogenannte Kontinuitidt der Bilanzan-
sdtze von einem kaufméannischen zu einem rechtlichen
Prinzip erhoben. Diese Auffassung ist aber in neuerer
Zeit mit Recht in der Literatur zumeist abgelehnt worden,
hauptsichlich von der Erwigung ausgehend, dass jede
Generalversammlung innerhalb der Schranken des Ge-
setzes und der Statuten bei der Festsetzung der Bilanz-
werte frei und nicht an die von frithern Generalversamm-
lungen beschlossenen Ansitze gebunden ist,’5!) und weil
ferner nicht einzusehen ist, warum es der Generalver-
sammlung und dem Kaufmann iiberhaupt verboten sein
sollte, sich freiwillig auferlegte Beschrankungen bei
der Vermoégensbewertung innerhalb des gesetzlichen Rah-
mens wieder aufzugeben. Trotz grundsitzlicher Aner-
kennung dieses Standpunktes sind Fille denkbar, wo
es — abgesehen von dem oben erwdhnten Falle der Er-
schleichung der Entlastung — eine getreue Rechenschafts-
ablegung erforderlich erscheinen lisst, dass die Organe in
der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Geschéaftsbericht zum Ausdrucke gelangen lassen, worin
die giinstigeren Bilanzziffern ihren Grund haben, um
nicht die falsche Vorstellung zu erwecken, dass diese auf
Erweiterungen der Anlagen und damit vielleicht einer
vollstandig verinderten Kapitalisierungsbasis des Unter-
nehmens begriindet sind.!’?) Ein Grund, diese Frage in
der zukiinftigen Gesetzgebung besonders zu ordnen,
liegt nicht vor.

151) Literatur bei Zimmermann S, 319 folgende und Entsch,
des deutschen Reichsgerichts in Strafs., Bd. 41 S. 301.
152) Vergleiche dazu ebenda S. 298,
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Elftes Kapitel.

§ 24. Die Gewinn- und Verlustrechnung.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist diejenige Vor-
lage, in welcher der in der Bilanz ausgewiesene Reingewinn
oder -verlust in seinen einzelnen Komponenten konto-
missig dargestellt wird und welche zum Zweck hat, den
Aktiondren und Genossenschaftern in summarischer Weise
zu zeigen, wie das Gewinn- oder Verlustergebnis zustande
gekommen und welcher Art es ist. Dies ist nicht nur
fiir die Beurteilung der Lage des Unternehmens, sondern
namentlich fiir diejenige der Tatigkeit und Fahigkeiten
seiner Leiter, sowie fiir die Frage der Erteilung der Ent-
lastung von Bedeutung. Die Gewinn- und Verlustrechnung
bildet daher eine notwendige Erginzung zu der Bilanz. Mit
Recht verlangt daher der Entwurf, dass den Aktionaren
und Genossenschaftern ausser dieser letztern auch die
Gewinn- und Verlustrechnung zu unterbreiten ist, so in
Art. 712 fiir die Aktiengesellschaft und in Art. 853 fiir die
Genossenschaft.15®) Die Bezeichnung ist .jedoch nicht
einheitlich. Das Aktienrecht spricht an einem Ort von
einer ,,Rechnung iiber Gewinn und Verlust (Art. 712
Abs.1), am anderen Ort dagegen von der ,,Jahresrechnung‘’
(Art. 853 Abs. 1 und 2). Die Verwendung dieser letztern
Bezeichnung empfiehlt sich nicht, weil im kaufménnischen
Sprachgebrauch unter Jahresrechnung zumeist sowohl
die Bilanz als auch die Gewinn- und Verlustrechnung zu-
sammen verstanden werden. Es sollte einheitlich von einer
,,Gewinn- und Verlustrechnung“ gesprochen werden.
Eine sehr schwierige Rechtsfrage ist dhnlich wie bei der

153) Von auslidndischen Gesetzgebungen sieht die englische
die Vorlegung dieser Gewinn- und Verlustrechnung an die Aktio-
nire nicht zwingend vor. Es gibt eine Reihe selbst grosser eng-
lischer Gesellschaften, welche den Aktioniren eine solche nicht
vorlegen. Mit einer Abédnderung der englischen Gesetzgebung
ist zu rechnen, sieche Londoner Economist vom 10. April 1926
S. 724. '
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Bilanz diejenige, wie weit die Gliederung der Gewinn-
und Verlustrechnung zu gehen habe.1%%)

Zwolftes Kapitel.

§ 25. Der Geschiiftshericht der Aktiengesellschaft und
Genossenschaft.

Sowohl der Bilanz als auch der Grewmn- und Verlust-
rechnung haftet schon insofern ein organischer Mangel an,
als sie als reines Zahlenwerk den Aktioniren und
Genossenschaftern nicht alle diejenigen Grundlagen zu
bieten vermégen, die fiir die Beurteilung der Lage der
Gesellschaft, der Tatigkeit ihrer Organe und im Zusammen-
hang damit der Frage der Erteilung der Entlastung not-
wendig sind. Uberdies gibt die Bilanz ihrer Natur nach
liber einen grossen Komplex von Haftungsverhilt-
nissen keinen oder nur einen sehr beschrankten Aufschluss.
Infolgedessen ergibt sich zunéchst die Notwendigkeit er-

154) Der Einzelkaufmann, die Kollektiv- und Kommandit-
gesellschaft sind nach dem Entwurf nicht verpflichtet, eine Ge-
winn- und Verlustrechnung aufzustellen. Die Expertenkommission
hat einen Antrag Islers, das Obligatorium hiefiir vorzusehen,
mit 17 gegen 6 Stimmen abgelehnt (Prot. S. 736 ff.). Die Be-
grilndung Islers fiir seinen Antrag (welcher iibrigens mit Art.42
Abs. 3 des italienischen Vorentwurfes in Einklang steht), -dass der
Kaufmann nicht nur zur Buchfithrung, sondern auch zur Ziehung
des Fazits herangezogen werden sollte, ist der Priifung wert, denn
fiir den Kaufmann kann es mindestens so wichtig sein, ein Bild
dariiber zu gewinnen, in welcher Weise der Jahreserfolg herbei-
gefithrt wurde, welche Abteilungen des Geschifts rentierten und
welche nicht, wie festzustellen, welche Héhe der Gesamtgewinn
oder Verlust erreicht hat. Eine gesetzliche Bestimmung erweist
sich aber zunichst fiir diejenigen Geschifte nicht notig, die die
doppelte Buchhaltung haben, denn in dieser ergibt sich die Ge-
winn- und Verlustrechnung nach der Inventur, im Zusammen-
hang mit dem Abschluss der Biicher automatisch, wiahrend aller-
dings die Firmen, welche die einfache Buchhaltung haben, die
Gewinn- und Verlustrechnung nicht auf Grund derselben allein,
wohl aber teilweise auf anderem Wege erstellen miissten, was,
wie Isler zutreffend bemerkt, sehr wohl moglich ist. Zwingende



152a Verhandlungen des Schweiz. Juristenvereins 1926.

ginzender textlicher Ausserungen der Verwaltungs-
organe. Diese werden nun nach geltendem Rechte teils
miindlich in der Generalversammlung, teils schriftlich
in einem sogenannten Geschéaftsbericht erteilt,
sei es dass dieser vor der Generalversammlung zur Ein-
sichtnahme der Aktionire oder Genossenschafter auf-
gelegt, sei es dass er ihnen in Abschrift oder gedruckt zur
Verfiigung gestellt wird, oder aber — eine in der West-
schweiz vereinzelt anzutreffende Praxis — dass er erst
nach der Generalversammlung den Aktionidren gedruckt
zur Verfiigung gestellt und bei diesen Gesellschaften teil-
weise formell als Bestandteil des Generalversammlungs-
protokolles behandelt wird.

- Es ist nun ein bemerkenswerter Fortschritt, dass der
Entwurf, wenigstens fiir die Aktiengesellschaft, allgemein
vorschreibt, dass den Aktiondren ein Geschaftsbericht
schriftlich zu erstatten und zusammen mit der Bilanz,
der Gewinn- und Verlustrechnung und dem Revisions-
bericht zehn Tage vor der ordentlichen Generalversamm-
lung zur Einsichtnahme am Sitz und, wie die Experten-
kommision mit Recht auf Antrag Bachmanns beschlossen
hat%), auch bei den Filialen der Gesellschaft aufgelegt

Griinde fiir die Einfiihrung dieses gesetzlichen Obligatoriums der
Gewinn- und Verlustrechnung sind nun aber bloss mit Riicksicht
auf diejenigen Firmen, welche einfach Buch fiihren, kaum vor-
handen, weil der Einzelkaufmann und die Mitglieder der Per-
sonalgesellschaften, welche eine geordnete Buchhaltung haben,
mit seltenen Ausnahmen ohnehin auch die erforderlichen Uber-
legungen dariiber sich stellen werden, wie das Jahresresultat im
einzelnen zu werten ist. Bei denjenigen Firmen aber, bei welchen
es dem Gesetzgeber mit seinen allgemeinen Vorschriften nicht
gelingt, sie zu einer geordneten Buchfiihrung zu veranlassen,
wird er praktisch auch nichts mit einem Zwang zur Aufstellung
einer Gewinn- und Verlustrechnung erreichen. Die Rechtfer-
tigaung von Bestimmungen der in Frage stehenden Art in Aktien-
und Genossenschaftsrecht ergibt sich im Hinblick auf die noch zu
erorternde Beschrankung der Aufschlussrechte der Aktionire
und Genossenschafter.

185) Prot. S. 310, 312.
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werden muss. Es wird zahlreiche Fille geben, wo sich der
Aktionar fiir die Generalversammlung nur vorbereiten!ss)
und sich ein Bild iiber die Jahresrechnung machen kann,
wenn er die zusatzlichen Angaben des Geschéaftsberichts
kennt. Fiir das Genossenschaftsrecht enthalt der
Entwurf analoge Bestimmungen wie fiir das Aktienrecht,
jedoch mit der Einschrinkung, dass es von einem ,,all-
falligen Geschaftsbericht redet (E. Art. 833).

Das wesentliche Ergebnis der Beratungen der Ex-
pertenkommission besteht nun darin, dass sie ihre Ansicht
ausgesprochen hat, dass ,,wenn ein Geschéaftsbericht
vorhanden ist, die Aktionare den Bericht sollen
verlangen kdnnen®, und dass diese Ansicht im Gesetz
dadurch zum Ausdruck gelangen wiirde, wenn in Art. 712
Abs. 1 und 2, analog wie im Genossenschaftsrecht in
Art. 833, von einem ,,allfalligen Geschéftsbericht
gesprochen werde. Bei der Beurteilung dieser Frage ist
davon auszugehen, dass die von der Expertenkommission
getroffene Losung auf einen Vorschlag Alfred Wielands?57)
zuriickzufithren ist, welcher in seinem Votum bemerkte,
dass ,,wenn das Obligatorium des Geschéftsberichtes
eingefiithrt wird, wir auch sagen miissen, was darin stehen
muss, denn sonst wird der Bericht zu einer blossen Forma-
litat.“ Ging nun die Auffassung der Expertenkommission
dahin, dass es a) im Belieben der Gesellschaft (statutarische
Regelung) oder gar deren Verwaltung liegen soll, ob ein
Geschéaftsbericht erstattet werde, b) oder war die Meinung
die, dass der Geschaftsbericht nur dann den Aktionéren
vorzulegen ist, wenn er der Verwaltung in Schriftform

186) Das gesetzespolitische Interesse daran, dass sich der Ak-
tiondr mdoglichst gut auf die Generalversammlung vorbereiten
kann, ist auch vom deutschen Reichsgericht wiederholt anerkannt
worden, so in der zivilr. Entsch., Bd. 36, S. 26, Bd. 90, S. 208.
Diese Frage steht in einem gewissen Zusammenhang mit der-
jenigen der gehorigen Ankiindigung der Traktanden der
Generalversammlung (Delegiertenversammlung), siehe E,
Art, 716, 877 und die wertvolle Meonographie von -‘Wenck.

157) Prot. S. 311, siehe auch die Ausfithrungen Osers S. 310;
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vorliegt ? Diese Fragen bediirfen einer nochmaligen ein-
gehenden Priifung. Entscheidend ist dabei in erster Linie,
dass die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung
nur eine unvollkommene Orlentlerung iiber die Situation
des Unternehmens zu bieten vermégen und es daher nicht
logisch wire, wenn der Gesetzgeber auf halbem Wege
stehen bliebe und es den Gesellschaften bezw. deren
Organen zu entscheiden iiberliesse, ob den Aktioniren
alle diejenigen Angaben, welche nach einer verniinftigen
und getreuen Rechnungslegung den Aktiondren und
Genossenschaftern zu machen sind, unterbreitet werden
sollen. Es empfiehlt sich daher sowohl fiir die Aktienge-
sellschaft als auch fiir die Genossenschaft, den Geschéfts-
bericht grundsitzlich als obligatorisch zu erkliren.i%)

Was nun den Inhalt des Geschaftsberichts anbelangt,
so findet sich im Entwurf nur die Detailbestimmung von
Art. 675 Abs. 4, dass die im Laufe des Jahres erfolgten
Erwerbungen und Veriusserungen von eigenen Aktien
im Geschéaftsberichte ersichtlich gemacht werden miissen.
Im iibrigen enthilt der Entwurf keine Vorschriften iiber
den notwendigen oder mdglichen Inhalt des Geschéfts-
berichts. Es kann selbstverstindlich- keine Rede davon
sein, zu verlangen, dass der Geschéftsbericht den Aktioni-
ren iiber alle einzelnen Interna des Unternehmens
Aufschluss erteile, nachdem der Entwurf den Bediirfnissen
des Unternehmens nach einer angemessenen Wahrung
der Geheimsphire bewusst Rechnung tragend vor-
schreibt, dass den Gesellschaftern nur eine Bilanz und
eine Gewinn- und Verlustrechnung, die ihrer Natur nach
(im Gegensatz zum Inventar) nur summarische Uber-

158) Terminologisch ist zu bemerken, dass im E. an den einen
Orten von einem ,,Geschéaftsbericht‘ gesprochen wird, so
in Art. 712 Abs. 1 und 2, Art., 853 Abs. 2, wihrend in der Spezial-
bestimmung des Art. 675 von einem ,,Jahresbericht‘ die Rede
ist, ein in der Praxis ebenfalls gelaufiger Ausdruck. Die ein-
heitliche Verwendung einer der beiden gleichwertigen Ausdrucke
empfiehlt sich.
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sichten darstellen, zu unterbreiten sind. Hiedurch wird
dem Gesellschafter natiirlich eine zuverldssige Priifung
der Verhiltnisse des Unternehmens erschwert oder ver-
unmoglicht. Das Wesen der Aktiengesellschaft erlaubt
aber eine abweichende Regelung nicht, weil zumeist eine
sehr grosse Zahl von oft taglich wechselnden Aktionaren
vorhanden ist, die dem Verwaltungsrat und -auch den
Mitaktiondren nur bei kleinen Unternehmungen und auch
dort nicht immer bekannt sind, und weil ferner eine so-
genannte Treuverpflichtung, insbesondere eine Pilicht
zur Verschwiegenheit der den Aktiondren bekannten
Gesellschaftsverhédltnisse nicht obliegt,'%?) sodass Som-
bart!®) einmal sehr zutreffend meinte, es gibe in der
Aktiengesellschaft iiberhaupt keine Personen mehr, sondern
nur noch ein Geschéft auf der Grundlage eines gleichsam
automatisch funktionierenden Kapitals, das aus sich
heraus Vorstand (Verwaltung) und Aufsichtsrat als seine
eigene Verwaltung bestelle. Die Existenz einer reinen
Kapitalgesellschaft im Gegensatz zur Sozietiat wire un-
denkbar, wenn eine Diktatur des Proletariats im Aktien-
wesen in dem Sinne eingefiihrt wiirde, dass jedem einzel-
nen Gesellschafter die Moglichkeit geboten wiirde, z. B.
bei einer Bank vorbehaltlos in Erfahrung zu bringen,
wer deren Schuldner ist, auf Grund welcher Unterlagen
(z. B. Bilanzen und erginzende vertrauliche Mitteilungen)
ihm Kredit gegeben wurde, wer die Kreditoren oder De-
ponenten sind, oder wenn z. B. bei einer Industriegesell-
schaft verlangt werden konnte, dass Aufschluss dariiber
erteilt werde, worin ein Geheimverfahren besteht, welches
dessen’ Nutzen ist usw. Uber die grundsitzliche Frage,
wie die Grenze zwischen der Geheimhaltung und der Auf-

159) Ebenso Arnold, S. 51ff., 65, 73, siche auch Eugen Huber,
Recht und Rechtsverwirklichung, 2. Aufl., Basel 1925, S. 269,
der bemerkt, dass der Aktionar weiter in keiner Verpflichtung
steht, als dass er die versprochenen vermdogensrechtlichen Lei-
stungen zu entrichten habe.

0) 3. 151.
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schlusspflicht zu ziehen ist, sind eine Anzahl auch fiir
unsere zukiinftige Gesetzgebung beachtenswerter Entschei-
dungen deutscher Gerichte auf Grund von H.G.B. § 260
Abs. 2, welcher ,,einen den Vermoégensstand und die Ver-
héltnisse der Gesellschaft entwickelnden Bericht* ver-
langt, ergangen. Obschon ein Teil dieser Urteile straf-
rechtlicher Natur ist, sind sie fiir unsere Darlegungen
von Interesse, weil sie im wesentlichen auf biirgerlich-
rechtlichen Erwigungen fussen. Das massgebende Prin-
zip ist in einer vielbeachteten, bei Staub?®!) abgedruckten
Reichsgerichtsentscheidung wie folgt umschrieben:

»sDer Geschiaftsbericht soll mit moglichster Offenheit und nicht
mit Schon- und Schwarzfiarberei, moglichst objektiv und ohne
Nebenabsichten auf Kurs und eigene Verantwortlichkeit, nicht
nur die Ansidtze der Bilanz eriértern, sondern alles enthalten, was
einem ordentlichen Geschaftsmann erforderlich erscheint, um den
Minnern, die ihm das Vertrauen der Verwaltung schenkten, die
Geschaftslage darzulegen.*

Von besonderem Interesse ist die Entscheidung des
deutschen Reichsgerichts vom 24. Oktober 1905,16%) weil
auch sie zunidchst den Zweck des Geschiftsberichts, die
Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, sowie die Ge-
winnverteilungsvorschlidge zu erldutern betont und sodann
vor allem zutreffend hervorhebt, dass er nicht alle Ein-
zelheiten dieser Vorlagen bezw. der Geschéaftsfithrung,
vielmehr im wesentlichen nur solche von einschnei-
dender Bedeutungbekannt zu geben habe. Das Reichs-
gericht entschied:

,,Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Geschaftsbericht
zusammen bilden die Grundlage fiir die in der Generalversamm-
lung zu fassenden Beschliisse, zu deren Gegenstinde vornehmlich
die Entlastung der Gesellschaftsorgane, die Neuwahl des Aufsichts-
rats und die Verteilung des Reingewinns zdhlen. Um dieser
Zweckbestimmung willen hat der Geschiftsbericht der fiir die Ent-
schliessungen in diesem Punkte wichtigen Vorkommnisse des
abgelaufenen Geschiftsjahres zu gedenken, aussergewdohnliche,
iiber den Rahmen der regelmﬁss'igen Geschaftsabwicklung

161) § 260 Anm. 30. ,
162) Entsch. in Strafs., Bd. 38 S. 195 ff.
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hinausgehende Massnahmen des Vorstandes- und Aufsichtsrates,
die fiir die Art der Fiihrung der Geschifte von einschneidender
Bedeutung sind und in den Augen der Aktionire nicht ohne
Einfluss auf die Frage der Vertrauenswiirdigkeit der Gesell-
schaftsorgane bleiben koénnen, bekannt zu geben ... Fiir die
Beurteilung der Frage, was von diesen allgemeinen Gesichts-
punkten aus . ..im einzelnen der Erwdhnung und Besprechung
bedarf, miissen die Erwigungen massgebend sein, die im beson-
deren Falle die Sorgfalt eines ordentlichen Geschifts-
mannes anzustellen gebietet.

In einer Entscheldung aus dem Genossenschaftsrecht
aus dem Jahre 1911,1%%) in welcher jedoch auf das Aktien-
recht Bezug genommen wird, vertritt das Reichsgericht
die Auffassung, dass der Stand der Verhiltnisse des Unter-
nehmens in allen wesentlichen Beziehungen miisse
richtig beurteilt werden koénnen.

Es empfiehlt sich, den rechtlichen Zweck des Geschéfts-
berichtes in der zukiinftigen Gesetzgebung zu umschreiben.
Im Hinblick auf die Vielgestaltigkeit der Verhéltnisse
im Aktien- und Genossenschaftswesen kommt selbst-
verstindlich nur eine ganz allgemein gehaltene
Formulierung in Frage. Art. 712 Abs. 1 und Art. 133
Abs. 1 konnten z. B. wie folgt gefasst werden: ,,Spéa-
testens zehn Tage vor der ordentlichen Generalversamm-
lung sind die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung,
der Geschaftsbericht, in welchem die Verhélt-
nisse des Unternehmens, soweit es nach den
Grundsatzen einer pflichtgeméssen und ge-
treuen Rechenschaftsablegung noch (oder: dar-
iiber hinaus) erforderlich ist, zur Darstellung
gelangen miissen, samt dem Revisionsbericht zur Ein-
sicht der Aktionire am Sitze der Verwaltung und bei den
Filialen aufzulegen®‘.

Damit wiirde die Aufschlusspflicht der Ver-
waltung gegeniiber den Aktiondren in umfassender
Weise geregelt und eine ,,lokale® und damit zu enge
Behandlung dieser Frage, wie bis anhin lediglich unter

183) Entsch. in Strafs. Bd. 45 S. 213.



158a Verhandlungen des Schweiz. Juristenvereins 1926.

dem Gesichtspunkte der Bilanzierung und giinstigsten-
falls noch der Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung
vermieden. Da sich abgesehen von der Spezialgesetzgebung
bestimmte Regeln dariiber, wie weit die Bilanz und die
Gewinn- und Verlustrechnung zu gliedern, zu spezi-
fizieren sind, unmdglich aufstellen lassen und auch das
Vorhandensein einer Handelssitte in dieser Beziehung
nicht feststellbar ist, am ehesten wohl noch im Bankwesen,
diese Frage daher der Entscheidung im einzelnen Fall
iiberlassen bleiben muss, so ist die vorgeschlagene Re-
gelung auch geeignet, eine piflichtgemisse Offenlegung
der Verhiltnisse des Unternehmens in demjenigen Fall
herbeizufithren, wo die Bilanz und die Gewinn- und Ver-
lustrechnung zu summarisch, zu kondensiert sind, vielleicht
sogar blosse Waschzettel darstellen.1®) In derartigen
Fallen wirkt die allgemeine subsididre Festsetzung der

164) Die Literatur hat (Zusammenstellung bei Zimmer-
mann, S. 38, ferner Staub, § 260 Anm. 22) mit Recht schon
angenommen, dass wenn die Bilanz und die Gewinn- und Verlust-
rechnung zu stark gegliedert und dadurch das Gesellschafts-
interesse geschadigt wird, sich die Organe schadensersatzpflich-
tig machen koénnen. Die deutsche Literatur hat aber teilweise
im Zusammenhang damit schon sehr weitgehende Allgemein-
forderungen gezogen. So entschied z. B. das Kammergericht
am 21. Dezember 1910 (,,Recht 1910, Nr. 851): ,,Die Bilanz
braucht nihere Angaben der einzelnen Aktiv- und Passivposten
nicht zu enthalten und Gewinn oder Verlust nicht erkennen zu
lassen‘‘. Siehe auch Urteil des Oberlandesgerichts Hamburg vom
17. November 1916 (Leipz. Zeitschrift Bd. 11, S. 939): ,,Es ist
nirgends im Gesetz vorgeschrieben, dass in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung der Betrag der Abschreibungen aufgefithrt sein
muss, insbesondere ergibt sich dies weder in § 260 noch auch aus
§ 261 des H.G.B. Das O.L.G. hat in seiner Entscheidung vom
11. November 1901 darauf hingewiesen, dass das Gesetz seinen
guten Grund hat, bestimmte Vorschriften iiber die Spezialisierung
der Gewinn- und Verlustrechnung nicht zu enthalten ... Eine
andere Frage ist es, ob die Aktionére in der Generalversammlung
miindlich Erklarungen iiber den Gesamtbetrag der Abschreibungen
verlangen konnten‘‘. Diese letztere Frage wiirde in diesem Fall
nicht weiter erdrtert.
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Aufschlusspflicht durch Vorschriften iiber den Geschéfts-
bericht bei aller verniinftiger Wahrung der Geheim-
sphiare des Unternehmens als eine Art Sicherheitsventil.

§ 26. Begehren der Aktionire um weitergehende Auf-
schliisse, Ubersicht.

Es erhebt sich nun die Frage, ob bezw. welche Rechte
dem Aktiondr zur Verfiigung stehen, um weitergehende
Aufschliisse, als sie in den von der Verwaltung gemachten
Vorlagen, sowie dem Revisionsbericht der Kontrollstelle
oder des Aufsichtsrats enthalten sind, zu erlangen. Bei
der Beurteilung dieser Frage gelangt man am besten zu
einem Urteil, wenn man sich die in Betracht kommenden
Bestimmungen zunéchst in ihrer Gesamtheit vor Augen
fithrt. Es sind folgende Punkte zu behandeln: '

I. Fiir das Aktienrecht bestimmt E. Art. 713, dass
die Aktiondre berechtigt sind, die Kontrollstelle auf
zwelfelhafte Ansétze aufmerksam zu machen und die
erforderlichen Aufschliisse zu begehren, dass ihnen aber
eine Einsicht in die Biicher und Korespondenzen nur
mit ausdriicklicher Erméchtigung der Generalversammlung
oder durch Schlussnahme der Verwaltung oder auf ge-
richtliche Anordnung hin gestaltet ist, wobei aber das
Geschiaftsgeheimnis zu wahren ist. Diese Kontroll-
rechte der Aktionéire konnen weder durch die Statuten,
noch durch Beschliisse der Generalversammlung auf-
gehoben oder beschriankt werden. Eine analoge Be-
stimmung enhéalt das Genossenschaftsrecht in E. Art. 954
mit der Massgabe, dass dort natiirlich nicht nur der Ge-
neralversammlung,  sondern auch der Delegiertenver-
sammlung gedacht wird. Die Expertenkommission be-
schloss, Art. 713 Abs. 2, nicht auch — wohl versehentlich —
den entsprechenden Artikel des Genossenschaftsrechts,
854 Abs. 2, wie folgt zu fassen:1%) , Die Gesellschaft kann
durch gerichtliche Verfiigung gehalten werden, dem Ak-

15%) Prot. 8. 313.
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tionér iiber bestimmte streitige Tatsachen durch beglau-
bigte Abschrift aus ihren Geschiftsbiichern Auskunft zu
geben, sofern dadurch ihre Interessen nicht geféhrdet
werden.

II. Den Revisoren der Aktiengesellschaft und Ge-
nossenschaft ist es nach Art. 744 bezw. 900 ausdriicklich
untersagt, iiber die bei der Ausfithrung ihres Auftrages
gemachten Wahrnehmungen an einzelne Aktionére, oder
an Dritte Mitteilungen zu machen. Diese Vorschrift gilt
wohl auch fiir den im Entwurf neu vorgesehenen Auf-
sichtsrat.

III. Dem Aktionar bietet sich sodann die Mdoglich-
keit, weitere Aufschliisse anlisslich der Generalver-
sammlung zu erhalten. Das Schwergewicht auf den
gesetzlichen Bestimmungen iiber die Aufschlussirage liegt
in den Bestimmungen iiber das Recht und die Pflicht der
Generalversammlung zur Priifung der gesetzlich vorge-
schriebenen Unterlagen. Folgende Bestimmungen sind
massgebend:

a) Diejenigen von E. Art. 714 Abs. 2, Ziff. 2 und 3,
wonach ,,zu den ausschliesslichen Befugnissen™ der
Generalversammlung der Aktionire gehoren: die Abnahme
der Bilanz und der Rechnung iiber Gewinn und Verlust,
die Festsetzung der Dividende, sowie die Beschlussfassung
iiber die Entlastung der Verwaltung.® Vergl. die ent-
sprechende Bestimmung im Genossenschaftsrecht Art.874.

b) Vor allem aber bestimmt Art. 748 Abs. 1, dass
,»die Rechte, die den Aktiondren in den Angelegenheiten
der Gesellschaft, insbesondere in Bezichung auf die Fiih-
rung der Geschéfte, die Priffung der Bilanz, die Gewinn-
berechnung und Gewinnverteilung zustehen, von der
Generalversammlung ausgeiibt werden*. Eine ent-
sprechende Vorschrift enthdlt das Genossenschaftsrecht
mit der Massgabe, dass dort an Stelle der Generalver-
sammlung statutarisch die Delegiertenversammlung vor-
gesehen werden kann.1%®) Diese Priifungsrechte &ussern

186) E. Art. 852.



Dr. Harry Zimmermann: Buchfithrung im rev. OR. 161a

sich nun in zwei Richtungen, namlich einerseits in der
Weise, dass die einzelnen Aktiondre bezw. Genossen-
schafter oder Delegierten in der Generalversammlung

aa) Bedenken gegen die Bewertungen &Aussern oder An-
fragen stellen und damit vermehrte Aufschliisse begehren
konnen, um damit eine Erorterung gewisser Fragen durch
die Verwaltung und die Kontrollstelle und namentlich
auch durch andere Aktiondre (Genossenschafter, Dele-
gierte) herbeizufithren. Es findet also eine Diskussion
statt, welche fiir die endgiiltigen Entschliessungen der
Aktionire von Bedeutung ist.

bb) Wenn die Erorterungen iiber die Vorlagen den Ak-
tionaren, (Genossenschaftern, Delegierten) oder einzelnen
von ihnen keine hinreichende Klarheit schaffen, so hat
die Generalversammlung auf Antrag eines Aktionérs
durch Beschluss festzustellen, ob und in welcher Weise
die erforderliche Aufschlusserteilung beschafft werden
soll, sei es

1. dadurch, dass sogenannte ,,besondere Kommissire oder
Sachverstandige* im Sinne von E. Art. 745 Abs. 2, Art. 901
Abs, 3 zur Priifung der Geschaftsfilhrung oder einzelner Teile
ernannt werden, oder aber

2. die Verwaltung oder die Kontrolle angewiesen wird, der
General- bezw. der Delegiertenversammlung direkt die erfor-
derlichen Angaben zu machen oder dariiber hinaus noch Belege
im weitesten Sinne des Wortes zu unterbreiten.

3. Es ist nun wichtig, dass fiir die Beschlussfassungen im Ak-
tienrecht nach E. Art. 719 grundsétzlich die absolute Mehrheit
der vertretenen Aktienstimmen massgebend ist. Uber das Stlmm-
Techt im Genossenschaftsrecht siehe E. Art. 879.

4, Soweit Generalversammlungsbeschliisse die Rechte des
Aktionirs oder Gesellschafters (Delegierten) hinsichtlich der
Aufschlusserteilung verletzen, konnen sie nach den allgeméinen
Anfechtungsbestimmungen (Art. 721, Art. 884) angefochten
werden |
5. Im iibrigen blelben dle allgememen Haftungshestlmmungen
der Organe vorbehalten. Dieser Fragenkomplex scheidet aus
der Behandlung in der vorliegenden Arbeit aus.

Zeitschrift fir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV. 1la
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§ 27. Aufschlusserteilung in der Generalversammlung
(Delegiertenversammlung).

I. Aktienrecht.

1. Der Entwurf hat, wie schon das geltende Recht,
die letzte und hochste Entscheidung dariiber, ob die in
der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und dem
Geschaftsbericht enthaltenen Angaben als richtig und
massgebend, sowie hinreichend klar und detailliert (ge-
gliedert) zu erachten sind, in die Hénde der Generalver-
sammlung der Aktionare gelegt. Dies folgt zunédchst aus
dem zweifellos zwingendes Recht enthaltenden Art. 714
Abs. 2 und 3, und Art. 708.

Da nun die Generalversammlung ihren Willen nach
Art. 710 grundsiatzlich nach der Majoritat der Aktien-
stimmen bildet, so ist damit klar zum Ausdruck gebracht,
dass nicht der einzelne Aktionar iiber die Frage, ob
und inwieweit eine Aufschlusspflicht besteht, befindet,
er sich dabei vielmehr der Mehrheit der Aktienstimmen
zu unterwerfen hat.1%?) Wiinscht er weitere als die in der
Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, im Geschafts-
bericht, im Revisionsbericht und in erginzenden miind-
lichen Darlegungen von der Verwaltung gebotene Angaben
zu erhalten, so hat er, wenn sie ihm von der Verwaltung
oder der Kontrollstelle zu erteilen verweigert werden,

167) Ebenso das deutsche Reichsgericht in einer grundlegen-
den Entscheidung in Zivils. vom 22, April 1913 (Bd. 82, S. 186 ff.):
,Fir Aktiengesellschaften muss der Gedanke an ein
Individualrecht auf Auskunftserteilung mit Ent-
schiedenheit abgelehnt werden. Es wurde wiederholt
geltend zu machen versucht, dass das Reichsgericht in einer
fritheren zivilr. Entsch. in Bd. 34, S. 58, eine fiir den einzelnen
Aktionir giinstigere Auffassung vertreten hitte. Auf diese Ent-
scheidung kann in diesem Zusammenhange aus dem doppelten
Grunde nicht gut verwiesen werden, weil sich die darin erwihnte
A.-G. im Liquidationsstadium befand und weil ferner in den
Statuten die Vorlegung einer ,,Schlussrechnung‘“ nach been-
digter Liquidation vorgeschrieben war; siehe dazu auch Rosen-
dorff, Frankf. Zeitung vom 11. Oktober 1916.
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den Antrag!®) zu stellen, dass die Generalversammlung
einen Beschluss fasse, worin sie entweder: a) die in Frage
kommenden Organe anweist, die erforderlichen Erkli-
rungen ihr (der Generalversammlung) direkt zu geben, oder
aber b) geméiss Art. 745 Abs. 2 besondere Kommissare
oder Sachverstindige zu ernennen und ihnen den Auftrag
zur Berichterstattung an die Generalversammlung iiber
die in Frage kommenden Verhéltnisse zu geben.

Auch bei derartigen Beschliissen des Aktionirpar-
lamentes liegen Fehlgriffe, Entscheidungen nicht nach der
Macht der Griinde, sondern derjenigen der vertretenen
Stimmen im Bereiche der Méglichkeit. Auch das neue
Recht wird hieran bei der Aktiengesellschaft im Hinblick
auf deren unabsehbare Zahl von Mitgliedern und der
dadurch organisch bedingten Divergenzen und Interessen-
konflikte keine Verdnderung zu bringen vermégen.
Infolgedessen wird auch in Zukunft grundsatzlich, wenig-
stens teilweise, die berithmte Entscheidung des Deutschen
Reichsgerichtes in Zivilsachen im sogenannten Hibernia-
streit vom 8. April 1908%%) ein gewisses Interesse auch
fiir unser Recht beibehalten. Dort hat der oberste deutsche
Gerichtshof némlich die Auffassung vertreten, dass

»»die in Angelegenheiten der Gesellschaft mit der erforderlichen
Stimmenmehrheit gefassten Beschliisse der Mehrheit fiir die
Minderheit auch dann massgebend sind, wenn sie dieser als ver-
kehrt, wirtschaftlich nachteilig und die Bestrebungen
der Minderheit schadigend erscheinen. Dies ist eine
unabwendbare Folge des im Gesetze zur Anerkennung gelangten
Grundsatzes, dass die Mehrheit des Aktienbesitzes iiber die Ver-
waltung der Gesellschaft und dariiber entscheidet, was im In-
teresse der Gesellschaft und ihrer Aktionére zu tun und zu lassen
ist.«

Auch in den Fragen des Aufschlussrechtes dart jedoch
die Generalversammlung, d. h. die Majoritat, ihre Rechte
nicht schrankenlos nach Belieben ausiiben, denn auch

fiir das Aktienrecht ist die Anwendbarkeit des im Zivil-

168) Ebenso Entsch. des Reichsger. in Zivils. Bd. 82 S. 186.
169) Bd. 68 S. 235 ff.
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gesetzbuch enthaltenen Grundsatzes, wonach jedermann
in der Ausiibung seiner Rechte und in der Erfiillung seiner
Pflichten nach Treu und Glauben zu handeln hat,
der offenbare Missbrauch eines Rechtes keinen Schutz
findet (ZGB Art. 2) und Vertrige nicht gegen die guten
Sitten verstossen diirfen (OR Art.20), nicht ausgeschlossen.
Schon fiir das geltende Recht ist diese Grundauffassung
auch vom Bundesgericht in einer Entscheidung vom 2. Fe-
bruar 1925'7%) anerkannt worden, immerhin in einer das
Genossenschaftsrecht, und zwar die Frage der Entlastung
betreffenden Entscheidung, bei welcher aber auf aktien-
rechtliche Grundsitze abgestellt wird.’™) Nachdem das
deutsche Reichsgericht in dem Urteil im Hiberniastreit
die Anwendbarkeit der Grundsitze iiber vorsitzliche und
gegen die guten Sitten verstossende Schadenszufiigung
(BGB § 826) im wesentlichen verneint hatte, mit der
Begriindung:

,,wenn beide Teile mit unter sich unvereinbaren Bestrebungen
gegeniibertreten, der Kampf unvermeidlich sei, es aber nicht gegen
die guten Sitten verstosse, wenn sich die Mehrheit auf dem Boden
der gesetzlichen Bestimmungen und Beniitzung der rechtlichen
Wirkungen, die das Gesetz den ordnungsmissig gefassten Be-
schliissen der Generalversammlung zuschreibt, im Besitze dessen
zu erhalten suche, was sie als ihr wertvolles Eigentun schatze,‘
hat es nachher in einer grosseren Zahl von Entschei-
dungen,'’?) ganz besonders in einer solchen vom 23. Ok-
tober 1925'7%%) (die nebenbei bemerkt auch zeigt, wie die
Anforderungen der Zeit viel mehr als gemeinhin an-
genommen wird durch die Rechtsprechung befriedigt
werden konnen) den gegenteiligen Standpunkt vertreten.
Folgendes sind die Leitsdtze des Reichsgerichtes: Es
erblickt

170) Praxis Bd. 14 Nr. 40, S. 106 ff.

171) Siehe auch Zimmermann S, 379 ff.,, Bachmann Kom-
mentar Art. 6565 Anm. 5 und Entlastungsbeschluss S. 12,

172) So Entsch. in Zivils. Bd. 68 S. 215, Bd. 105 S. 373, Bd. 108
S. 322/27. —

173) Juristische Wochenschrift Bd. 55 S. 543 ff.
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»,einen Verstoss gegen die guten Sitten noch nicht darin, dass die
Mehrheit der Aktionire durch diese Massnahme ihre eigenen
Interessen verfolgt hat, selbst wenn es dabei ohne Schiadigung der
Minderheit nicht abging; die Sinnwidrigkeit des Vorgehens der
Mehrheit wird vielmehr darin gefunden, dass jene Massnahmen
unter Missbrauch des formalen Rechts beschlossen wurden,
allein um der sich im Vorstand und Aufsichtsrat verkoérperten
Mehrheit besondere Vorteile zu verschaffen und die Minderheit
zu schadigen, ohne dass dabei sachliche Ziele fiir die Gesell-
schaft verfolgt wurden und das Wohl der Gesellschaft massgebend
blieb. Es sei davon auszugehen, dass es fiir die Frage, ob der
Generalversammlungsbeschluss einen Verstoss gegen die guten
Sitten enthalte, nicht allein auf seinen #Aussern Inhalt und seine
formale Rechtsbestandigkeit ankomme, sondern dass dabei auf
die aus dem Zusammenhang der einzelnen Massnahmen sich er-
gebende Wirkung fiir die Gesellschaft selbst und die nicht zur
Mehrheit gehorenden Aktionire, auf die Beweggriinde und den
Zweck des Vorgehens der Mehrheit entscheidendes Gewicht zu
legen sei.

Das Bundesgericht stellt auf das Vorliegen eines ,,beacht-
lichen Interesses der Gesellschaft und den ,,Stand-
punkt eines redlichen, anstdndigen gesellschaft-
lichen Geschaftsverkehres‘ ab. Diese Betrachtungs-
weise fusst auf der vom Bundesgericht!?) stark betonten

s,Entwicklungstendenz des modernen Aktienrechtes, die nicht
einseitig nur auf Schutz der Interessen der Aktiondre und Glau-
biger, sondern vor allem auch auf den Schutz der Aktien-
unternehmung selber geht, im Sinne der Erleichterung ihrer
Bildung, Sicherung ihres Bestandes, Gewdahrleistung ihrer Be;
wegungsireiheit und Existenz in schweren Zeiten,'”®) in denen
Mittel und Wege zur Erhaltung oder Wiedergewinnung der Lei-
stungsfidhigkeit zur Verfiigung gestellt werden, was alles mit
auf dem Gedanken beruht, dass mit dem Gedeihen der Unter-
nehmung auch die Interessen der Mitglieder am besten gewahrt
werden.

171) B.G.E. Bd. 51.2. Nr. 67, 3.5427.

175) Dieses letztere Moment ist, nebenbei bemerkt, auch fir
die Frage der stillen Reserven von Bedeutung. Dariiber besonders
auch Egger S.J.Z. Bd.21 S. 345 ff. und neuerdings in der Zeit-
schrift fiir schweizerisches Recht Bd. 45 S. 31 ff., ferner Car-
nelutti, Rivista di diritto commerciale, Bd. 24, 1. Teil, S. 176 ff.



166a Verhandlungen des Schweiz. Juristenvereins 1926,

Es ist im Hinblick auf die Revision unseres Gesell-
schaftsrechtes, und zwar auch des in der vorliegenden
Arbeit behandelten Teiles desselben, nicht uninteressant,
festzustellen, dass manche hervorragenden Kenner des
deutschen Aktienwesens trotz der ebenso zahlreichen
wie schweren Missbrauche, die sich auch auf dem Gebiete
der Aufschlusserteilung in Deutschland gezeigt haben,
mit grosstem Nachdruck die Forderung erheben, dass im
Falle einer Revision des Aktienrechtes an der Konstruk-
tion der Aktiengesellschaft als Mehrheitsgesellschaft
nichts geéindert werden diirfe, so vor allem Pinner!)
und Georg Bernhard, letzterer in einem meisterhaft
geschriebenen Aufsatz, betitelt ,,Nur keine Reform des
Aktienrechtes® im Magazin der Wirtschaft vom 12. Fe-
bruar 1925, S. 4{ff. Bernhard, einer der schérfsten
Kritiker des Finanz- und Gesellschaftswesens, bemerkt,
dass eine Reform des Aktienrechtes unter keinen Um-
stinden nach der Richtung der Erweiterung der Rechte
der einzelnen Aktionire gehen diirfe, vielmehr in erster
Linie ,,der Schutz der Unternehmung” nach wie vor im
Mittelpunkte des Aktienrechtes stehen miisse, wobel er
noch hinzufiigt, dass sich diese Stellung als notwendig
erweise, trotzdem im Namen des Unternehmungsschutzes
ebensoviele Verbrechen begangen wiirden wie im Namen
jeder guten Sache, die in der Weltgeschichte zu ver-
zeichnen war.'””) Es konnte immerhin die Frage aufge-
worfen werden, ob das Recht der Generalversammlung,
weitere Aufschliisse, als sie in den Vorlagen enthalten
sind und durch die Verwaltung, sowie die Kontrollstelle

176) Aufsatz, betitelt ,,Vom Beruf unserer Zeit zur Revision
des Aktienrechtes im Zentralblatt fiir Handelsrecht Bd. 1 S. 6,
sieche ebenda Goldschmidt, S. 85 ff,

177) Ahnlich auch schon Rathenau S. 30 ff., welcher aber
von der offenbar irrtiimlichen Auffassung ausging, dass die Rechts-
lehre allgemein angenommen habe, dass der einzelne Aktionir
»sjegliche Auskunft von der Verwaltung verlangen konne; vergl.
gegen Rathenau Bondi, Leipziger Zeitschrift 1917, S. 1307 ff.



Dr. Harry Zimmermann: Buchfiihrung im rev. OR. 167a

dariiber hinaus miindlich erteilt werden, zu verlangen,
deshalb grundsétzlich nicht bestehen konne, weil der Ent-
wurf wie schon das geltende Recht mit der Priifung der
Verhaltnisse des Unternehmens bestimmte Organe (Kon-
trollstelle, Aufsichtsrat, Kommissire) betraue, weil ferner
der Generalversammlung ein Recht, weitere erginzende
Mitteilungen zu verlangen, nicht ausdriicklich zu-
gestanden sei und weil endlich iiberdies die Generalver-
sammlung anerkanntermassen!’®) nicht die Aktlengesell-
schaft selbst, sondern nur ein Organ derselben sei. Eine
Reihe von Autoren huldigen dieser Auffassung, so Simonl?)
und besonders Arnold®?. FEine derartige Stellung-
nahme erscheint aber deshalb ausgeschlossen,®) weil
sie der Stellung der Generalversammlung als oberstes
Organ, das allen iibrigen Organen iibergeordnet ist, wider-
spricht, was fiir unser Recht umsomehr zu betonen ist,
als auch der Entwurf in Art. 614 Abs. 1, in einer beson-
deren Bestimmung vorschreibt, dass die Generalversamm-
lung das ,,héchste Organ‘* ist und die Priifung der Vorlagen
iiberdies ,,zu dessen ausschliesslichen Befugnissen®* gehort.
Dazu kommt noch die Uberlegung, dass die Generalver-
sammlung nicht weniger Rechte besitzen kann als die-
jenigen Organe, welche von ihm bestellt und abberufen
werden kénnen. Aus dieser Stellung des obersten Ge-
sellschaftsorganes folgt, dass die Majoritit der Aktionére
die Moglichkeit hat, Aufschliisse auch dann zu begehren,

178) Judikatur und Literatur bei Zimmermann S. 366
Nr. 17.

17%) Bilanzen S. 18.

180) S, 49 ff,, vergl. 18, 31; siehe auch Fischer in Ehrenbergs
Handbuch S. 298 und ferner die bei Horrwitz S. 215 angegebene
Literatur.

181) Ebenso Lehmann-Ring § 260 Anm. 12, K. Lehmann,
Recht der A.-G., Bd. 2 S. 313 und Zeitschrift fiir das gesamte
Handelsrecht Bd. 42 S. 508, Horrwitz S. 215, Staub § 260
Anm. 20, Sontag S. 89, Pinner, Beitrige S. 17.
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wenn dadurch das Gesellschaftsinteresse leidet.18?)
Der Gesetzgeber wird es wohl kaum unternehmen diirfen,
zu bestimmen, dass, wie de lege lata das deutsche Reichs-
gericht8%) angenommen hat, auf Grund eines solchen
Majoritatsbeschlusses die Antwortpflicht nur bestehe
,»die Unschéadlichkeit der Fragen vorausgesetzt®.
Nach dem unserer zukiinftigen Gesetzgebung zugrunde
liegenden System der Uberordnung der Generalversamm-
lung iiber die Verwaltung kann die letzte und hochste
Entscheidung in derartigen Fragen praktisch nur dem
obersten Organ vorbehalten bleiben. ‘

2. Auch in der Schweiz werden von Zeit zu Zeit
Klagen dariiber laut, immerhin weniger hiufig als im
Ausland, dass die Leiter von Generalversammlungen
eine angemessene Diskussion {iiber Anfragen -einzelner
Aktiondre nicht aufkommen lassen, sei es durch eine
ausgesprochene Tyrannisierung, sei es unter Berufung
auf die Notwendigkeit der Wahrung des Geschafts-
geheimnisses, obschon dieses keineswegs in Gefahr steht.
Dabei pflegt sich die Majoritat der Gesellschafter, die
misera plebs contribuens, oft blindlings und in sach-
lich ungerechtfertigter Weise hinter die Allméchtigen
des Unternehmens zu stellen. Der Ausspruch des be-
kannten dsterreichischen Aktienrechtlers Franz Klein18),
dass das in der Generalversammlung vereinigte Kapital
als Herr, die Verwaltung als Diener gedacht ist, das Ver-
haltnis aber tatsadchlich das entgegengesetzte ist, weil
diese alle Macht an sich reisst, trifft in ganz besonderem
Masse auf die Bilanzversammlungen der Aktionire zu.!%%)

182)  Sjehe auch Bachmann, Kommentar Art. 642 Anm, 4,
643 Fussnote, Landolt S. 186 ff.

(183) Entsch. in Zivils. Bd. 82, S. 186.

18) S, 55.

185) Man wird vielleicht zu der Annahme geneigt sein, dass
sich die Leiter der Gesellschaften in Zeiten einer giinstigen Ge-
schaftsentwicklung in wesentlich freierer und eingehenderer
Weise iiber die Gesellschaftsverhiltnisse Aussern wiirden — die
Freude ldst ja an sich dem Menschen die Zunge —, dass sie sich
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Bei aller Anerkennung des Interesses an einer wohlver-
standenen Wahrung der Geheimsphére des Unterrehmens
besteht doch ein gesetzespolitisches Interesse dafiir, dass
sich der Aktionir dessen bewusst sei, gesetzlich das Recht
auf eine sachgemé#sse Erorterung der zur Be-
handlung gelangenden Gegenstdnde zu besitzen. Dies
gilt besonders fiir die Behandlung der jahrlichen Rech-
nungsablegung, welche nicht anders als konzentriert sein
kann und welche daher mehr oder weniger ein gesetzlich
sanktioniertes ,,Blindekuhspielen® sein muss. Ob-
schon in der auslindischen Judikatur und in der in- und
auslandischen Literatur das Recht des einzelnen Aktionérs
auf eine sachgemésse Behandlung der zur Beschlussfassung
stehenden Traktanden vielfach anerkannt worden ist,%6)

dagegen in dem Masse, wie sich die Lage verdiistert, einer ver-
mehrten Zuriickhaltung Dbefleissigen, um nicht zu Recht oder
zu Unrecht Beunruhigungen bei den Aktionidren und damit viel-
fach auch den Glaubigern zu verursachen. Diese Annahme ist aber
nur sehr bedingt zutreffend. In Wirklichkeit wird buchstéiblich
sozusagen jedes Wort unbekiimmert um die jeweilige Situation
und die Zukunftsaussichten auf die Goldwage gelegt, um eine
ausserordentliche Stabilitit und Kontinuitidt im Masse und in
der nicht weniger wichtigen Art der Auskunftserteilung festzu-
stellen. Die Vorsitzenden der Generalversammlungen sind oft
wahre Meister in der Verflachung und Farblosgestaltung der
Orientierung, was gerade bei den guten, den besten Unternehmungen
zu einem Teil davon herriihrt, dass durch die stillen Reserven
ein interner Gewinn- und Verlustausgleich erfolgt. Superlative
werden in der Berichterstattung selbst bei ganz giinstigen Ver-
hiltnissen vermieden und tatsiachlich geht das Masshalten in der
Praxis so weit, dass bengalische Feuer hochstens dann angeziindet
oder ein Forte bei der Berichterstattung angeschlagen wird,
wenn es gilt, berechtigte oder unberechtigte Angriffe abzu-
wehren.

186) Siehe namentlich die wohlbegriindeten Entsch. des deut-
schen Reichsgerichtes in Zivils. Bd. 36, S. 26, Bd.44 S. 68, K.
Lehmann, Bd. 2 S. 182 Anm. 1, Staub §256, Anm. 13, Horr-
witz S. 207 ff., Pinner, Beitrige, S. 32, fiir das englische Recht
Palmer S. 171, und die dort erwihnte Judikatur, fiir das fran-
zosische Recht Valleroux, Revue des sociétés 1897, S. 314,
Houpin et Bosvieux Bd. IT Nr. 941, 942,
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ist es leider in der Praxis ziemlich unbekannt geblieben,
sodass eine ausdriickliche Erwihnung im zukiinftigen
Recht zu empfehlen ist. Es mag dahingestellt bleiben,
ob das Diskussionsrecht auf die Behandlung der Bilanz
etc. beschrinkt werden soll, wie im belgischen und ita-
lienischen Aktienrecht,'®?) oder ob eine Ausdehnung auf
alle Generalversammlungsbeschliisse iiberhaupt richtiger
erscheint.18%) Man darf sich selbstverstindlich nicht einem
iibertriebenen Optimismus hingeben und annehmen, dass
die Schaffung derartiger Diskussionsmoglichkeiten die
Generalversammlung zu einer Art Landsgemeinde, wo
die Personlichkeit jedes einzelnen Aktionérs restlos zur
Geltung gelangen kann, machen werde, wohl aber ist eine
gewisse Belebung der Téatigkeit des obersten Organes der
Aktiengesellschaft zu erwarten.

II. Analoge Uberlegungen gelten im wesentlichen
fiir die Generalversammlung und die Delegiertenversamm-
lung der Genossenschaft. Bei dieser ist jedoch zu beriick-
sichtigen, dass die Gerichtspraxis die Anforderungen an
die Offenlegungspflicht deshalb angemessen ausdehnen
wird, weil hier die Personlichkeit des einzelnen Mitgliedes
eine erheblich grossere Rolle spielt'®) und der Entwurf

187) Code de commerce belge Art. 77 Abs. 1; italienischer
codice di commercio Art. 154 Abs. 2, ital. Revisionsentwurf Art.207
Abs.2, Ziff.1.

188) Eine allgemeine Regelung des Diskussionsrechtes
findet sich z. B. im Entwurfe Hofmannsthal zum 6sterr. Aktien-
gesetz, § 84a (S. 70), Der in diesem Entwurf vorgesehene straf-
rechtliche Schutz (,,Wer durch Gewalt oder Larm die Abhaltung
einer Generalversammlung stort oder den Vorsitzenaen an der Aus-
iibung seiner Funktionen (§ 84a) verhindert, macht sich dadurch
eines Vergehens schuldig, falls kein schwereres Delikt vorliegt, und
wird mit Arrest bis zu 6 Monaten bestraft‘‘) wird wohl eher als
ein Kuriosum eines Gesetzgebungspostulates, wenigstens fiir un-
sere Verhialtnisse, angesehen werden diirfen.

189) Auch das deutsche Reichsgericht hat, was auch fiir die
Beurteilung der Verhiltnisse bei der Genossenschaft nicht un-
interessant ist, in einer Entsch, in Zivils. Bd. 82 S. 187, zu erkennen
gegeben, dass das bei der A.-G. sozusagen ginzlich ausscheidende
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in Art. 862 im Gegensatz zum Aktienrecht ausdriicklich
bestimmt, dass die Genossenschafter wverpflichtet sind,
,,die Interessen der Genossenschaft in guten Treuen zu
wahren*‘. Diese Bestimmung findet unzweifelhaft auch
auf die Frage der Wahrung der Diskretion in Genossen-
schaftsangelegenheiten Anwendung. Da diese Vorschrift
aber aus naheliegenden gesetzlichen Griinden keine un-
bedingte Gewéhr fiir ihre Befolgung bietet, wird der Richter,
besonders bei griosseren Genossenschaften, so z. B. bei
Kreditgenossenschaften oder grésseren Genossenschafts-
banken, darnach trachten, eine dem Umfang und der Art
des Unternehmens entsprechende, angemessene Wahrung
dessen Geheimsphére anzuerkennen. In Bezug auf das
Diskussionsrecht ist noch beizufiigen, dass ein Bediirfnis
nach dessen Anerkennung, speziell bei denjenigen Ge-
nossenschaften, in deren Statuten an Stelle der General-
versammlung die Delegiertenversammlung vorgesehen ist,
auch fiir die Mitglieder dieser letzteren der Natur der Sache
nach vorhanden ist.

II1. Die Frage, ob und inwieweit die Gesellschaftsver-
héltnisse offenzulegen sind, kann den Rechenschaft ab-
legenden Organen dann harte Niisse zu knacken geben,
wenn die Bekanntgabe gewisser Verhiltnisse den Kredit
der Gesellschaft schwer zu schidigen oder sie vielleicht
sogar zu ruinieren geeignet ist, wihrend bei Geheimhaltung
dieser Interna nach der Ansicht dieser Organe angenommen
oder wenigstens, gehofft werden darf, dass das Unter-
nehmen iiber Wasser gehalten und seine Verhéltnisse
durch spitere Gewinne saniert werden konnen. In den
sogenannten Bilanzsitzungen haben die Verwaltungs- und
Kontrollorgane daher bisweilen nicht ,,bloss iiber die
Rechenschaftsablegung, sondern iiber die Frage der Exi-
stenz oder Nichtexistenz der Gesellschaft zu entscheiden,
wobei die Wahrheit des Ausspruches Milton’s ,,hard
are the ways of truth and rough to walk® unter

berst‘)nliche Moment bei der Frage der Auskunftserteilung
im Recht der G. m. b. H. mehr zur Geltung kommen konne,
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Umsténden stark empfunden wird. Schwere Konflikte
konnen sich fiir diese Organe besonders dann ergeben,
wenn das zukiinftige Strafrecht unwahre oder verschleierte
Darstellungen des Standes des Unternehmens als solche,
also unbekiimmert darum, ob jemand getduscht oder ge-
schadigt worden ist, unter Strafe stellt,°?) wie dies heute
schon im deutschen Recht, H.G.B. § 314, 312, der Fall
ist. Diese Paragraphen stellen eine Ergidnzung zu den
Strafnormen iiber den Betrug, die ungetreue Geschéafts-
fiilhrung, sowie den einfachen und betriiglichen Bankerott
dar. Die strafrechtliche Seite des Problems geht iiber den
Rahmen der vorliegenden Arbeit hinaus.1®') Zu erwégen
ist dagegen die zivilrechtliche Frage, ob die Grundsitze
des Notstandes (vielleicht des Putativnotstandes) im
Sinne von OR Art. 52 Abs. 2 per analogiam Platz greifen.
Diese Frage wird umso interessanter, als der strafrechtliche
Tatbestand des Notstandes nach Art. 27 des Vorentwurfes
zum Schweiz. Strafrecht (Tat, die jemand begeht, um sich
oder eines andern Gut . . . zu erretten) ein weiterer als
derjenige von OR Art. 52 Abs. 2 (Eingriff in ,,fremdes
Vermogen‘) ist.1%?). Dieser Fragenkomplex kann in der
Gesetzgebung wohl kaum ausdriicklich geregelt werden,
er ist vielmehr der Auslegung durch die Praxis vorzu-
behalten. Es unterliegt geringem Zweifel, dass auch in
der Schweiz (weit mehr natiirlich im ehemaligen krieg-

190) Dariiber Ludwig, Verhandlungen des Schweizerischen
Juristenvereins 1925, S. 62a ff.

191) PDariiber ausser Ludwig und den Kommentaren zum
deutschen Handelsgesetzbuch §§ 312 und 314 vor allem Simon,
Betrachtungen S. 407 ff.,, Gordon, deutsche Juristenz. 1902 S,
379, Mittelstddt, ebenda S. 520, Bondi, Sachsisches Archiv
Bd. 14 S. 188, Ehrenberg, Therings Jahrbiicher Bd. 51 S. 308 ff.,
Marcuse, Leipziger Zeitschr. vom 15. September 1912, S. 601,
ferner die Schrift von Weber, der Leipziger Bankprozess, und
ganz allgemein auch Gysin, die Theorie des Notstandes im Ent-
wurf eines schweiz. Strafgesetzbuches, Zeitschr. fiir Schweiz.
Recht Bd. 49 S. 60.

192) Oser, Art. 52 Anm II, 2.
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fithrenden Ausland) eine Anzahl Gesellschaften die Nach-
kriegszeit nur dadurch, im Interesse der Aktiondre wie
auch teilweise der Glaubiger, zu iiberwinden vermocht
hatten, dass sie zeitweilig die Verhéltnisse giinstiger als sie
in Wirklichkeit gelegen hatten, geschildert und in der
Stille Sanierungen aus in der Folge gemachten Gewinnen
vorgenommen hatten. Die Liige oder zum mindesten die
Verschleierung der fritheren Situation hatte infolgedessen
hier alle Beteiligten vor Schaden bewahrt und Gutes
gestiftet, sodass gesagt werden kann, dass sowohl der
Aktionar wie der Glaubiger unter Umstinden ein grosses
tatsiachliches Interesse an der Rettung der Gesellschaft
durch Nichtbeobachtung der Aufschlusspflichten an Stelle
eines ,,fiat justitia, pereat societas’“ haben kann. Ebenso
sicher ist es aber andererseits, dass, wie die Erfahrung
immer und immer wieder lehrt, die Moglichkeit der Ret-
tung des Geschéftes nur vorgegaukelt wird, damit sich
dessen Leiter der zivil- und strafrechtlichen Verantwortung
entziehen oder diese mildern kénnen, oft unter der Vorgabe
von Kunstfehlern bei der Geschaftsfilhrung. Die Recht-
sprechung, auch die zivilrechtliche, wiirde jeden festen
Boden verlieren und dem Schwindel wiirde Tiir und Tor
geoffnet, wenn sie, wie schon vorgeschlagen worden ist,
einfach darauf abstellen wiirde, welches dasiiberwiegende
Interesse sei, dasjenige an einer Erteilung gehorigen
Aufschlusses oder dasjenige an der wirklichen oder ver-
meintlichen Erhaltung des Unternehmens durch Verletzung
der Aufschlusspflicht. Diese letztere ist entschieden eine
solche, die im 6ffentlichen Interesse, d. h. demjenigen
der gegenwairtigen und zukiinftigen Aktiondre wie dem-
jenigen der gegenwéartigen und spater hinzutretenden Glau-
biger, von der zukiinftigen Gesetzgebung gefordert werden
wird.1%) Speziell bei der Aktiengesellschaft, deren Aktien

193) So auch fiir das deutsche Recht die sich wesentlich auf
zivilrechtlichen Erwiagungen stiitzenden Entscheidungen des
Reichsgerichtes in Strafsachen Bd. 38 S5.198, 199, Bd. 41 S. 300 ff.,
Bd. 45 S. 213. Uber die Folgen eines unlauteren geheimen Ein-
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und Obligationen im Publikum zirkulieren, ist zu beachten,
dass sich die sogenannte Markt- oder Borsenmeinung
wesentlich auf die Bilanzen, die Gewinn- und Verlust-
rechnungen sowie die Geschiftsberichte griindet und
die darin enthaltenen Angaben #hnlich wie ein ins Wasser
geworfener Stein immer weitere Kreise ziehen. Auf Grund
aller dieser Uberlegungen ist wohl kaum anzunehmen,
dass die Zivilrechtsprechung dazu gelangen wird, die
Anwendbarkeit der Notstandsnormen in Féllen dieser
Art zu bejahen.’®) Auch bei dieser Betrachtungsweise
ergibt sich keine Verpflichtung der Verwaltungsorgane
zur Bekanntgabe aller einzelnen Unregelmaissigkeiten,
sondern nur solcher, welche fiir die Aktionére von wesent-
licher Bedeutung sind, sei es fiir die Frage der Erteilung
der Entlastung, der Geltendmachung von Regress- und
Schadenersatzanspriichen, sei es diejenige der Belassung
der Fehlbaren in ihrer Stellung. Unregelméassigkeiten,
welche nach den Grundsitzen einer getreuen Rechen-
schaftsablegung nicht verschwiegen werden diirfen, sind
also bekanntzugeben.1%)

verstindnisses der Generalversammlung mit den iibrigen Organen
s. Bd. 41 S. 301.

194) Ein weitgehendes Geheimhaltungsrecht nehmen fiir das
franzisische Recht Houpin et Bosvieux Bd. II Nr. 941 an:
Danach ist der Vorsitzende der Versammlung zur Erteilung aller
Auskiinfte verpflichtet ,,qui Iui sont légitimement demandés ...
dans la mesure o1 il le peut sans inconvénient ..., er konne
alle Auskiinfte ablehnen, ,,dont la divulgation paraitrait nui-
sible a la société’, besonders wenn diese Ablehnung auch durch
die Aktionare beschlossen werde.

195) Siehe auch Botschaft II, S. 79: ,,Es lidge nicht im In-
teresse der Gesellschaft, wenn jede formale Unregelmassigkeit
oder Verfehlung in der Generalversammlung erdrtert wiirde,
Die Art der Bekanntgabe der Unregelmissigkeiten muss in ver-
niinftigem Rahmen dem Ermessen der Revisoren liiberlassen
werden, wogegen sie dann natiirlich die Verantwortung tragen,
dass diese Bemerkungen nicht einfach unbeachtet belassen werden.
In wichtigen Fillen muss der Generalversammlung Mitteilung
gemacht werden.“ Vergl. auch Entsch. des deutschen Reichs-
gerichtes in Strafs. Bd. 38 S. 197.
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§ 28. Anfragen des einzelnen Aktiondirs und Genossen-
schatfers an die Verwaltungs- und Kontrollorgane vor
und nach Abhaltung der Generalversammlung.

Es handelt sich zunéchst darum, die Stellung der Art.
713 und 854 einerseits zu Art. 744 und 900 andererseits
abzukliren, da sie bei erstmaliger Betrachtung eine wider-
spruchsvolle Losung zu enthalten scheinen. In den beiden
zuerst erwidhnten Vorschriften wird n#&mlich bestimmt,
dass die Aktiondre bezw. Genossenschafter berechtigt
sind, die Kontrollstelle auf zweifelhafte Ansiatze aufmerk-
sam zu machen und die erforderlichen Aufschliisse zu
begehren, in den beiden anderen Artikeln dagegen den
Revisoren untersagt wird, iiber die bei der Ausfithrung
ihres Auftrages gemachten Wahrnehmungen an einzelne
Aktionire oder Dritte Mitteilungen zu machen. Ein
Widerspruch liegt jedoch deshalb nicht vor, weil in Art.713
und 854 von der Kontrollstelle als Organ, welches als
solches fiir die Auskunftserteilung an sich in Betracht
kommen kann, die Rede ist, in Art. 744 und 900 dagegen
von den einzelnen Revisoren, also den Mitgliedern
dieses Organs, wenn es sich aus mehreren Persénlichkeiten
zusammensetzt. Es ist angesichts der grossen Bedeutung
des Geschaftsgeheimnisses verstindlich, dass der Gesetz-
geber das Recht und die Pflicht zur Aufschlussertellung
nur dem Organ als solchem wverleiht.

Wihrend die in Art. 744 und 900 enthaltene, von
der Expertenkommission diskussionslos genehmigte Re-
gelung'®) ohne weiteres zu begriissen ist, erheben sich
Bedenken gegen die Vorschrift von Art. 713 und 854. Es
besteht an sich, wie schon frither ausgefithrt wurde, ent-
schieden ein gesetzgebungspolitisches Interesse dafiir,
dass dem Aktionir und Genossenschafter schon vor der
Generalversammlung die Moglichkeit geboten werde, sich
durch die Beschaffung gehoriger Klarheit auf die General-
versammlung vorzubereiten. Der Wert beider Be-

196) Prot., S. 405.
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stimmungen (713 und 854) in der im Entwurf vorliegenden
wie in der von der Expertenkommission angenommenen
Fassung als Rechtsnormen wird in der Praxis ein be-
schrankter sein und hochstens einen moralischen Druck
auf die Verwaltungs- und Kontrollorgane unter dem
Gesichtspunkt eines nobile officium ausiiben. Die
Gesellschaftsorgane werden sich gerade in Fillen, wo die
vermehrte Aufschlusserteilung wesentlich iiber die in den
Vorlagen enthaltenen Angaben hinausgeht und etwas
heiklerer Natur ist, gegeniiber Anfragen aus Aktionar-
kreisen ablehnend verhalten, es sei denn, dass ihnen aus-
nahmsweise die Personlichkeit des Anfragenden die er-
forderliche Gewahr fiir Verschwiegenheit bietet. Dass die
Organe hierauf Gewicht legen miissen, ergibt sich schon
daraus, dass wie bereits erwéhnt den Aktioniren im Gegen-
satz zu den Genossenschaftern eine Treueverpflichtung
gegeniiber der Gesellschaft nicht obliegt und auch bei der
Genossenschaft, speziell hinsichtlich der uns interessie-
renden Fragen trotz Art. 8362, wonach der Genossenschafter
verpflichtet ist, ,,die Interessen der Genossenschaft in
guten Treuen zu wahren®, von bedingtem praktischem
Wert ist.

Die Frage der Herbeifithrung der Aufschlusserteilung
auf gerichtlichem Weg soll sowohl nach der im Ent-
wurf enthaltenen, als auch nach der von der Experten-
kommission genehmigten Formulierung nur angeordnet
werden, wenn dabei auf das Geschiftsgeheimnis Riick-
sicht genommen wird. Die Nuancierung in den Formu-
lierungen ist beachtenswert: wihrend namlich das geltende
Recht, Art. 641 Abs. 4 Satz 2 bestimmt, dass bei der
gerichtlichen Anordnung ,,die nétige Riicksicht auf das
Geschéftsgeheimnis zu nehmen ist“, verfiigt Art. 713
Abs. 2 des Entwurfes bestimmter: ,,wobei aber das Ge-
schaftsgeheimnis zu wahren ist.” Die Fassung
der Expertenkommission geht noch weiter und gestattet
die gerichtliche Anordnung von Aufschliissen nur ,,sofern
dadurch ihre (néamlich der Gesellschaft) Interessen
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nicht gefdhrdet werden®. Nun wird z. B. gerade in
denjenigen Féllen, wo sich die Verwaltungsorgane grossere
Pflichtwidrigkeiten zuschulden kommen liessen, stets
gesagt werden konnen, dass Auskiinfte hieriiber ,,die In-
teressen‘* (ein sehr weiter Begriff!) den Kredit der Ge-
sellschaft gefdhrden konnen, sodass schon in dieser Be-
ziehung die Rechte der Aktionédre, wenn man ihnen grund-
sitzlich einen Gerichtsschutz zugestehen will, nicht in
billiger Weise beriicksichtigt- werden, die vorgeschlagenen
Bestimmungen daher zum vornherein hinsichtlich ihrer
rechtlichen Durchsetzung auf dem Papier stehen und
iibertriebene Hoffnungen zu erwecken geeignet sind.
Es konnte hochstens erwogen werden, ob diese Bedenken
dadurch abgeschwécht werden konnten, dass bestimmt
wiirde, dass die Gesellschaftsinteressen ,,nicht iiber
Gebithr* gefahrdet werden diirfen, um so einen gerechten
Interessenausgleich zu schaffen.

Gegen die gerichtliche Herbeifithrung eines Auf-
schlusserteilung, in welcher Form sie auch erfolgen mége
(miindlich, schriftlich oder durch Biicher und Korre-
spondenzvorlage) erheben sich aber deshalb Bedenken, weil
es wohl nicht im Zwecke der in Betracht kommenden Be-
stimmungen liegen kann, vorzuschreiben, dass der Richter
bei der Beurteilung der Frage der Interessengefdhrdung
ausschliesslich auf die Aussagen der Gesellschaft bezw.
ihrer Organe abzustellen hat, er sich vielmehr selbst ein
Urteil hieriiber soll bilden miissen. Miisste nun aber vor
dem Richter verhandelt werden, so wird schon mit der
Verhandlung und Beantwortung der Interessenfrage die
Aufschlusspflicht in den meisten Fillen selbst erledigt
und dadurch der vom Entwurf klar beabsichtigte Zweck
eines Schutzes der Geheimsphire des Unternehmens
illusorisch gemacht, besonders wenn noch beriicksichtigt
wird, dass der Richter seine Entscheidung iiber die In-
teressenfrage nach Massgabe der kantonalen Prozess-
gesetze wird begriinden miissen. Andererseits wird man
es wohl nicht unternehmen wollen, eine Geheimjustiz

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge Band XLV, 12a
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in dem Sinne einzufiihren, dass die Gesellschaft dem Richter
ihren Standpunkt mit der Massgabe soll bekanntgeben
konnen, dass er von ithm der Gegenpartei keine Kenntnis
gebe und weiterhin auch die Akten, in welchen er seine
Aufzeichnungen macht, nur von ihm und der iibergeord-
neten Instanz eingesehen werden diirften. Erblickt man
den wesentlichen Zweck der Bestimmungen von Art. 713
und 854 in einer Erleichterung der Vorbereitung des Ak-
tionars fiir die Generalversammlung, dann ist weiterhin
zu beachten, dass vor deren Abhaltung eine gerichtliche
Entscheidung in der zur Verfiigung stehenden Zeit von
10Tagen, die sich um mindestens einen Feiertag vermindert,
oft nicht wird herbeigefiihrt werden konnen, dies umso-
weniger als man es angesichts der Wichtigkeit der auf
dem Spiele stehenden, oft vitalen Interessen nicht ver-
antworten diirfte, den Weiterzug der erstinstanzlichen
Entscheidung auszuschliessen.

Sollen diese Vorschriften aber dem einzelnen Ak-
tionar die Moglichkeit geben, nach Abhaltung der General-
versammlung erforderlichenfalls den Richter anzurufen,
so ware dies deshalb ungerechtfertigt, weil ihm andre
Mittel, zum Rechte zu gelangen, zur Verfiigung stehen,
nadmlich das Recht auf gehorige Behandlung (Diskussion)
von Anfragen in der Generalversammlung, die Herbei-
fithrung von Generalversammlungsbeschliissen, durch wel-
che die Verwaltung oder das Kontrollorgan angewiesen
wird, der Generalversammlung direkt bestimmte Auf-
schliisse zu erteilen oder durch welche sogenannte Kom-
missiare beauftragt werden, gewisse Priifungen vorzu-
nehmen und dariiber Bericht zu erstatten. Trigt die Ge-
neralversammlung den Antrigen des einzelnen Aktionars
auf Beschaffung von Aufschliissen nicht Rechnung, dann
steht ihm die Moglichkeit der Anfechtung solcher Be-
schliisse unter den erwihnten Bedingungen offen. Damit
darf und muss es in der zukiinftigen Gesetzgebung sein
Bewenden haben. Wenn daneben noch gesetzlich ein Vor-
gehen nach Art. 713 und 854 vorgesehen wird, so fithrt
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dies zu einer der Berechtigung entbehrenden Doppel-
spurigkeit.

Nach dem Gesagten empfiehlt sich die
Streichung der Art. 713 Abs. 2 und 3 und 854
Abs. 2 und 3.

§ 29. Recht des Aktioniirs auf Abschriften der Bilanz, der
Gewinn- und Verlustrechnung und des Geschéftsherichtes
nach Abhaltung der Generalversammlung.

I. Fiir die Aktiengesellschaft ist in E. Art. 712 Abs. 2
bestimmt, dass alle drei Vorlagen noch wéhrend eines
Jahres — offenbar vom Tage der Generalversammlung
an gerechnet — zur Verfiigung der Aktionire (d. h. un-
zweifelhaft der einzelnen Aktiondre) zu halten sind,
und jeder Aktiondr berechtigt ist, eine Abschrift der
Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung zu ver-
langen. Das Recht auf Ausfolgung einer Abschrift des
Geschaftsberichtes ist nicht erwahnt, sodass der Ak-
tionar gendtigt wire, selbst eine solche anzufertigen.
Dieses Recht diirfte aber im zukiinftigen Recht den Ak-
tiondren ruhig zugestanden werden, selbst fiir die wenig
zahlreichen Gesellschaften, welche der Generalversamm-
lung einen ausfiihrlichen Geschéftsbericht zu unter-
breiten pflegen. In der Expertenkommission'®”) wurde
ein Antrag gestellt, die Frist von einem Jahr auf zwei
Monate herabzusetzen, mit der Begriindung, dass von
dem Rechte des Art. 712 Abs. 2 nur solche Leute Gebrauch
machen wiirden, in deren Interesse es liege, Streitigkeiten
auszugraben. Diese Befiirchtung geht zu weit, denn das
Interesse, die letzte Bilanz innerhalb eines angemessenen
Zeitraumes einsehen zu konnen, besteht bei weitem nicht
nur zu dem Zweck, um Streit zu schaffen, sondern um
sich auch nach Abhaltung der Generalversammlung
frither oder spater zu den verschiedensten Zwecken ein
Bild iiber die Lage des Geschiaftes und namentlich auch

197) Prot. S. 312.
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dessen Entwicklung durch Vergleichung der Bilanzen
und Geschéftsberichte fritherer Jahre zu machen. Es
wurde schon frither betont, dass ,,eine Bilanz keine Bilanz‘
ist. In der Mehrzahl der Falle werden durchaus legitime
Griinde fiir das Verlangen nach Erteilung einer Bilanz-
abschrift etc. sprechen. Mit Recht ist obiger Antrag von
der Expertenkommission abgelehnt worden.

Zu wiinschen ist eine gesetzliche Regelung in dem
Sinne, dass die Kosten der Abschriften von der Gesell-
schaft getragen werden. Dies wird keine Gesellschaft
zugrunde richten, am allerwenigsten diejenigen Unter-
nehmungen, welche gedruckte Geschaftsberichte, in denen
die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung mit-
enthalten sind, herauszugeben pflegen. Gerade Banken,
aber auch grossere Handels- und Industriegesellschaften,
welche auf den offentlichen Kredit angewiesen sind,
werden den Aktiondren auf Verlangen freiwillig auch noch
nach Jahren Geschéaftsberichte zur Verfiigung stellen,
sich also nicht auf den sogenannten Rechtsstandpunkt
stellen konnen.

II. Eine dem Art. 712 Abs. 2 analoge Regelung ist
in das Genossenschaftsrecht aus dem Verfasser un-
bekannten Griinden nicht aufgenommen worden. Eine
Erginzung in diesem Sinne ist zu wiinschen.

III. Diese Regelung wird dann gewisse Modifi-
kationen erleiden diirfen, wenn sich der Gesetzgeber ent-
schliessen sollte, einen obligatorischen Zwang zur Ver-
offentlichung der Bilanz sowie der Gewinn- und Ver-
lustrechnung vorzusehen.

Dreizehntes Kapitel.

§ 30. Liquidititshestimmungen.

Der Revisionsentwurf bestimmt in Art. 679 Abs. 1,
dass die Jahresbilanz ,,das Verhéltnis zu den kurzfilligen
Verbindlichkeiten und den zur dauernden Aufrechterhal-
tung der Zahlungsbereitschaft verfiigharen Mitteln* zum
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Ausdruck zu bringen habe. Diese Bestimmung ist von
der Expertenkommission,'®®) bemerkenswerterweise auf
den Vorschlag eines Mitgliedes der Generaldirektion der
Schweizerischen Nationalbank, nach kurzer Diskussion
mit 11 gegen 8 Stimmen verworfen worden. Nachdem
schon vor einigen Jahren in Art. 75 des belgischen Han-
delsgesetzbuches durch ein Zusatzgesetz eine Bestimmung
folgenden Wortlauts aufgenommen worden war:

,,Le bilan mentionne séparément 1’actif immobilisé, I’actif réa-
lisable et, au passif, les dettes de la société elle-méme, les obli-
gations, les dettes avec hypothéques ou gages et les dettes sans
garantie réelles.
haben auch die unser zukiinftiges Bilanzrecht wvorbe-
reitenden Instanzen wenigstens fiir die Aktiengesellschaft
die Frage der Zweckmassigkeit der Aufnahme allge-
meiner Vorschriften dariiber, in welcher Weise die Bilanz
die jeweilige Liquiditat des Unternehmens Ausdruck zu
geben habe, erwogen.

Es ist nicht zu bestreiten, dass es an sich wiinschens-
wert wire, durch gesetzliche Bestimmungen bessere Sitten
im Aktien- und Genossenschaftswesen in dem Sinne herbei-
zufiithren, dass aus den Bilanzen die Liquiditadt des Unter-
nehmens deutlicher, als es jetzt vielfach der Fall zu sein
pflegt, hervorginge. Die Liquiditdtsbestimmung unseres
Revisionsentwurfs ist wohl wesentlich auch als Bankgesetz-
gebung en miniature gedacht gewesen. Nun sind aber die
Begriffe ,,kurzfillige Verbindlichkeiten* und ,,Aufrecht-
erhaltung der Zahlungsbereitschaft™ so dehnbare, kaut-
schuckartige Begriffe, dass si¢ unmoglich mit Nutzen der
Gesetzgebung zugrunde gelegt werden konnen, besonders
dann nicht, wenn gefordert wiirde, dass die Bilanz nicht nur
der augenblicklichen, d. h. am Bilanztag gegebenen, sondern
wie im Entwurf vorgesehen, auch der ,,dauernden‘
Liquiditat Rechnung zu tragen hétte. Speziell hinsichtlich
dieses letzteren Punktes ist zu beachten, dass die Bilanz
eine ausgesprochene Momentphotographie, nicht aber

w8y . Prot, 8, 203 If,
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ein Filmstreifen ist. Nachdem der Verfasser wiederholt
die Frage, ob und inwieweit die Bilanz der inneren Li-
quiditat Ausdruck zu verleihen geeignet ist, behandelt
hat,1%®) darf wohl eine nochmalige Erorterung derselben
unterbleiben.

Vierzehntes Kapilel.

§ 31. Gesetzlicher Zwang zur Verdffentlichung der Bilanz,
sowie der Gewinn- und Verlustrechnung der Aktiengesell-
schaft und Genossenschaft.

Das Interesse der Gesellschafter (Genossenschafter)
ist,rein rechtlich betrachtet, im wesentlichen dadurch
befriedigt, dass die Vorlagen bei der Gesellschaft vor
Abhaltung der Generalversammlung eingeschen, in dieser
selbst zum Gegenstand von Beratungen gemacht werden
konnen und ausserdem den Gesellschaftern nachher zur
Einsichtnahme zur Verfiigung stehen. Insoweit wire
kein Grund vorhanden, ein gesetzliches Obligatorium der
Publikation der Rechnungsablegung zu verlangen. Den
Glaubigern der Aktiengesellschaft und der Genossen-
schaft ist auf Grund der bisher erorterten gesetzlichen
Bestimmungen die Maoglichkeit, einen Einblick in die
Interna der Unternehmen zu gewinnen, grundsétzlich ver-
sagt. Nur im Falle der Uberschuldung ergibt sich die
Publizitat, wie sie durch die Art. 712 und 853 vorgesehen
wird. Abgesehen hievon bietet sich den Gléubigern dieser
beiden Unternehmungsformen im wesentlichen nur auf
Grund vertraglicher Vereinbarungen die Maoglichkeit,
iitber die Lage der Gesellschaft orientiert zu werden.

- Es fragt sich aber, ob ein 6ffentliches Interesse da-
fiir bestehe, die Aktiengesellschaft und die Genossenschaft,
oder beide zusammen, aus allgemeinen volkswirtschaft-
lichen Erwigungen zu verpflichten, ihre Rechnungs-
legung zu publizieren. Bei einer grossen Zahl solcher

199) Sjehe z. B. die Aufsitze ,,liber das Lesen von Bilanzen*’,
sowie ,,Reformen im schweizerischen Bankwesen 1914‘, vgl
auch die Arbeiten von von Arx und Birchler.
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Unternehmungen besteht ein Allgemeininteresse in dieser
Richtung so wenig wie beim Einzelkaufmann, der Kollek-
tiv- und Kommanditgesellschaft. Dies gilt zunéchst fiir
kleine Gesellschaften, d. h. solche, welche iiber einen kleinen
Betrag sowohl der eigenen, als auch der fremden Gelder
verfiigen, und bei denen nur ein beschrinkter Kreis von
Gesellschaftern vorhanden ist (z. B. Familienaktien-
gesellschaften). Aber auch bei grésseren Unternehmungen
wird man annehmen diirfen, dass ein Bediirfnis nach Publi-
zitatsvorschriften der in Frage stehenden Art insoweit
nicht vorliegt, als es sich um Schulden im weitesten Sinne
des Wortes gegeniiber kaufméannischenundindustriel-
len Kreditoren handelt, denn von letztern darf fiiglich
angenommen werden, dass sie nur mit solchen Firmen in
Beziehung treten, iiber deren Bonitat sie sich rechtzeitig
vergewissert haben; unterlassen sie dies, so haben sie die
Folgen hievon bei kaufménnischer Betrachtungsweise selbst
zu tragen. Anders ist zu urteilen, wenn ein grosserer Kreis
Nichtgeschaftskundiger an einer Gesellschaft als
Glaubiger interessiert ist, sei es als Obligationare, sei es
als Spar-, Depositen- oder Konto-Korrentglaubiger. Dabei
macht es keinen Unterschied, ob speziell die Obligationen
auf den Inhaber oder auf den Namen lauten.2?0) Da ein
grosser Teil des Sparpublikums erfahrungsgemiss sein
Vermogen den grossen, mittlern und kleinen Banken, aber
auch gewissen Genossenschaften, deren statutarischer
Zweck in erster Linie die Befriedigung des Warenbedarfs
ist, anvertraut, kann ein Aligemeininteresse dafiir vor-
handen sein, dass die Rechnungslegung offentlich erfolge.
Besonders Banken konnen, trotzdem sie Unternehmungen
des Zivilrechtes sind, geradezu, praktisch gesprochen, die
Eigenschaft von halboffentlichen Unternehmungen
haben.

Wenn ein offentliches Interesse an einer moglichst
weitgehenden Publizitdt der Rechnungslegung anerkannt
wird, dann geschieht es nicht in erster Linie zu dem Zwecke,

200) In diesem Sinne auch z. B. Oser Prot. S. 377 vgl. S. 371).
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um allen einzelnen Glaubigern die Moglichkeit zu geben,
die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung selbst,
also personlich kennen zu lernen. Ein sehr geringer
Prozentsatz der Bevolkerung wird diese Vorlagen lesen,
d. h. verstehen kénnen, umso weniger, als jene ihrer Natur
nach auch unter dem neuen Recht summarisch sein wer-
den. Das grosse Publikum denkt auch nicht daran, die
veroffentlichten Bilanzen zu lesen. Fiir den Fall, dass
eine Veroffentlichung im Schweizerischen Handelsamts-
blatt gefordert wiirde, ist auch zu beachten, dass dieses
Organ nur von kaufminnischen Kreisen gehalten und
gelesen wird. Der Wert der Publizitit der Bilanz liegt
vielmehr vor allem darin, dass ein gewisser beschrinkter
Kreis von in solchen Fragen Kundigen die Publika-
tionen verfolgt, studiert und so eine gewisse Allgemein-
meinung iiber die einzelnen Unternehmungen bildet. Auch
die Konkurrenz ist oft bestrebt, schwache Punkte in
den Verhiltnissen anderer Unternehmungen nach Mog-
lichkeit zur Kenntnis weiterer Kreise zu bringen, wodurch
trotz der wenig sympatischen Motive ein automatischer
Selbstschutz des Kapitalmarktes gegeben ist. Vor allem
aber ist die heilsame kritische Téatigkeit der Handels-
presse zu erwédhnen. Ihr Einfluss auf die Bilanzsitten ist
heute schon ein so betriachtlicher, dass er demjenigen der
gesetzlichen Bestimmungen kaum wesentlich nachsteht.
Was das Gesetz auf diesem Gebiete mitunter nicht herbei-
zufithren vermochte, ist schon oft der Presse gelungen.20?)
An dieser Wertschiitzung der letztern &dndert auch die
Tatsache nichts, dass vereinzelt zuweitgehende kritische
Besprechungen vorgekommen sind und diese Tatigkeit
der Zeitung noch nicht in so systematischer Weise er-
folgt, wie z. B. in Deutschland. Der Wunsch um Ausbau

201) Schon auf Grund dieser Uberlegungen wirtschaftlicher
Natur geht die Auffassung des Kommissionsreferenten, Prot. 666,
371, viel zu weit, ,,dass die Publikation der Bilanz fiir die Ak-
tionire keinen Wert hat“. Siehe iiber diese Frage Zimmermann
S. 369 ff., 405 fi.
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dieser Tatigkeit der Zeitung sei hier auf das nachdriick-
lichste erhoben.

Eine zwingende Notwendigkeit fiir den Erlass gesetz-
licher Publizitatsvorschriften der in Frage stehenden Art
liegt nach der Uberzeugung des Verfassers nicht vor, weil
diejenigen Gesellschaften und Genossenschaften, deren
Verhiltnisse die Offentlichkeit wesentlich interessieren,
in der erdriickenden Mehrzahl eine Publizitat der Rech-
nungslegung, welche berechtigten Allgemeininteressen ge-
recht wird, haben, indem sie ihre gedruckten Geschafts-
berichte, in denen die Bilanz und die Gewinn- und Verlust-
rechnung enthalten ist, den Aktioniren und weiteren
Interessenten, ganz besonders aber der Presse, zur Ver-
fiigung stellen. Nimmt ein Unternehmen den o6ffentlichen
Kapitalmarkt in Anspruch, sei es durch die Emission von
Aktien oder Obligationen oder durch die Entgegennahme
von Spar- oder Depositengeldern im weistesten Sinne, so
kann es sich praktisch einer gehorigen Publizitat der
Rechnungslegung rundweg nicht entziehen. Wenn kleinere
Unternehmungen lokalen Charakters, so Lokalbanken und
Sparkassen, ihre Bilanzen und zum Teil ihre Gewinn- und
Verlustrechnungen bloss in Lokalblattern verdffentlichen
oder einzelne in diesen Blattern lediglich bekannt gaben,
dass die Jahresrechnung zur Einsichtnahme von Interes-
senten in den Geschaftslokalititen aufliegt, so darf dies
als zureichend erachtet werden. Den Kreis der Publizitat
bei solchen Unternehmungen weiterzuziehen, hitte prak-
tisch keinen Sinn. Zu beachten ist sodann, dass heutzu-
tage das Papier (Aktie oder Obligation) keines Unter-
nehmens zur Kotierung an einer Borse zugelassen wird,
wenn nicht eine geniigende Publizitdt der Rechnungs-
legung gewahrleistet ist. Die gesetzgeberischen Postulate
werden daher in der Praxis, soweit es notwendig ist, durch
diese im wesentlichen selbst verwirklicht und durch-
gesetzt. Sollte der Gesetzgeber im Verlaufe der Beratungen
auf den Gedanken zuriickkommen, diePublizitatspflicht in
der Weise zu regeln, dass ihr nur die grosseren Gesell-
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schaften unterstellt wiirden, d. h. diejenigen mit einem
gewissen Mindestaktienkapital, dann wird nicht nur
dessen Festsetzung sehr willkiirlich sein, sondern es ist
auch damit zu rechnen, dass gewisse Gesellschaften ihr
Aktienkapital niedriger bemessen und dadurch ein weniger
giinstiges Verhéaltnis zwischen den eigenen und fremden
Mitteln herbeifithren. Bei einer Festsetzung der unteren
Grenze auf den Betrag eines Aktienkapitales von einer
Million Franken miissten unter Zugrundelegung der
Statistik pro 1924 von den 8227 Aktiengesellschaften mit
einem Nominalkapital von 5,69 Milliarden nicht weniger
als 7540 Gesellschaften (darunter eine grosse Zahl ausge-
sprochener Zwerggebilde) mit einem Kapital von 1,22
Milliarden, offentlich Rechnung ablegen. Der Kom-
missionsreferent??) hat mit Recht darauf hingewiesen,
dass auf die Hohe des Aktienkapitals beim Erlass der
Publizitatsvorschriften deshalb nicht abgestellt” werden
darf, weil kleine Unternehmungen unter Umstanden fiir
die Allgemeinheit viel gefahrlicher sein kénnen wie grosse.
Verlangt endlich die zukiinftige Gesetzgebung, dass bloss
die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung (in der
von der Generalversammlung bezw. von der Delegierten-
versammlung genehmigten Form), nicht auch der Ge-
schaftsbericht der Offentlichkeit zuginglich gemacht wird,
dann ist damit zu rechnen, dass die beiden zuerst er-
wahnten Vorlagen bei einer Anzahl Gesellschaften noch
summarischer als bis anhin gehalten sein werden, sei es,
dass weitere Details nur in dem der Offentlichkeit vorent-
haltenen Geschiftsbericht geboten oder iiberhaupt nicht
bekanntgegeben werden.

Eine Beschrinkung der Publizitat bloss auf Aktien-
gesellschaften erscheint insofern unlogisch, als es nicht
wenige Genossenschaften gibt, fiir welche sie aus den ge-
schilderten Griinden ebensosehr am Platze ist. Es liegt
allerdings im Zuge der Zeit, die Genossenschaft als fiir die
Allgemeinheit weniger gefihrlich als die Aktiengesell-

202) Prot. S. 370.
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schaft, das enfant terrible unter den Gesellschaften, zu
halten. Gerade in den letzen Jahren haben sich aber bei
grossen und Kleineren Genossenschaften Vorginge abge-
spielt, welche zeigen, dass die Wahl der Rechtsform der
Genossenschaft allein keinen Grund fiir die Befreiung von
Publizitatsvorschriften bilden kann, dies umso weniger,
als beli den Genossenschaften, besonders den grosseren,
gerade Geschéftsunkundige das grosste Kontingent
der Interessenten zu bilden pflegen.

Das Gesagte resiimierend kann der Verfasser trotz
der Lehren der Kriegs- und Nachkriegszeit nur den in
seinen Bilanzen2%®) eingenommenen Standpunkt festhalten,
dass die sich von selbst, organisch entwickelnden und sich
auch in Zukunft durchsetzenden Geschéaftssitten den
Erlass von Vorschriften iiber 6ffentliche Rechnungslegung
entbehrlich erscheinen lassen.

Die Expertenkommission??*) hilt demgegeniiber eine
gesetzliche Regelung in dem Sinne als erwiinscht, dass
unterschiedslos alle Aktiengesellschaften verpflichtet sind,
die Bilanz beim Handelsregisterbureau zu deponieren.
Diese Regelung ist unbefriedigend, weil sie sich u. a. nur
auf die Bilanz, nicht also auch auf die Gewinn- und Verlust-
rechnung?%?) erstrecken soll und die Publikationspflicht
ganzlich unbekiimmert um die Tétigkeit und die Bedeu-
tung der Gesellschaft verlangt wird. Es kann iibrigens von
einem Schutz des Geschiftsgeheimnisses im Falle einer
blossen Deponierung der Bilanz (an Stelle deren Verosffent-
lichung in einem Zeitungsorgan), woran in der Experten-
kommission wohl gedacht worden ist, praktisch nicht ge-
sprochen werden, weil die Bilanzen bei dem Handels-
registerbureau doch von jedermann sollen eingesehen
werden konnen. Entschliesst sich der Gesetzgeber, ge-

203) S, 411. Siehe besonders auch Londoner Economist vom
1. 2.1913, 2. 8. 1913, Bachmann, S. J. Z. 1912 S. 115, Dubois,
zitiert in ,,Neue Ziircher Zeitung‘ vom 4. 3. 1914.

24) Prot. S. 166, 271, 375.

05) Vgl. dagegen deutsches H. G. H. § 265.
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setzliche Publikationsvorschriften aufzustellen, dann sollte
er Veroffentlichungen in Zeitungsorganen fordern, da die
Bilanzen bei einer blossen Deponierung beim Handels-
registerbureau aus naheliegenden Griinden nicht den an
sich zu wiinschenden Weg in die breite Offentlichkeit
finden werden.

Wenn wider Erwarten gesetzliche Bestimmungen iiber
die Publizitdt der Rechnungslegung als notwendig er-
achtet werden, so ware am ehesten der Erlass einer Vor-
schrift folgenden Inhalts ins Auge zu fassen:

»»Alle diejenigen Aktiengesellschaften, deren Aktien an einer
Borse gehandelt werden (oder notiert, kotiert sind),sowie diejenigen
Aktiengesellschaften und Genossenschaften,*%)??) welche wvom
Publikum Obligationen-, Spar-, Depositen-,Konto-Korrent-,Check-
und é&hnliche Gelder entgegennehmen, sind verpflichtet, die
Bilanz, sowie die Gewinn- und Verlustrechnung im Schweize-
rischen Handelsamtsblatt (event.: in mindestens einem statu-
tarischen Gesellschaftsblatt) in der von den Aktioniren bezw. Ge-
nossenschaftern genehmigten Fassung unverziiglich nach der
ordentlichen Generalversammlung zu verdffentlichen.‘

Durch den Hinweis auf die Entgegennahme dieser
Gelder ,,vom Publikum® wiirde geniigend zum Ausdruck
gebracht, dass die Entgegennahme vereinzelter, ge-
wohnlicher Darleihen, oder gar die Eingehung von
Warenlieferungs- und adhnlichen Engagements keine Ver-
pflichtung zur 6ffentlichen Rechnungslegung herbeifiithren
sollen, was natiirlich nicht gerechtfertigt wéare. Der
Richter wird im einzelnen Falle eine sachgemisse Ab-
grenzung der ,,vom Publikum* entgegenzunehmenden
Gelder und der iibrigen Verbindlichkeiten sehr wohl zu

206) Im Falle der Einfithrung der G. m. b.H. wire auch diese
zu erwiahnen. ‘

207) Auf dem internationalen Aktienrechtskongress von 1900
wurde ein Text des Inhalts angenommen, dass die Bilanz und die
Gewinn- und Verlustrechnung vor und nach der Genehmigung
der Bilanz in einem Bulletin spécial des Sociétés zu versoffentlichen
sei. Ahnlich auch ein Vorschlag Rossels, manuel du droit
fédéral des obligations, 4. Aufl. S. 120 N, 3.
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treffen in der Lage sein. Eine Angstlichkeit in dieser Be-
ziehung ist nicht am Platze.

Ein berechtigter Grund, die Verdffentlichung nach der
Generalversammlung hinauszuschieben, besteht m. E.
nicht, obschon es nicht ausgeschlossen ist, dass einzelne
Gesellschaften und Genossenschaften im Hinblick hierauf
die General- oder Delegiertenversammlung etwas hinaus-
zuschieben trachten werden. Die im Entwurf enthaltenen
Fristen fiir die Abhaltung dieser Versammlungen bieten
aber einen zureichenden Schutz.

Wenn die allfalligen Publizitatsbestimmungen nicht
zum vornherein wie diejenigen des Art. IX der Aktien-
novelle von 1919 auf dem Papier bleiben sollen, dann muss
der Gesetzgeber unbedingt Ordnungsstrafen fir Zu-
widerhandlungen und Unterlassungen vorsehen. Er darf
nicht Sanktionen treffen, wie sie in dem Ungliicksartikel
XIII dieser Novelle vorgesehen sind, wonach bei Zuwider-
handlung jeder Glaubiger und Aktionidr das Recht hat,
die Beobachtung der Vorschriften innerhalb gerichtlich
festgesetzter Frist und im Falle der Weigerung die Auf-
losung der Gesellschaft gerichtlich zu verlangen. Abge-
sechen davon, dass derartige Sanktionen zumeist ein
Schiessen mit Kanonen auf Spatzen sind, hat die
Praxis wiederholt gezeigt, dass sich die Gesellschaften,
welche die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung
nicht veroffentlichen wollten, davon ausgehen, dass wenn
ein Glaubiger nach diesen Bestimmungen vorgehen wolle,
er einfach befriedigt werde und dadurch das Recht, eine
zwangsweise Publikation herbeizufithren, ohne weiteres
verliere. Die Moglichkeit des Vorgehens eines Aktionars
auf Grund von Art. XIII macht in der Praxis deshalb
keinen Eindruck, weil sich dieser mit der Sprengung des
Unternehmens zumeist ins eigene Fleisch schneiden wiirde.
Auf alle Falle bot gewissen Gesellschaften eine zum min-
desten vorlaufige Beruhigung die Uberlegung, dass mit
der Veroffentlichung solange zugewartet werden kann,
bis eine gerichtliche Fristansetzung erfolgt ist. Es erscheint
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im iibrigen komisch, dass der Gesetzgeber seinerzeit mit
der Bestimmung von Art. IX der Aktiennovelle den Zweck
verfolgt hatte, gegen die sogenannte wirtschaftliche
Uberfremdung anzukidmpfen. Wie soll und kann einer
Bilanz entnommen werden, ob es sich um ein Unternehmen
mit auslindischem Einschlag (Nationalitait der Gesell-
schafter) handelt ? Zu wiinschen ist schliesslich noch, dass
eventuelle Strafvorschriften keinesfalls in den Text des
Obligationenrechtes, sondern bis zum Erlasse des eid-
genossischen Strafgesetzbuches in dessen Ubergangs-
bestimmungen aufgenommen werden sollten.
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THESEN.

. Die Bilanz und die laufende Buchfiihrung des Einzelkaufmanns
hat sich nicht nur auf sein Geschdffs- sondern auch auf sein
Privatvermégen zu erstrecken. Ausnahmen von diesem Prinzip
S. 27aff. des Referates. Eventuell: Das Privafvermégen ist nur
in der Bilanz, nicht aber in der laufenden Buchfithrung zu be-
riicksichtigen.

. Geselzliche Bestimmungen iiber die Verbuchung und Bilanzier-
ung blosser Haftungsverhdlinisse (sog. stummer Verpflichtungen)
eriibrigen sich. Die allgemeinen Grundsdize iiber die Verpflichtung
zur ordnungsgemdssen Buchfithrung und Bilanzierung, sowie die
unfer Ziffer 6 speziell fiir das Aktien- und Genossenschaftsrecht zu
erwdhnenden Normen iiber den Geschdftsbericht sind geniigend.

. Fiir die Bilanz des Einzelkaufmanns, der Kollektiv- und Kom-
mandilgesellschaft ist hinsichtlich der Bewertung lediglich das
Prinzip gesefzlich festzulegen, dass sie nach allgemein aner-
kanniten kaufmdnnischen Grundsdtzen zu erfolgen hat, wdhrend
die aktienrechtlichen Bewertungsbestimmungen auch auf die
Genossenschaft und die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
anwendbar zu erkldren sind.

. Die sfillen Reserven sind durch den Gesetzgeber grundsdizlich
zu begiinstigen und es ist insbesondere auch der Verwallung der
Aktiengesellschaft und Genossenschaft geselzlich die Befugnis
einzurdumen, der Generalversammlung (Delegierfenversammlung)
Bilanzen mit hinfer der nach Geselz zuldssigen Bewertung del
Aktiven bleibenden Ansdizen, sowie anderen in gufen Treuen
vorgeschlagenen stillen Reserven zu unflerbreiten, jedoch nur
soweit es die Sicherstellung des Unlernehmens als angezeigt er-
scheinen ldsst. Diese Befugnis ist der Verwaltung jedoch nicht
zur blossen Stabilisierung der Dividende einzurdumen.

. Die sdmtilichen Bestimmungen des Revisionsentwurfes iiber die
sogenannte Liquidationsbilanz sind als iiberfliissig zu streichen.

. Das zukiinftige Recht hat fiir die Akiiengesellschaft und die
Genossenschaft nicht nur das Obligatorium der Vorlage einer
Bilanz, sowie einer Gewinn- und Verlusirechnung an die Ak-
tiondre bezw. Genossenschafter, sondern auch dasjenige der
Vorlage eines schriftlichen Geschdftsberichtes vorzusehen. Im
Geschdftsbericht sind die Verhdlinisse des Unternehmens, soweit
es nicht schon in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlust-
rechnung geschehen ist, nach den Grundsdizen einer pflichi-
gemdssen und gefreuen Rechnungsablegung darzustellen,
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7. Art. 713 Abs. 2 und 3 und Art. 854 Abs. 2 und 3 des Revisions-
entwurfs sind zu streichen, da iiber die Frage, ob und welche
Auskiinfte die einzelnen Aktiondre iiber die in der Bilanz, der
Gewinn- und Verlusirechnung, sowie im Geschdftsbericht ent-
haltenen Angaben hinaus sollen begehren diirfen, ausschliesslich
die Generalversammlung (Delegiertenversammlung) zu ent-
scheiden hat, in der Meinung, dass diese Enischeidung nach
allgemeinen Rechtsgrundsdtzen nicht in willkiirlicher oder gegen
die guten Sitten verstossender Weise erfolgen darf.

8. Ein geselzlicher Zwang zur Veriffentlichung der Bilanz und
der Gewinn- und Verlusirechnung der Akliengesellschaft und
der Genossenschaft ist abzulehnen,
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