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Die Diskontierung offener Buchforderungen.

Nach einem Vortrag in der statistisch-volkswirtschafi-
lichen Gesellschaft zu Basel.?) .

Von Juorius LLANDMANN.

Literatur: Als erster hat Deimel, Eskomptierung voiu
Buchforderungen, im 49. Jahresbericht der Prager Handelsaka-
demie, 1905, einen breitern Interessentenkreis auf diese, bis dahin
in Osterreich im Verborgenen blithende Form bankmissiger
Kreditgewahrung aufmerksam gemacht. In Deutschland brachte
die Diskussion ein Frankfurter Kaufmann, Benario, in Fluss
durch Publikation eines Artikels, Diskontierung der Buch-Aussen-
stande, im Abendblatt der Frankfurter Zeitung vom 2. August 1907.
Aus der Flut der in diesen Diskussionen in Zeitungen und Zeit-
schriften laut gewordenen Stimmen seien lediglich die besonders
wertvollen, im ,,Bankarchiv‘‘ und in der Monatsschrift ,,Die Bank‘*
publizierten hervorgehoben: Fischer, BA., 8. Bd, S. 368;
Kaldahne,Bd 9, S.35, Thorwart, Bd 9, S. 36, Miiller, Bd 9,
S. 112 und 223, Prager, Bd 9, S.143. In der Monatsschrift
,,Die Bank‘ 1909, 1. Bd, S. 283; 1909, II. Bd, S. 998;1910, I1. Bd,
S. 595 (v. Alfred Lansburgh), S. 1100 und 1204; 1911, I, S. 206
und 488; 1913, 11, S. 1131. Die ersten, wesentlich volkswirtschaft-
lich orientierten, monographischen Darstellungen sind 1909 er-
schienen: Miiller, die Diskontierung offener Buchforderungen,
und Eckstein, die Diskontierung von Buchforderungen in
Osterreich und Deutschland (Tiibinger Diss.), wobei Eckstein die
Schiadlichkeit dieser Kreditform, wenigstens fiir Deutschland,
darzulegen sich bemiiht, wihrend Miiller, Abteilungschef der
Deutschen Bank fiir die Diskontierung von Buchforderungen,

1) Der Vortrag wurde veranlasst durch einen im Grossen
Rate des Kantons Basel-Stadt gestellten Antrag: es sei die Dis-
kontierung offener Buchforderungen in den Geschaftskreis der
Basler Kantonalbank aufzunehmen.
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die Zweckmaissigkeit des Buchdiskontokredites unter gewissen
Voraussetzungen dartun zu konnen glaubt. Von neuesten
Bearbeitungen sind beachtenswert: Schonitz, der kleingewerb-
liche Kredit in Deutschland, 1912, S. 334—361 und Arnold,
Beamter der Diskontogesellschaft in Berlin, Untersuchungen iiber
die Diskontierung von Buchforderungen, 1913.

Mit der Rechtsnatur des Geschiftes beschaftigen sich
mehrere Publikationen neuern Datums, von welchen an dieser
Stelle nur diejenigen genannt sein mogen, die der nachfolgenden
Darstellung im wesentlichen zugrunde liegen. Hoeniger, Die
Diskontierung von Buchforderungen, ihre Rechtsnatur und
Rechtswirkungen, 1912, dessen Schlusssatz lautet: aus rein
juristischen Gesichtspunkten kann die Diskontierung von Buch-
forderungen als geeignete Kreditform nicht angesehen werden;
und Haubrich: die Diskontierung von Buchforderungen, 1913.
Einzelne mit dem Geschaft zusammenhingende Rechtsfragen
erortert auch Hartrodt, die Diskontierung von Buchforderungen
in banktechnischer, volkswirtschaftlicher und rechtlicher Be-
ziehung, 1912.

1. Vorauésetzungen und Geschichtliches.

- Die iiber ein halbes Jahrhundert zuriickreichenden
Bemiihungen kaufminnischer Kreise, den offenen Buch-
kredit durch Barzahlung oder mindestens durch Wechsel-
akzept zu ersetzen, sind bis heute nur partiell erfolgreich
gewesen. Nicht allzu zahlreich sind die Unternehmungen,
namentlich die Unternehmungen in nichtkartellierten
Branchen, die nicht unter der Notwendigkeit leiden
wiirden, recht erhebliche Teile des Betriebskapitals in
toten Buchforderungen festlegen zu miissen; selbst bei
grossen Aktiengesellschaften erreichen die Buchforde-
rungen nicht selten 14 des Umsatzes, und je niher man an
den letzten Abnehmer heranriickt, je tiefer man in die
Kreise des Detailhandels und des Kleingewerbes ein-
dringt, desto grosser werden die Buchforderungen und mit
thnen auch desto grosser der Kredit, den der Detail-
hiandler und Handwerker seinerseits von seinem Liefe-
ranten verlangen muss. Dieser Lieferantenkredit hat
nur den Namen mit dem wohltatigen Kredit gemein,
der iiberschiissige Kapitatien produktiven Verwendungen
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zufithrt; durch diesen Kredit wird der Detailist und
Handwerker nicht eigentlich gefordert, er erhilt durch
ihn lediglich die Moglichkeit, seinerseits dem letzten Kon-
sumenten Kredit zu gewihren, nicht seine Mittel, sondern
die des Verbrauchers werden dadurch erhéht, ja dieser
Kredit darf wohl direkt als schadlich bezeichnet werden,
indem er bei seiner Einmiindung in den privaten Konsum
alle Untugenden von der Verschwendung bis zum Be-
truge ziichtet und im Grunde nichts anderes ist als ein
durch Herkommen geheiligter Unfug.

All diese schweren Nachteile des Buchkredites muss-
ten sich in verstarktem Masse geltend machen in einem
armen Lande, dessen Einwohner sich gegenseitig hin-
sichtlich ihrer Vermdégensverhaltnisse tauschen wollen,
indem sie unter stiarkster Anspannung des Konsumtiv-
kredites iiber ihre Verhaltnisse leben, in Osterreich.
Schlaglichtartig wird die hieraus fiir den Detailhandel
resultierende Situation beleuchtet durch Mitteilungen
itber das Verhaltnis zwischen Aussenstdnden und Um-
satzen, wie sie anldsslich von Konkursprozessen ge-
legentlich in die Offentlichkeit dringen; es sind, nament-
lich aus der besonders stark exponierten Branche der
Damenkonfektion, Falle bekannt geworden, da die Schuld-
buchbestinde das Anderthalbfache des Jahresumsatzes
repriasentierten.

Dieser von den Konsumenten ausgehende Kredit-
bedarf iibertragt sich nach riickwiarts auf den Gross-
handel und die Produktion und fithrt dort zu unrationell
hohen Lieferantenkrediten, die noch gesteigert werden
durch die Tendenz der grossen, kapitalkrittigen Firmen,
durch large Kreditgewahrung den Umsatz auf Kosten
der minder kapitalkraftigen Konkurrenz zu erhoéhen.
Die Festlegung von 50, 60 ja noch mehr Prozent der
gesamten Aktiven in langfristigen Buchforderungen ist
in den Bilanzen 0sterreichischer Unternehmungen ge-
wisser Industriezweige keine Seltenheit. Neun Monate
Ziel, und manchmal noch Prolongation nach Ablauf
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dieser Frist, sind im Verkehr zwischen Osterreichischen
Industriellen und Detailhandelsfirmen. keine seltene
Usance. Hofrat Pranger, Generalsekretar der osterreich-
ungarischen Bank, stellt die Behauptung auf, dass bei-
spielsweise in der Briinner Tuchwarenindustrie der kleinste
Handelsmann einen einjahrigen Warenkredit erhalten
kénne. Und diese Kreditgewahrungen kleiden sich nicht
in die Form von Wechselakzepten. Da nach der letzten
osterreichischen Berufsstatistik iiber 609, aller Berufs-
tatigen in der Land- und Forstwirtschaft beschiftigt
sind, da folglich ein iiberaus grosser Teil der Abnehmer
direkt oder indirekt vom Ausfall der Ernten abhéngig
ist und deshalb vor einer wechselméassigen Festlegung
der Zahlungstermine zuriickschreckt, so konnte sich der
Wechsel lange nicht im gewiinschten Umfang ecinbiirgern,
die Lieferantenkredite haben die Form offener Buch-
kredite, und aus dieser Konstellation der Verhiltnisse
ist es begreiflich, wenn der Wunsch, die Buchausstinde
zu mobilisieren. am frithesten und am stirksten in Oster-
reich empfunden werden musste. Die Diskontierung
offener Buchforderungen hat sich zuerst in Osterreich
als Zweig bankmassiger Geschaftstatigkeit herausgebildet,
von Osterreich aus wurde sie in der zweiten Halite des
letztvertlossenen Jahrzehnts nach Deutschland einge-
fithrt.2)

?) Einzelne Autoren bemiihen sich, die Diskontierung
offener Buchforderungen bis in die 50-er Jahre des 19. Jahr-
hunderts zuriickzuverfolgen. Sehr zu Unrecht. Wohl haben seit
dlen 50-er Jahren einzelne deutsche gewerblichen Genossenschaften
die Buchguthaben ihrer Mitglieder an deren Kunden belehnt.
Aber einmal handelte es sich hierbei um Forderungen von Hand-
werkern an Privatpersonen, die ja bei der heute in Frage stehenden
Kreditform von der Diskontierung geradezu ausgeschlossen werden
sollen, und zum zweiten haben diese Belehnungen in den folgenden
Jahrzehnten weder im regulidren Bankgeschaft noch selbst in den
Kreditorganisationen der gewerblichen Genossenschaften einen
andern Charakter als den nur ausnahmsweise praktizierter Trans-
aktionen gewinnen konnen.
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2. Die technische Gestaltung des Geschiiites.

Der Geschaftsmann, der seine Buchforderungen dis-
kontieren will, wendet sich an eine diesen Geschafts-
zwelg pllegende Bank und unterbreitet dieser zunichst
auf einem Formular eine Reihe von Auskiinften iiber die
Inhaberschaft seines Gesschaftes, die Art seiner jurist-
ischen Personlichkeit, den Geschaftszweig, das Griin-
dungsjahr, das Betriebskapital, seinen Umsatz und Ge-
winn, die sonst etwa bereits bestehenden Bankverbin-
dungen usw. Auf Grund dieser Angaben trifft die Bank,
ohne Angabe von Griinden, die Entscheidung dariiber,
ob sie die Buchforderungen des Petenten belehnen will,
Will sie dies, dann wird ihm zugleich auch die Hochst-
summe mitgeteilt, bis zu welcher ithm in dieser Form
Kredit eingerdumt werden kann. Ist die Bank, was in
Osterreich in der Regel, in Deutschland nicht selten der
Fall ist, in der Form einer Genossenschait organisiert,
dann muss der Kreditsuchende der Genossenschaft als
Mitglied beitreten und vor der ersten Inanspruchnahme
des Kredites Genossenschaftsanteile in der Hohe von 5
bis 109 des bewilligten Kreditmaximums einzahlen.
In der Regel haftet er noch, iiber seine Genossenschafts-
anteile hinaus, fiir die Verbindlichkeiten der Genossen-
schaft bis zur Hohe des ihm eingeriumten Kredites,
gleichviel ob er ihn ganz, oder teilweise, oder gar nicht
in Anspruch genommen hat.

Da Buchforderungen dem Begriffe nach Glaubiger-
anspriiche auf eine Geldsumme sind, die nur aus ord-
nungsgeméss gefithrten kaufminnischen Biichern nach-
gewiesen werden konnen, das Vorhandensein ordnungs-
geméass gefiithrter Geschaftsbiicher folglich als eine
conditio sine qua non einer Buchforderung bezeichnet
werden muss, so wird fast ausnahmslos vereinbart,
dass das diskontierende Institut jederzeit Biicher-
einsicht oder auch die Vorlage beglaubigter Buchausziige
verlangen kann.
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Nun kann der eigentliche Geschaftsverkehr beginnen.
Der neue Kunde bietet der Bank die zu diskontierenden
Forderungen an, unter genauer Spezifikation der Schuld-
ner nach Name, Stand und Wohnort, der Forderungen
nach Hohe, Entstehungsgrund und Falligkeit. Jeder so
eingereichten Forderung sind beizufiigen: eine Abschrift
der Faktura und eine bei einer der Bank genehmen Aus-
kunftei eingeholte Auskunft neuern Datums. Liegt eine
Auskunft nicht bei, dann wird deren Beschaffung von der
Bank gegen Erstattung der Informationsgebiihr iiber-
nommen.

Doch nicht alle, im Geschaftsbetriebe des Kunden
entstechenden Buchforderungen diirfen der Bank zum
Diskonto eingereicht werden. Ausgeschlossen sind zu-
nachst Forderungen an Privatpersonen, weil solche meist
kein festes Ziel haben, weil Krediterkundigungen iiber
Privatpersonen zu umstidndlich und kostspielig sind,
und weil der in der Regel nur geringe Betrag solcher
Forderungen in keinem richtigen Verhaltnisse zu der
durch die Diskontierung verursachten Verwaltungsarbeit
stitnde. Durch diesen prinzipiellen Ausschluss der For-
derungen an Privatpersonen sind auch von der Beniitzung
dieser Kreditform ein fiir alle Mal ausgeschlossen: Detail-
hiandler und Handwerker, die unmitteibar mit dem Pub-
likum verkehren. Zur Einreichung und Diskontierung
sind nur geeignet: rechtlich einwandfrei durch Waren-
licferung entstandene Forderungen an zahlungsfahige
Geschiftsleute, und zwar soll die Warenlieferung fiir den
Geschaftsbetrieb und nicht fiir den Privatverbrauch
des Buchschuldners bestimmt sein. Beispielsweise wiirde
die Forderung an einen Tischlermeister iiber Fr. 1000
fiir geliefertes Holz diskontiert werden, nicht aber eine
Forderung an denselben Tischlermeister iiber nur Fr. 300
fiir gelieferten Wein. Die Forderung, die mit Hinblick auf
die Gefahr der Mingelriige schon seit einiger Zeit bestehen
muss, darf weder angefochten, noch anderweitig abge-
treten oder gepfandet sein, und der Schuldner darf keine
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Anspriiche auf Wandlung oder Minderung angekiindigt
oder geltend gemacht haben. Ausgeschlossen sind endlich
Forderungen an Agenten oder Kommissionare des Ein-
reichers, an dessen Verwandte, ebenso Forderungen an
Buchschuldner im Auslande.

Die eingereichten Forderungen werden von der
Bank gepriift und, wenn fiir gut befunden, diskontiert.
Aber, anders als bei der Wechseldiskontierung, wird die
Valuta nicht eintach durch Abzug der Diskontozinsen
von der Forderungssumme berechnet. Die Diskonto-
valuta wird bemessen in einem Prozentsatze der Forderung,
der nie unter 509 sinkt, andererseits 809 nie iibersteigt,
in der Regel etwa 70 bis 759 betragen mag. Die so
berechnete Diskontovaluta, 70 bis 759% der Forderung
nach Abzug der Diskontozinsen auf diesen Betrag, wird
dem Kunden sofort zur Verfiigung gestellt, der Rest wird
ihm in einer unverzinslichen Rechnung gutgeschrieben,
und iiber diesen Rest erhalt er das Verfiigungsrecht erst
nachdem der Buchschuldner die Forderung beglichen hat.
Der so zuriickbehaltene Teil des Forderungsbetrages
bildet fiir die Bank gewissermassen eine Risikoreserve,
die desto wirksamer ist, je mehr Buchforderungen ein
und demselben Kunden diskontiert wurden.

Mit der Diskontierung der Forderung iibernimmt
der Kunde die Haftung fiir deren Eingang. Diese Haftung
wird durch den Deckungswechsel verkorpert. Der Kunde
muss iiber den Betrag, mit dem die Forderung belehnt
wurde, entweder einen Solawechsel an die Ordre der
diskontierenden Bank ausstellen, oder eine von der Bank
auf 1hn gezogene Tratte akzeptieren; Verfalltag 5 Tage
nach der Filligkeit der diskontierten Forderung.

Mit der Unterzeichnung. dieses Wechsels ist noch
ein weiteres Formular zu unterzeichnen: dic an den
Buchschuldner adressierte Abtretungsanzeige. Aber, und
dies bildet eine in den Folgen bedeutsame Eigentiimlich-
keit dieses Geschaftes, die Abtretungsanzeige wird an
den Buchschuldner nicht abgeschickt. Firmen, die ihre

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge XXXIII, 17
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Buchforderungen diskontieren, legen den grossten Wert
darauf, dass ihre Buchschuldner von der Tatsache der
Diskontierung nichts erfahren; sie bringen zur Motivie-
rung dieses Wunsches vor: solcheAbtretungsanzeigen werden
in Geschiftskreisen nicht minder iibel als etwa Advokat-
briefe empfunden, die Bekanntgabe der erfolgenden
Diskontierung sei geeignet, die Kundschaft zu verscheuchen.
Die Abtretungsanzeige verbleibt im Gewahrsam der dis-
kontierenden Bank, die sich dem Kunden gegeniiber
vertraglich verpflichtet, die Buchschuldner von der Tat-
sache der Abtretung nicht zu verstandigen, solange der
Kunde seinen eigenen Verpflichtungen piinktlich nach-
kommt. Der iiber die Abtretung nicht informierte Buch-
schuldner wird die Schuld bei Verfall an seinen Lieferanten
selbst bezahlen; er wird dies sehr haufig dann tun, wenn
der Lieferant, etwa durch einen entsprechenden Vordruek
auf der Faktura, die Bank als Zahlstelle bezeichnet haben
sollte. Aus dieser Situation ergab sich fiir die das Ge-
schaft pflegenden Banken die Notwendigkeit, den Kunden
mit einem Inkassomandat zu betrauen. Die Bank beauf-
tragt den Kunden, die diskontierte Forderung nach
Verfall beim Buchschuldner einzuziehen, den Inkasse-
betrag als anvertrautes Gut von seinen iibrigen Kassen-
bestanden getrennt zu halten und sofort an die Bank
abzufiihren.

Nach Verfall der Forderung wird das Geschaft je
nach dem Verhalten des Buchschuldners und dem der
Bank eine sehr verschieden geartete Abwicklung nehmen.
Entweder: der Buchschuldner zahlt bei Verfall, der mit
dem Inkasso betraute Diskontonehmer liefert den In-
kassobetrag an die Bank ab, worauf ihm der Deckungs-
wechsel zuriickgegeben wird, das Geschéaft ist abgewickelt.
Oder: der Buchschuldner zahlt nicht, und in diesem
Falle stehen drei Moglichkeiten offen: Bank und Zedent
gewiahren dem Buchschuldner Stundung, der Deckungs-
wechsel wird prolongiert; oder: die Bank lehnt die Pro-
longation des Deckungswechsels auf Grundlage der bis-
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herigen, bei Verfall unbezahlt gebliebenen Buchforderung
ab, der Kunde muss neue Buchforderungen in gleicher
Hohe zum Diskonto einreichen, wogegen die bei Verfall
unbezahlt gebliebene ihm zuriickzediert wird; oder endlich
der Kunde will oder kann keine neuen, der Bank genehmen
Buchforderungen beibringen und lost den Deckungs-
wechsel aus eigenen Mitteln ein.

Fiir die Bank bietet die Diskontierung von Buch-
forderungen ein spezifisches Risiko, das bei der Wechsel-
diskontierung nicht vorhanden ist. Der Wechsel ist eine
abstrakte Schuldurkunde, wogegen bei der Diskontierung
von Buchforderungen Einwendungen gegen die Bank
aus dem urspriinglichen Schuldverhiltnis zum ersten
Glaubiger, zum Warenlieferanten, méglich sind. Auch
nach Verfluss einer gewissen Frist sind Méingelriigen
nicht ausgeschlossen, sofern die Mangel auch bei Anwen-
dung der gebotenen Sorgfalt nicht notwendiger Weise
vorher aufgedeckt werden mussten. Es steht wohl ausser
Frage, dass dieses Risiko der Warenmaéangelriige ein
Warenhandelsrisiko ist, ganz gewiss aber kein geignetes
Bankrisiko. Dies war wohl die Erwagung, die die oster-
reichischen Bankinstitute bestimmte, die Diskontierung
von Buchforderungen nicht unmittelbar in ihren eigenen
Geschaftskreis aufzunehmen. Zwischen die Bank und die
Kreditbediirftigen wurde sozusagen als Puffer die Genossen-
schaft eingeschoben. Die Kunden verkehren nicht mit
der Bank, sondern mit der Genossenschaft, deren Mit-
glieder sie sind. Die Genossenschaftsanteile der Kunden
und der von ihnen gebildete Reservefonds tragen das
spezifische Risiko dieses Geschiaftszweiges. Die fiir das
Geschaft benotigten Betriebsmittel beschafft sich die
Genossenschaft, indem sie die von den Kunden hinter-
legten Deckungswechsel mit ihrem Giro versieht und bei
der Bank diskontiert. Sie zahlt fiir die Diskontierung
der Bank 19 iiber dem oftiziellen Diskontosatze zu-
ziiglich Y4 bis 1% 9 Provision pro Quartal. IThren Kunden
muss sie zu diesen eigenen Kosten der Geldbeschaffung
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noch eine sogen. Manipulationsgebithr hinzuschlagen,
deren Hohe bestimmt wird durch die Notwendigkeit,
die Genossenschaftsanteile mit 4—59, zu verzinsen,
einen Reservefonds zu bilden und die Verwaltungskosten
zu decken. Bei einem offiziellen Diskontosatze von 59/,
und unter der Voraussetzung, dass Provision und Mani-
pulationsgebithr mit je 14 9 wvierteljahrlich berechnet
werden, wiirden sich fiir den Kunden die Kosten auf 8 9
p. a. stellen; werden aber, was haufig der Fall ist, Pro-
vision und Manipulationsgebithr mit je 1 9 viertel-
jahrlich berechnet, dann erhohen sich fiir den Kunden
die Kosten der Geldbeschaffung auf 10 9). Dazu treten
noch in Oesterreich wie in Deutschland die nicht uner-
heblichen Stempelkosten. Den Vorzug besonderer Billig-
keit kann man dieser Kreditform gewiss nicht nach-
rithmen.

3. Reechtsnatur.

Fasst man den eigentlichen Kern dieser kompli-
zierten Transaktion unter Ausserachtlassung der Formen
ins Auge, dann zeigt es sich, dass es sich hierbei durch-
aus nicht um ein neues Kreditgeschaft handelt. Neu
ist nur der Name und neu sind die Formen, in der Sache
handelt es sich um dasselbe Geschaft, das unter der Be-
zeichnung ,,Verpfiandung der Aussenstdnde‘* seit alters-
her bekannt und in kaufméannischen Kreisen gefiirchtet
ist als der letzte Rettungsanker von Unternehmungen
mit erschiittertem Kredit, und das nun unter der vor-
nehmen Bezeichnung,,Diskontierung von Buchforderungen
sozusagen Biirgerrecht im Geschaftsverkehr erhalten soll.

Trotz der Bezeichnung als ,,Diskontierung® handelt
es sich hierbei offenbar nicht um ein Diskontogeschift.
Diskontierung heisst: Ankauf einer noch nicht falligen
Forderung unter Abzug der Zwischenzinsen bis zum
Verfalltage. Bei Buchforderungen ist zunichst einmal
kein fixer Verfalltag vorhanden; und zum zweiten kauft
auch der Diskonteur die Forderung nicht, denn die Dis-



Die Diskontierung offener Buchforderungen. 231

kontovaluta reprasentiert nur einen Teil des Forderungs-
betrages, wihrend doch die ganze Forderung zediert
wird. Ist aber die causa der Zession nicht Kauf, so ist
auch das Geschift kein Diskontogeschaft. Ebensowenig
ist es ein Lombardgeschaft. Nach iibereinstimmendem
Sprachgebrauche juristischer wie kommerzieller Kreise
versteht man unter Lombard ein Darlehen gegen Ver-
pfandung von Waren oder Wertpapieren. Buchforderungen
sind keine Waren, und auch keine Wertpapiere, denn ein
schriftliches Schuldanerkenntnis des Buchschuldners liegt
nicht vor, sondern lediglich ein einseitig vom Zedenten
erhobener Anspruch. Die Zession, die weder durch ein
Diskont- noch durch ein Lombardgeschaft begriindet
wird, hat rechtlich den Charakter einer Sicherungszession,
und da eine solche als selbsténdiges Rechtsgeschaft nicht
moglich, sondern immer gebunden ist an irgend eine
Forderung, die gesichert werden soll, so entsteht die
Frage: welches ist das die Forderung begriindende Haupt-
geschaft, zu dem die Sicherungszession erganzend hinzu-
tritt? Dieses Hauptgeschaft besteht in der Darlehens-
gewahrung seitens der Bank an den Kunden. Zur Riick-
zahlung dieser Darlehensschuld verpilichtet sich der
Kunde wechselmaissig durch sein Akzept, und zur Siche-
rung dieser wechselméssigen Riickzahlungsverpflichtung
zediert er der Bank Buchforderungen. Wir stehen folglich
vor einer recht komplizierten Geschaftsform: Hauptge-
schaft ist ein Darlehen mit Sicherungszession der Buch-
forderung und Schuldbeitritt des Diskontonehmers;
Nebengeschaft ist ein fiduziarisches Inkassomandat mit
der Inkassopflicht des Diskontonehmers und dem Scheine
des Inkassorechtes im eigenen Namen.

Gewiss geniigt schon allein diese komphzlerte Rechts-
natur des Geschaftes, um ein gewisses Vorurteil gegen
das Geschaft zu begriinden. Jede wirklich fruchtbare
geschéftliche Idee liasst sich in einem Satze ausdriicken,
den ein Lehrling von durchschnittlicher Begabung ver-
stehen muss. Komplizierte, spitzfindige Gedanken taugen
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in Geschéften ebenso wenig wie im Leben oder in der
Wissenschaft. Und taktisch sehen wir, dass trotz aller
auf die Konstruktion des Geschiftes aufgewendeten
Spitzfindigkeit die Institute, die es betreiben, vor Ver-
lusten infolge ungeniigender Rechtssicherheit nicht ver-
schont geblieben sind.

Die Diskontierung von Buchforderungen ist wirt-
schaftlich wie juristisch das vollstindige Analogon zur
Sicherungsiibereignung von Warenlagern, und alle gegen
die Sicherheitsiibereignung sprechenden Bedenken lassen
sich auch gegen die Diskontierung von Buchforderungen
geltend machen. Wenn das Reichsgericht in einer grossern
Anzahl von Entscheidungen (vergl. z. B. die RGE vom
3. Jan. 1911, Jur. Wochenschr., 40. Bd., S.324) in der
Sicherheitsiibereignung von Warenlagern den Tatbestand
des § 826 des BGB erblickt (vorsatzliche Schadenzufiigung
in einer gegen die guten Sitten verstossenden Weise) und
hierauf gestiitzt dem durch die Sicherheitsiibereignung
gedeckten Glaubiger die Verpflichtung auferlegt, die
anderen Glaubiger schadlos zu halten, so sind die diesen
Entscheidungen zugrunde liegenden Motive ohne weiteres
auch auf die Diskontierung von Buchforderungen anwend-
bar, denn in beiden Fillen handelt es sich um denselben
Vorgang: Aktiva, die herkommlich bei Beurteilung der
Kreditwiirdigkeit eine bedeutsame Reolle spielen, werden
in einer nach aussen nicht erkennbaren Weise zum Nach-
teil der anderen Glaubiger aus der fiir die Passiva haften-
den Aktivenmasse ausgeschieden.

In der Schweiz sind bisher keine gerichtlichen Ent-
scheidungen gefallt worden, die die Zulassigkeit der Dis-
kontierung offener Buchforderungen in Frage stellen
wiirden. Wohl darf aber die Frage aufgeworfen werden,
ob diese Kreditform nach Massgabe der Rechtslage in der
Schweiz iiberhaupt wiirde Eingang finden konnen. Wenn
Art. 715 des ZGB Eigentumsvorbehalte nur unter der
Voraussetzung ihrer Eintragung in einem o6ffentlichen
Register wirksam sein lasst; wenn nach Art. 717 des ZGB
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der Eigentumsiibergang ohne gleichzeitige Besitziibergabe
Dritten gegeniiber, die dadurch benachteiligt werden
sollten, unwirksam bleibt; wenn nach Art. 885 ein Pfand-
recht an Vieh ohne gleichzeitige Ubertragung des Be-
sitzes nur durch Eintragung in ein Register und Anzeige
an das Betreibungsamt rechtswirksam bestellt werden
kann; so liegt allen diesen Gesetzesbestimmungen die
gleiche Absicht des Gesetzgebers zugrunde: der Glaubiger
soll iiber die Kreditwiirdigkeit seiner Schuldner nicht
getauscht werden durch eine nach aussen hin nicht sicht-
bare Spaltung von Besitz- und Eigentumsrechten, oder
durch sonstige, nach aussen hin nicht wahrnehmbare
Belastungen sichtbarer Vermogensobjekte. Eine solche
Tauschung wird aber durch die Diskontierung von Buch-
forderungen ohne Verstindigung der Buchschuldner ganz
gewiss herbeigefiithrt, und damit ist wenigstens die Mog-
lichkeit einer Judikatur geschaffen, die nach Analogie der
angefithrten Gesetzesartikel auch der Diskontierung von
Buchforderungen die Rechtsbasis entzdge.

Zu nicht geringeren Bedenken wie die Sicherungs-
iitbereignung gibt die mit der Diskontierung von Buch-
forderungen verbundene- Ertellung des Inkassoauftrages
an den Diskontonehmer Anlass. Die Rechtsprechung
(RGE vom 13. Okt. 1905, Jur. Wochenschr. 1905, S. 718;
KGE vom 8. Nov. 1910, Jur. Wochenschr. 1911, S. 1005)
hat mehrmals die Sicherungszession als ungiiltig, und die
Ausscheidung der zedierten Forderung zugunsten der
diskontierenden Bank aus der Konkursmasse als unzu-
lassig erklart, von der Auffassung ausgehend, dass, wenn
nur der Zedent allein das Forderungsrecht dem Buch-
schuldner gegeniiber ausiiben und die Forderung einziehen
durfe, hierin eine Spaltung der abgetretenen Forderung in
ein formelles Glaubigerrecht und ein materielles Recht der
Forderungsnutzung vorliege, die rechtlich unmdéglich sei,
denn es ist unmdoglich, Rechte ohne jeden materiellen Inhalt
zu begriinden, die zunichst nur ein leerer Name sind, und
die lediglich dazu dienen, bei Vollstreckung in das Ver-
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mogen dessen, der sie materiell ausiibt, einen Wider-
spruchstitel zu gewihren.

Dieser Gefahr kann natiirlich in der Weise vorgebeugt
werden, dass der diskontierenden Bank das Recht vorbe-
halten wird, beim Buchschuldner, wiewohl dieser von der
Zession nicht verstandigt wurde, selbst den Forderungs-
betrag einzuziehen. Hiemit ist aber noch lange nicht die
Schwierigkeit beseitigt: welcher Art ist der Rechtstitel, auf
den gestiitzt der Diskontonehmer das Inkasso fiir die
Bank besorgt? .Je nach der Beantwortung dieser Frage
ergibt sich die Rechtsstellung des Diskontonehmers zum
Inkassobetrag. Lehnt man mit den von Honiger beige-
brachten guten Griinden die allgemein iibliche Auffassung,
wonach der Diskontonehmer mit einem fiduziarischen In-
kassomandat betraut wird, ab,3) dann ist die Konsequenz
unvermeidlich, dass der mit dem Inkasso betraute Kunde
zunichst Eigentiimer des von ithm eingezogenen Betrages
wird, und lediglich die obligatorische Verpflichtung hat,
diesen Betrag alsbald an die Bank abzufithren, mit der
Rechtswirkung, dass der Betrag zwischen dem Augen-
blicke des Einzuges und dem der Ablieferung an die Bank
in seine Konkursmasse fiele und bei ihm gepfindet werden
kénnte, ohne dass der Bank ein Aussonderungsrecht zu-
stiinde.

3) Sollte der Diskontonehmer die Forderung als Inkasso-
mandatar der diskontierenden Bank einziehen, dann miisste er
fiduziarischer Inkassocessionar sein. Das ergabe folgendes selt-
same Rechtsverhaltnis: zuerst cediert der Diskontonehmer die
Forderung dem Diskonteur fiduziarisch zu Sicherungszwecken;
dann miisste sie der Fiduziar dem Fiduzianten wiederum fidu-
ziarisch zu Inkassozwecken zuriickcedieren. Jede Partei wire
Fiduziar und Fiduziant der andern. Der Fiduziar wiirde kraft
eigenen, eben fiduziarischen Rechtes einziehen. Der Diskonto-
nehmer zieht niemals kraft eigenen Rechtes ein und empfingt
niemals Zahlungen kraft eigenen Rechtes; er ist immer Nicht-
berechtigter. ' ‘
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4. Volkswirtschaftliche Beurteilung.

a) Bankinteressen.

Von den aus der ungeniigenden Rechtssicherheit sich
ergebenden Gefahren abgesehen, ist die Diskontierung von
Buchforderungen mit zahlreichen weiteren Nachteilen
verkniipft, die eine Einbiirgerung dieser Kreditform unter
dem Gesichtspunkte der Bankinteressen wenig wiinschens-
wert erscheinen lassen.

Zunachst einmal: diskontierte Buchforderungen sind
eine sehr wenig liquide Anlage. Wahrend diskontierte
Wechsel, weil sie jeden Augenblick bei der zentralen Noten-
bank rediskontiert werden, geradezu als zinstragende
Kasse bezeichnet werden, gibt es fiir diskontierte Buch-
forderungen keine zentrale Notenbank und keinen Redis-
kont, die in dieser Form der Kundschaft zur Verfiigung
gestellten Betrage sind bis zum Verfall immobilisiert.

Zum Zweiten: die grosse Gefahr des Kreditschwindels
durch Doppelzessionen. Da der Schuldner keine Ab-
tretungsanzeige erhalt, so ist esleicht méglich, eineund die-
selbe Forderung an mehreren Stellen zu diskontieren, und
dass diese Gefahr nicht bloss theoretisch vorliegt, beweist
die Tatsache, dass die das Geschift pflegenden oster-
reichischen Bankinstitute, durch iible Erfahrungen und
Verluste belehrt, sich veranlasst gesehen haben, eine
,,Evidenzzentrale‘* zu griinden, ein Bureau, dem alle an-
geschlossenen Institute die von ihnen diskontierten Buch-
forderungen mit dem Namen des Zedenten, des Buch-
schuldners und des Betrages mitteilen, und dem die Kon-
trolle iiber Doppelzessionen vorliegt. Und zur Gefahr des
Kreditschwindels durch Doppelzessionen tritt hinzu der im
Inkassomandat zweifellos liegende Anreiz zur Unehrlichkeit,
zur Verwendung der fiir die Bank eingezogenen Schuld-
summen fiir eigene Zwecke, zunichst wohlimmerin der guten
Absicht, den Betrag aus anderen, mit Sicherheit erwarteten
Einnahmen an die Bank abzufiihren, doch nicht immer
mit der Moglichkeit, diese Absicht zu verwirklichen.
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Zum Dritten: selbst wenn keine dieser, nur bei direkter
Unehrlichkeit wirksamen Gefahren praktisch eintreten
sollte, eine Gefahr bleibt immer bestehen: der Kunde
nimmt an einer Stelle Blankokredit in Anspruch, an einer
andern diskontiert er, ohne Wissen des Blankokredit-
gebers, seine Buchforderungen. Bel der Gewahrung und
Bemessung von Blankokrediten werden stets die vor-
handenen f{liissigen Aktiva mitberiicksichtigt, unter wel-
chen die Debitoren (Forderungen fiir verkaufte Fabrikate
oder Waren) eine bedeutende Rolle spielen; werden diese
Forderungen an einer anderen Stelle diskontiert, so wird
dem Blankokredit dadurch eine seiner wesentlichen Unter-
Jagen zum Nachteil der kreditgewdhrenden Bank entzo-
gen. Dass hier wirklich eine Gefahr besteht, beweist das
Vorgehen der Deutschen Bank. Als diese die Diskon-
tierung von Buchforderungen in ihren Geschéaftskreis auf-
genommen hatte, nahm sie zugleich die Bestimmung auf:
wer bei der Deutschen Bank Buchforderungen diskontiert,
muss sich verptlichten, wiahrend der ganzen Dauer dieser
Geschéaftsverbindung weder bei der Deutschen Bank noch
bei einem andern Institute einen andern Kredit, heisse
er nun Blanko-, Akzept- oder Wechselkredit, in Anspruch
zu nehmen. Wo liegt indessen die Gewéhr fiir die Einhal-
tung dieser Verpflichtung?

Es wire gewiss eine sehr einseitige Betrachtungsweise,
wollte man die Diskontierung von Buchforderungen aus-
schliesslich oder auch nur vornehmlich unter dem Ge-
sichtspunkte der Bankinteressen werten. Andere, gewich-
tige Interessen werden durch diese Kreditform aufs Em-
piindlichste verletzt.

b) Das Interesse an einer zweckméssigen Ge-
staltung des kaufmannischen Zahlungsverkehrs.

Die Einbiirgerung einer Geschiaftsform, die darauf
hinauslauft, jede Forderung in den Biichern des Lieferan-
ten bankméssig zu belehnen, wiirde einen Kredit, der
heute selbst den Interessenten als ein Ubel gilt, den
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Lieferantenkredit, sozusagen legitimieren und verewigen,
ja die Moglichkeit, die Aussenstidnde durch deren Diskon-
tierung wieder in Betriebskapital umzuwandeln, wiirde
das Borgsystem geradezu begiinstigen. Und weiter. Zur
Nutzbarmachung offener Buchforderung besteht bereits
ein allen Anforderungen geniigendes Instrument: der
Wechsel, den der Lieferant auf den Buchschuldner zieht
und mit dessen Akzept oder auch ohne dieses bei der Bank
diskontiert. Diese wechselméssige Mobilisierung der Buch-
ausstinde bildet den Ubergang vom System des offenen
Buchkredites zum System der Barzahlung. Die Dis-
kontierung von Buchforderungen beeintrichtigt die Ent-
wicklung des Wechselverkehrs und bedeutet deshalb eher
eine Riickbildung denn eine Vervollkommnung der kauf-
méannischen Kreditorganisation.

c) Das Interesse der Warenlieferanten.

Wenn gesagt wird: durch Diskontierung der Buch-
forderungen sollen die Aussenstdnde mobilisiert werden,
so vergisst man, dass diese Mobilisierung einmal bereits
erfolgte. Der vom Lieferanten eingeriumte Warenkredit
1st im Grunde nichts anderes als eine Beleihung der
Aussenstiande; der Lieferant gewahrt Kredit, weil er weiss,
dasgesein’ Kunde auch seinerseits Kredite einrdumen muss,
und weil er stillschweigend voraussetzt, dass im Konkurs-
falle die Buchforderungen ein leicht greitbares Aktivum
der Konkursmasse bilden werden. Rechtlich besteht
gewiss zwischen den Buchforderungen und dem Lie-
ferantenkredit keine Bezichung, okonomisch basiert letz-
terer zu einem guten Teile auf den Buchforderungen, und
durch Diskontierung derselben wird diese Kreditbasis
ohne Wissen des Lieferanten zu seinen Ungunsten verscho-
ben. Die Immobilien sind mit Hypotheken belastet, die
etwa vorhandenen Wertschriften sind lombardiert, die
Maschinen nicht selten unter Eigentumsvorbehalt der
Maschinenfabrik geliefert, in einer rasch wachsenden
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Anzahl von Fillen ist auch das Warenlager im Wege der
Sicherheitsiibereignung dem Zugriff entzogen, und das
letzte, bisher noch nicht belastete Objekt, die Aussen-
stande, soll nun der Bank zediert werden. Kein Wunder,
dass die Warenlieferanten und die Vertreter ihrer In-
teressen, die Handelskammern, sich heftig gegen die neue
Kreditform wehren, und zweifellos wiirde deren starkere
Einbiirgerung die Lieferanten bei der Warenkreditge-
wihrung zuriickhaltend stimmen. Denn diese erfolgt
doch ganz wesentlich im Vertrauen darauf, dass der
Kredit bei Verfall mit dem Erlos aus dem Wiederverkauie
abbezahlt wird. Verfiigt aber der Abnehmer iiber die For-
derungen, die er nur dank diesem Warenkredit seinerseits
gegen Dritte erworben hat, muss der Fabrikant oder
Grosshandler sozusagen als das Normale voraussetzen,
dass die Aussenstinde verpfiandet werden, will sagen:
dass aus dem Verkaufserlse seiner Waren ein Dritter sich
ohne sein Wissen bezahlt macht, dann ist eine starke Ein-
schrdnkung des Warenkredites die unvermeidliche Folge.
Lage aber diese Entwicklung im

d) Interesse der Warenkreditnehmer,

im Interesse der Industriellen und Kaufleute, zu deren
Gunsten angeblich die neue Kreditform eingefiithrt wer-
den soll? Der Kredit beim Rohstoff- oder Warenlieteran-
ten ist diesen Kreisen in der Regel sicher, beim Buch-
forderungskredit wire dies nicht der Fall, denn die Bank
wiirde nicht jeden Drittschuldner als gut anerkennen.
Wenn aber Kredit schon einmal in Anspruch genommen
werden soll, dann wiirden gerade diese Kreise sehr bald zur
Erkenntnis kommen, dass fiir sie der Warenkredit beim:
Lieferanten angenehmer ist als der Buchforderungskredit
bei einer Bank. Aus einem sehr naheliegenden Grunde:
es: ist angenehmer, 1009, des Einkaufbetrages sofort.
kreditiert zu erhalten als 759, der Verkaufbetriage mcht
sofort, sondern erst nach erfolgtem Absatz.
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Gegen diese Schiadigung der Lieferanteninteressen
und die in deren Folge zu befiirchtende Kiirzung des Waren-
kredites beim Lieferanten glaubt die Deutsche Bank ein
Heilmittel gefunden zu haben; sie macht die Diskontierung
von Buchforderungen davon abhéngig, dass die Diskonto-
valuta ausschliesslich zur Bezahlung von Lieferanten-
fakturen oder zur Lohnzahlung Verwendung findet. Auf
dem Formular, das zur Einreichung der zu diskontierenden
Forderungen bestimmt ist, verzeichnet der Kunde die zu
begleichenden Lieferantenrechnungen, deren Zahlung als-
dann direkt durch die Bank erfolgt, und die zur Lohn-
zahlung benétigten Summen. Die Originalfakturen und
die Lohnliste sind beizulegen, damit die Bank auch iiber
die Einzelbetrige eine Kontrofle ausiiben kann. Der
Abteilungschef der Deutschen Bank fiir die Diskontierung
von Buchforderungen, Heinrich G. Miiller, erblickt in
dieser Bestimmung eine unerlassliche Voraussetzung, die
erfiillt sein muss, soll die Diskontierung von Buchforderun-
gen nicht zu einer ungesunden und gefihrlichen Uber-
spannung des Kredites fithren. In Deutschland ist aber
die Deutsche Bank mit dieser Bestimmung bisher allein
geblieben; keines der Institute, die zum Zwecke der
Diskontierung von Buchforderungen ins Leben gerufen
wurden oder diesen Geschaftszweig in ihren Geschéfts-
kreis aufnahmen, hat sich entschliessen konnen, diese
Bestimmung, die ja den denkbar hirtesten Eingriff in
die Dispositionstreiheit des Kunden bedeutet, nachzu-
ahmen, und in der Schweiz gar, einem Il.ande, das over-
banked ist, und wo das Publikum infolge des intensiven
Konkurrenzkampfes zwischen den grossen und kleinen
Banken und Kassen verwohnt wurde, muss die Moglichkeit
einer so gearteten Kreditbeziehung zu einem industriellen
Unternehmer oder Kaufmann, dem das Messer noch nicht
ganz hart an der Kehle liegt, entschieden in Abrede ge-
stellt werden.
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. Bisherige Entwicklung in Deutschland.

Es scheint, als wiare eine immanente Tendenz des
Wirtschaftslebens wirksam, die die Einbiirgerung einer
unrationellen Kreditform verhindern will. Etwa 1907
begannen in Deutschland die Griindungen von Instituten
zur Diskontierung von Buchforderungen; ihre Geschichte
i1st, trotz einer gewissen Monotonie, recht lehrreich. Die
erste Griindung, die Kreditbank Norddeutscher Fabrikan-
ten und Grosshandler in Berlin, hat im Oktober 1907 ihre
Schalter geoffnet und kurz vor Ablauf des ersten Geschéafts-
jahres Konkurs angemeldet. Die ebenfalls in Berlin im
Dezember 1907 gegriindete Bank der Fabrikanten und
Grossisten hat im Juli 1909, also nach 1 %-jahrigem Be-
stehen, ihre Zahlungen eingestellt. Die Handels- und Dis-
kontobank in Magdeburg, gegriindet im Marz 1908, hat
dasselbe Schicksal schon nach 114 Jahr erreicht. Die im
Juni 1908 in Magdehurg gegriindete Bank fiir Industrie
trat nach 4-monatlicher Tatigkeit in Liquidation, welche
sich bald in ein Konkursverfahren umwandelte. Die
Hamburger Kreditbank, gegriindet im August 1908,
meldete 1im Marz 1909 Konkurs an, und die Siiddeutsche
Genossenschaftsbank, .gegriindet im Februar 1909, trat
im Oktober 1910 in Liquidation, ehe der Konkurs unver-
meidlich wurde. Die Liste konnte bedeutend vermehrt
werden, diirfte aber auch in diesem Umfange schon ge-
niigen, um ein Urteil iiber die Antecedenzien des Ge-
schaftes zu gewinnen, dessen Einfiihrung in den Ge-
schaftskreis der schweizerischen Kantonalbanken empfoh-
len wird.

Seitens der Befiirworter der neuen Kreditform wird
gegeniiber diesen FErfahrungen immer wieder darauf
hingewiesen, dass die fithrende deutsche Grossbank, die
Deutsche Bank, Buchforderungen diskontiert. Sehr zu
Unrecht. Denn das Geschaft hat bei der Deutschen
Bank, und gleichermassen auch bei der Deutschen Effekten-
und Wechselbank in Frankfurt a. M., einen ganz andern
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Ursprung als die Tendenz, durch Mobilisierung der Buch-
forderungen eine neue Kreditquelle zu erschliessen, und
kommt auch durchaus nicht derjenigen Kategorie von
wirtschaftlichen Existenzen zugute, an die man wohl
zunichst bei der Diskontierung von Buchforderungen
denkt. In der schweren Krisis, die Ende des Jahres 1907
und zu Beginn des Jahres 1908 das deutsche Wirtschafts-
leben heimgesucht hatte, und in der darauf folgenden,
den deutschen Bankinstituten von der neuen Reichs-
bankleitung sanft aufgezwungenen Einschrinkung der
Kreditgewdhrungen hat die Deutsche Bank, wie alle
anderen Grossbanken, die von ihr in den vorausgegangenen
Konjunkturjahren eréffneten, ungedeckten Kontokorrent-
kredite einer peinlichen Nachpriifung unterzogen. Da
sie wihrend und auch unmittelbar nach einer Krisis die
Kiindigung oder Einschrankung von Krediten mit ihren
moralischen Verpflichtungen der Kundschaft gegeniiber
nicht vereinbaren zu konnen glaubte, hat sie einer Anzahl
von Kunden, deren Kredite ihr nicht mehr geniigend
gesichert erschienen, statt einer Kreditkiindigung die
Aufforderung zugehen lassen, zur bessern Sicherstellung
eines Teiles oder des ganzen bisherigen Blankokredites
Buchforderungen abzutreten, und die Mitteilung, dass sie
kiinftig nur gegen Abtretung von Buchforderungen Kredit
erhalten werden. Also nicht die Erschliessung einer neuen
Kreditquelle bezweckte die Deutsche Bank, indem sie die
Belehnung von Buchforderungen in ihren Geschéftskreis
aufnahm, sondern im Gegenteil: eine Verschirfung der
Grundsatze der Kreditgewahrung. Vergegenwartigt man
sich aber, welchen Schichten des Wirtschaftslebens die
Kunden angehoren, die bet der Deutschen Bank Blanko-
kredit erhielten, denn aus Blankokrediten sind bei diesem
Institute die neuen Buchforderungskredite entstanden,
dann drangt sich gebieterisch die Erkenntnis auf: die-
jenigen Geschaftskreise, zu deren Gunsten angeblich in
der Schweiz der Buchforderungskredit eingefithrt werden
soll, wiirden bei der Deutschen Bank auch in dieser Form
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keinen Kredit erhalten, und diejenigen Kreise, die heute
bei der Deutschen Bank Buchforderungskredit geniessen,
wiirden in der Schweiz, infolge der hierzulande iiblichen
grossern Largesse der iIndustriellen und kommerziellen
Kreditgewdhrung, auch ohne Abtretung ihrer Buchfor-
derungen leicht und gerne Blankokredit erhalten. Und zu
demselben Schlusse fithren auch die osterreichischen Er-
fahrungen. Nach den Ausweisen der Evidenzzentrale be-
laufen sich die von den angeschlossenen Instituten eroff-
neten Buchforderungskredite durchschnittlich auf iiber
40,000 K. pro Kunden. Da die Forderungen nur mit
ca. 759, belehnt werden, so bedeutet ein Kredit von
40,000 K. das Vorhandensein von Buchausstinden in der
Hohe von ca. 55,000 K. Unternehmer, die iiber Buchaus-
stande in diesen Summen verfiigen, und einen diesen
Ausstdnden entsprechenden Umsatz auszuweisen haben,
sind in der Schweiz, wenn sie Kredit in Anspruch nehmen,
nicht darauf angewiesen, Buchforderungen zu cedieren.

6. Stellungnahme der kompetenten deutschen Organe.

Diejenige Stelle, die innerhalb der deutschen Kredit-
wirtschaft ausschliesslich volkswirtschaftliche Interessen
wahrnimmt, die Reichsbank, hat sich in ungewo6hnlich
scharfer Form gegen die Diskontierung offener Buch-
forderungen ausgesprochen. Sie konnte zwar den privaten
Bankinstituten das Geschéft nicht verbieten, wohl hat sie
aber im Frithjahr 1911 eine Verfiigung an die Vorstiande
der Reichsbankstellen erlassen, des Inhalts: Firmen, die
irgendwo Buchforderungskredit in Anspruch nehmen,
sollen bei der Reichsbank keinen Wechselkredit erhalten.
Die aus Buchforderungskrediten entstehenden Deckungs-
akzepte werden, selbst wenn sie mit dem Giro einer Bank
versehen sind, von der Reichsbank nicht rediskontiert.

Die Handelskammern haben anfianglich, als gegen
Ausgang des letzten Jahrzehnts die Einfithrung der neuen
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Kreditform in Deutschland diskutiert wurde, eine ah-
wartende Stellung eingenommen, die aber langst einer
entschiedenen Verurteilung hat weichen miissen. Um nur
eine Ausserung aus jiingster Zeit anzufiihren: die Handels-
kammer von Frankfurt a. M. erklirte in einem im Herbst
1912 erstatteten Berichte: die bisherigen Erfahrungen
haben gezeigt, dass die Diskontierung von Buchforderun-
gen zu einer Unsicherheit in den Kreditverhaltnissen
gefithrt habe und als eine bedenkliche Kreditform ange-
sehen werden miisse. Und die zentrale Organisation
der deutschen Handelskammer, der Deutsche Handelstag,
hat sich bereits im Dezember 1910 in scharfer Weise
gegen diese Kreditform ausgesprochen. Aus diesen Kreisen
wurde auch bereits die Hilfe des Gesetzgebers angerufen:
die Diskontierung von Buchforderungen soll unter be-
stimmten Voraussetzungen im Konkurse anfechtbar sein;
die Diskonticrung von Buchforderungen soll nur dann
rechtsgiiltig sein, wenn sie in einem offentlich zuging-
lichen Register eingetragen wird.

Der Zentralverband der Vereine ,,Kreditreform‘*
nennt es in seinem Berichte fiir 1910/11 einen schweren
Fehler, die Diskontierung von Buchforderungen als ein
empfehlenswertes Heilmittel fiir die Kreditnot des Mittel-
standes anzupreisen, und dadurch Hofinungen zu er-
wecken, die sich nicht erfiillen lassen, und letzten Endes
fiir die Betroffenen statt zur Wohltat zur Plage werden.
Und nun noch zwei Stimmen aus den Organisationen des
Mittelstandes selbst.

Der Hauptverband der deutschen gewerblichen Ge-
nossenschaften hat sich auf dem achten deutschen gewerb-
lichen Genossenschaftstage (Juni 1911) in scharfer Weise
gegen die Diskontierung von Buchforderungen ausge-
sprochen, betont, dass diese Kreditform keine Besserung
des Mittelstandskredites und namentlich keine Bekampf-
ung des Borgunwesens bhedeute, und seine Mitglieder vor
der Diskontierung von Buchforderungen dringend gewarnt.

Und der deutsche Handwerks- und Gewerbekammertag,
Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht, Neue Folge XXXIII. 18
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die eigentliche amtliche Vertretung des gewerblichen
Mittelstandes, der im August 1908 den Handwerkskammern
die Propaganda zugunsten der Diskontierung von Buch-
forderungen empfohlen hatte, hat im August 1911 vor der
Diskontierung von Buchforderungen gewarnt, als vor
einer Kreditform, die nicht geeignet sei, die Kreditnot des
Handwerks zu lindern.
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