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Eine Rechtsfrage aus der Liquidation einer
Aktiengesellschaft.

Schiedsgerichtliche Entscheidung
mitgeteilt von

Dr. Lo WEBER in BERN,

Zwischen der Generaldirektion der Schweizerischen Bundes-
bahnen und der Liquidationskommission der Aktiengesellschaft
tiir die Vereiniglten Schweizerbahnen ist die Frage streitig ge-
wesen, welcher Teil zum Bezuge des von den Aktioniiren
nicht erhobenen Gegenwertes verfallener Aktien-Dividende-
‘Coupons berechtigt sei, die samt den Couponsbogen im Besitze
-der liquidierenden Gesellschaft geblieben waren.

Der Fall wurde einem aus den ehemaligen Bundesrichtern
Leo Weber und Bachmann und dem Direktor der Schweizerischen
Versicherungs- und Rentenanstalt, Stinderat Usteri, zusammen-
gesetzten Schiedsgerichte zur Entscheidung iibertragen. Das
Gericht hat das Rechtsbegehren der DBundesbahnverwaltung
gulgeheissen. Da der Streitgegenstand juristisch interessante
Gesichtspunkte darbietet, mag es gerechtfertigt sein, den wesent-
lichen Inhalt des schiedsgerichtlichen Urteils vom 3. Juli 1905
hienach mitzuteilen.

A. Die tatsachlichen Verhiltnisse.

1. Auf Grund von Art. 2 Absatz 4 des Bundesgeselzes
betreffend die Erwerbung und den Betrieb von Eisenbahnen
tiir Rechnung des Bundes und die Organisation und Verwaltung
.der schweizerischen Bundesbahnen, vom 15. Oktober 1897,
wurde am 22. November 1901 von den Vertretern der Inter-
essenten ein Vertrag iiber den freihdndigen Ankauf der ,Ver-
einigten Schweizerbahnen“ durch den Bund unterzeichnet,
welcher von den Mitgliedern der , Aktien-Gesellschaft fiir die
Vereinigten Schweizerbahnen® in Ausserordentlicher General-

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht, Neue Folge XXV, 1
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versammlung am 21. Januar 1902 und von der Schweizerischer
Bundesversammlung durch Bundesbesehluss vom 21. April 1902
genehmigt worden ist.

2. Dieser Vertrag sieht den Uebergang der Aktiven und
Passiven der Gesellschaft an den Bund auf den 30. Juni 1902 vor.

Der Kaufpreis ist aut Grund der Bilanz pro Ende 1900
ermiltelt worden. Demgemiss fiel der ganze Reinerirag der
Unternehmung schon vom 1. Januar 1901 an dem Bunde zu,
wogegen letzlerer den Kaufpreis von diesem Tage weg zu ver-
zinsen hatte und der Saldo-Vortrag der Gewinn- und Verlust-
rechnung von 1900 der Gesellschaft verblieb.

Der Kaufpreis — Fr. 40,220,000 — deckte den Nominal-
betrag des Stamm- und Priorititen-Aktienkapitals und ergab.
noch einen kleinen Zuschlag.

Im Einzelnen bestimmt der Vertrag:

»Art. 1. Die Aktiengesellschaft der Vereinigten Schweizerbahnen tritt
ihr gesamtes bewegliches und unbewegliches Vermigen in dem auf den Zeit-
punkt der Uebergabe (Art. 5) sich ergebenden Bestande mit Einschluss der
vorhandenen Fonds der Schweizerischen Eidgenossenschaft (dem Bunde) zu
FEigentum ab. Vorbehalten bleibt nur der in Art. 2 Schlusssatz hiernach
genannte Anspruch.

,,Der Bund iibernimmt dieses Vermogen mit allen Rechten und Lasten
und mit der Verpflichtung, simtliche Verbindlichkeiten der Gesellschaft der
Vereinigten Schweizerbahnen zu erfiillen. Er tritt somit auch in alle Ver-
pflichtungen der Gesellschaft betreffend die Verzinsung und die Riickzahlung
der konsolidierten Anleihen ein. Dabei hat es die Meinung, dass die Gliu-
biger der Gesellschaft berechtigt sein sollen, ihre Anspriiche selbstindig und
direkt gegeniiber dem Bund zu verfolgen (Art. 128 O. R.), und dass der
Bund, falls die Gesellschaft belangt wird, auch die Vertretung der letztern
auf seine Kosten ibernimmt.*

wArt. 2. Der Bund bezahlt der Aktiengesellschaft der Vereinigten
Schweizerbahnen fiir die Abtretung ihres Vermdgens im Sinne von Art.1am
30. Juni 1902 Fr. 40,220,000 (vierzig Millionen zweihundertundzwanzig-
tausend Franken) kostenfrei am Domizil der Gesellschaft wie folgt:

1. Fr. 22,000,000 (zweiundzwanzig Millionen Franken) in nominell
Fr. 22,000,000 (zweinndzwanzig Millionen) 3'/2°/o Obligationen des
Eidgendissischen Staatsanleihens von 1899 (sog. Bundesbahnanleihen),
al pari, in Titeln zu ¥r. 1000 mit Zinsgenuss vom 1. Januar 1901 an.

2. Fr. 18,220,000 (achtzehn Millionen zweihundertundzwanzigtausend

Franken) in bar, Wert 1. Januav 1901, mit Zinsvergiitung zu 3'/2 °/e
bis zum Tage der Zahlung. '
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,,Ueberdies bleibt der Saldovortrag der Gewinn- und Verlustrechnung
der Gesellschaft der Vereinigten Schweizerbahnen fiir das Jahr 1900 im
Betrage von Fr. 127,324.38 zur freien Verfiigung der Gesellschaft.

wArt. 3. Um der Gesellschaft die sofortige Aushingabe des den Ak-
tioniiren zukommenden Vermdgens (vor Ablauf des in Art. 667, Absatz 2,
0. R. festgesetzten Termins und vor Erledigung der schwebenden und der
allfillig streitigen Verbindlichkeiten) zu ermoglichen, verpflichtet sich der
Bund, fiir alle noch schwebenden oder streitigen Verbindlichkeiten der Ge-
sellschaft, namentlich auch fiir ihre noch nicht filligen Anleihensschulden,
den Gliubigern im Sinne von Art. 667, Abs. 4, O.R. Sicherheit zu leisten.“

»Art. 5. Nach allseitig erfolgter Ratifikation dieses Vertrages und nach
Erfiillung der in Art. 2 hiervor bedungenen Leistungen findet der Ueber-
gang der Unternehmung an den Bund ohne weiteres statt.

,,Bis zum Uebergang der Unternehmung an den Bund wird die Gesell-
schaft fortfahren, das Unternehmen in allen Teilen in eigenem Namen, aber
fir den Fall der Genehmigung dieses Vertrages vom 1. Januar 1901 an auf
Rechnung des Bundes zu verwalten und zu betreiben. Sie wird dabei nach
bestem Wissen und Gewissen und in gewohnter Weise verfahren. Immer-
hin sollen eingreifende Verinderungen am status quo des Gesellschaftsver-
mogens und aussergewdhnliche Ausgaben, welche nicht gegenwiirtig schon
durch Gesetz und Vertrag begriindet sind oder auf genehmigten Bauvor-
lagen beruhen, nur mit Zustimmung des Bundesrates vorgenommen werden.*

3. Das Grundkapital der Aktiengesellschafl fiir die Ver-
einigten Schweizerbahnen — Fr. 40,000,000 — zerfillt

a) in Fr. 22,500,000.—, eingeteilt in 45,000 Stamm -
aktien, zu Fr. 500 jede, und

b) in Fr. 17,500,000.—, eingeteilt in 35,000 Prioritits-
aktien, zu Fr. 500 jede.

Die Aktien sind Inhaberaktien, kénnen aber in tbertrag-
bare Namenaktien umgewandelt werden.

(Statuten vom 23. Januar/27. Mai 1896, Art.4 und 6.)

4. Am 20. Mai 1902 hat die Ausserordentliche General-
versammlung der Aktiondre u. a. folgende Beschliisse gefasst:

1,

;,Die Gesellschaft der Vereinigten Schweizerbahnen wird aufgelost und

tritt in Liquidation.
2.

;sMit der Liquidation wird eine Kommission von 7 Mitgliedern beauftragt.

3.
y,Die Liquidationskommission vertritt die Gesellschaft der Vereinigten
Schweizerbahnen in Liquidation und zwar nach Aussen in der Weise, dass
je zwei ihrer Mitglieder kollektiv die rechtsverbindliche Unterschrift fithren.
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4,
»Mit dem 30. Juni 1902 hiren die Funktionen des Verwaltungsrates,
der Direktion und der Revisionskommission auf.

D. :

»Die Generalversammlung der Aktionidre erteilt der Liquidationskom-
mission die Vollmacht, die Verwaltung derjenigen Liquidationsbetreffnisse,
welche von den Aktiondren micht bezogen werden, wihrend der zehnjihrigen
Verjahrungsfrist zu besorgen, und nach Ablauf derselben die endgiiltige Aus-
einandersetzung unter den Stammaktioniren vorzunehmen.

6. (Hier bedeutungslos.)
1.

,,Mit Riicksicht auf die vom Bunde zugesicherte unbedingte und aus-
nahmslose Uebernahme aller Verbindlichkeiten der Gesellschaft wird mit
Zustimmung des Bundesrates, erteilt durch Beschluss vom 2. Mai 1902, weder
eine allgemeine, noch eine besondere Aufforderung an die Gliubiger zur An-
meldang ihrer Anspriiche erlassen und zugleich die Erklirung abgegeben,
dass weder der Bund noch die Gesellschaft der Vereinigten Schweizerbahnen
eine Einwendung wegen Nichtanmeldung solcher Anspriiche erheben wird.

8.
wAus dem zur Verfiigung stehenden Barbetrage ist gegen Abgabe der
Aktientitel (Méntel) und Couponsbogen am 1. Juli 1902 fiir jede Prioritits-
aktie der Betrag von Fr. 534, zusammen Fr. 18,690,000 zu bezahlen.

9.

»Die Liquidationskommission hat die Stammaktiondre durch eine Pub-
likation aufzufordern, ihre Aktientitel (Méntel) und Couponsbogen am Sitze
der Gesellschaft, innert einer von ihr zu bestimmenden Frist, zum Umtausch
gegen die vom Bunde als Zahlung des Kaufpreises iibergebenen Bundesbahn-
Obligationen einzureichen.

»Es wird den Stammaktioniiren freigestellt, entweder fiir je zwei Stamm-
aktien eine Bundesbahnobligation im Nennwerte von Fr. 1000.— mit Coupons
iiber die vom 1. Juli 1902 an laufenden Zinsen zu beziehen, oder den Erlos
der nicht zom Umtaunsch gelangenden Bundesbahn-Obligationen zu verlangen.
Vom Umtausch in natura sind einzelne, ungerade Stammaktien ausgeschlossen,
weil die Bundesbahpn-Obligationen auf Fr. 1000.— lauten; es haben daher
diese ungeraden Stammaktien nur Anspruch auf den entsprechenden Erlos
nicht umgetauschter Titel. Ebenso wird angenommen, dass diejenigen Stamm-
aktien, die nicht innert der Anmeldungsfrist eingereicht worden sind, auf
einen Umtausch in natura verzichten und es wird fiir dieselben daher der
entsprechende Erlds nicht umgetauschter Titel reserviert.

»Ausser den Bundesbahn-Obligationen oder ihrem Erlose erhalten die
Stammaktiondre per Aktie am 1. Juli 1902 ein Barbetreffnis von Fr. 23. —.

,,Die Stammaktiondre erhalten endlich gegen Abgabe ihrer Aktientitel
einen Liquidationsbonus mit Anrecht auf Bezug eines eventuellen Schluss-
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Liquidationsbetreffnisses, welches spiitestens nach Ablauf der Verjihrungsfrist
zur Ausbezahlung zu gelangen hat.“
10. 11. (Hier ohne Belang.)
12.
»Die Kosten der Liquidation trigt der Bund.®
13.

»Die Liquidatoren werden ermachtigt, nach beendigter Liquidation die
Loschung der Firma im Handelsregister zu bewirken.“

5. In der Bilanz der Vereinigten Schweizerbahnen auf 31. De-
zember 1900 figuriert unter den Passiven das Gesellschaftskapital
mit Fr.40,000,000 und als schwebende Schuld fiir verfallene
Titel und Coupons der Betrag von Fr. 573,305.55.

In dem Bericht des Verwaltungsrates an die Ausser-
ordentliche Generalversammlung der Aktiondre vom 21. Ja-
nuar 1902, betreffend den Verfrag vom 22. November 1901,
wird zur Uebernahme der Bahn durch den Bund auf Grund
der Bilanz vom 31. Dezember 1900 bemerkt: ,Wenn auch die
Uebernahme auf Basis der Bilanz per 31. Dezember 1900 er-
folgt, so haben wir doch darauf bestanden, dass der Saldo
der Gewinn- und Verlustrechnung den Aktiondren verbleibt,
wie dies auch beim Riickkauf der Schweizerischen Centralbahn
und der Nordostbahn gehalten wurde. Die Dividende pro
1900 im Betrage von Fr. 2,200,000 ist den Aktiondren bereits
ausgerichtet; es handelte sich also nur noch um den Saldo-
vortrag von Fr. 127,324.38, der nach Art. 2 Schlusssatz den
Aktiondren verbleibt.

In Bezug auf die Verteilung des Riickkaufserloses, d. i.
des Kaufpreises, unter den Aktiondren wird in dem erwéihnten
Berichte auseinandergesetzt, dass die Prioritdtsaktiondre un-
gefihr dasjenige erhalten, was sie erhielten, wenn der konzes-
sionsmiéssige Riickkaufstermin (1. Mai 1903) abgewartet wiirde,
indem ihnen am 30.Juni 1902 Fr. 534 per Aktie in bar ausbe-
zahlt werden ; dass dagegen den Stammaktiondren aus dem Rest
des Kaufpreises ungefihr ein Betrag von Fr.523 per Aktie, Wert
30. Juni 1902, in Bundesbahn-Obligationen ausbezahlt werden
kénne, wozu dann noch nach Vertluss der Verjidhrungsfrist ein
eventueller Saldo der Liquidationsrechnung komme, der,
hauptsichlich aus dem Gegenwert allfillig nicht zur Einlésung
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gelangender Alktien gebildet, unter keinen Umstinden den
Gesamterlos fir die Stammaktien auf die Hohe desjenigen der
Priorititsaktien bringen werde.

Der Ausserordentlichen Aktiondrversammlung vom 20. Mai
1902, welche die Auflosung der Gesellschaft und die Liqui-
dation ihres Vermogens beschloss, wurde vom Vorsitzenden
mitgeteill, dass etwa H0O Aktien voraussichtlich nicht zur Ein-
losung prisentiert werden und diese von der Liquidations-
kommission innert der geselzlichen Frist von 10 Jahren verwallet
werden missen; deren Wert sei dann, wenn die Kinlésung
nicht erfolgt, unter die Stammaktionire zu verteilen.

6. Zu Anfang Juni 1902 befanden sich im Besitze der
Verwallung der Vereinigten Schweizerbahnen folgende unver-
jahrte, nichl zur Einlosung vorgewiesene Dividenden-Coupons
von Stammaktien der Gesellschaft:

a) 287 Sticke fiir die Jahre 1896, 1897, 1898, 1899 und
1900 im Gesamiwertbelrage von Fr. 30,852.50, indem die In-
haber der Aktien die (im Jahre 1888/89) neu ausgegebenen
Couponsbogen zu beziehen bis dahin unterlassen hatten;

b) 207 Stiicke, ebenfalls fiir die Jahre 1896 bis und mit
1900, im Gesamtwertbhetrage von Fr.22,252.50, indem die In-
haber von Aktien-Certifikaten die definitiven Aktientitel samdt
den zugehoérigen Couponsbogen noch nicht erhoben hatten.

7. Sofort nach dem Liquidationsbeschlusse der Aktionirver-
sammlung vom 20. Mai 1902 begann die von dieser gewahlte
Liquidationskommission ihre Tétigkeit, indem sie vom 22. Mai
ab im Laufe der Monate Mai und Juni 4 Sitzungen hielt, mit
der St. Galler Handelsbank fir sich und einige andere Bank-
institute Unterhandlungen wegen der Einlosung der Gesellschafts-
aklien pflog und ein beziigliches Uebereinkommen abschloss,
die entsprechenden Publikationen erliess, mit dem Bundesrat
und dem Schweizerischen Eisenbahndepartement unter der
Firma ,Liquidationskommission“ Korrespondenzen fiihrte, so-
wie auch andere Vorbereitungen fiir die Liquidation traf.

8. Am 20. und 21. Juni 1902 hat Herr E. Nef-Biedermann,
in St. Gallen, Milglied der Liquidationskommission, Namens
derselben die unter Ziffer 6 hievor genannten Coupons bei
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«der Hauptkasse der Gesellschafl zur Einlosung prisentiert, und
-es ist deren Gegenwert mil Fr. 53,105.— von der Kasse aus-
bezahlt und Herrn II. Nef-Biedermann eingehindigl worden.

Die Liquidationskommission legte hieraut in ihren Biichern
fiir den eingezogenen Betrag einen besondern Conto an, den sie
in der Bilanz pro 1902 unter den Passiven der Liquidation,
.als Guthaben der Aklionidre, zusammen mit den noch nicht
bezogenen Liquidationsbetreffnissen folgendermassen auffiihrie :

Passiven:

1. Aktionédre, noch nicht bezogene Liquidationsbetreft-
‘nisse und Dividenden:

@) Stammaktionire  Fr. 340,5687.66 )

b) Priorititsaktiondre ,  46,458.— I Fr. 387,045.66

9. Die Liquidationskommission der Vereiniglten Schweizer-
bahnen hat in Ansehung der in Frage kommenden Coupons
-die Erklirung abgegeben, dass sie von der Bundesbahnver-
waltung etwa bezahlte Dividendenbetrige zu ihren eigenen
Lasten anerkenne und dafir Riickverglitung leisten werde.

Tatsichlich ist seit der KEinkassierung des Betrages der
‘Coupons fiir einige derselben die Ausbezahlung des Gegenwerts
verlangt worden. Die Parteien sind {iber die Hohe dieser
Belrige, sowie dartiber, dass die Summe von Fr. 53,105. —
um sie verringert wird, einig.

10. Da die Generaldirektion der Schweiz. Bundesbahnen den
Anspruch erhob, es sei der von der Liquidationskommission der
Vereinigten Schweizerbahnen einkassierte Betrag von F'r 53,105.—
ihr zu Handen des Bundes herauszuzahlen, die Liquidationskom-
mission diesen Anspruch aber nicht anerkennen wollte, kamen
die Parteien {iberein, die Streitfrage schiedsgerichllich ent-
scheiden zu lassen. Sie lberfrugen das Mandat zuerst dem
Herrn Dr. Severin Stotfel, Prisident der Gotthardbahndirektion
in Luzern, als KEinzelschiedsrichter, und, nachdem Dr. Stoffel
wegen Geschiiftsiiberhiufung es zuriickgegeben hatte, im De-
zember 1904 und Januar 1905 den Eingangs genannten drei
‘Schiedsrichtern.
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B. Die Rechtsstandpunkte der Parteien.

1. Mit Schriftsatz vom 3. November 1903 hat die General-
direktion der Schweizerischen Bundesbahnen an das
Schiedsgericht folgendes Rechtsbegehren gerichtet:

»,Es sei die Aktiengesellschatt der Vereinigten Schweizer--
bahnen in Liquidation, vertreten durch die Liquidationskom--
mission, pflichtig zu erkliren, den von Herrn E. Nef-Bieder--
mann am 20. und 21. Juni 1902 in ihrem Namen bei der Ver-
waltung der Vereiniglen Schweizerbahnen fir -eingeloste-
Aktiencoupons erhobenen Betrag von Fr. 53,105.— den
Schweizerischen Bundesbahnen zu Handen des Bundes heraus--
zuzahlen, — unter Folge der Kosten des Schiedsspruches.*

Die Kligerin begriindete dieses Begehren im Wesentlichen
wie folgt:

Die Liquidationskominission, ein Organ der Aktiengesell--
schaft, war in keiner Weise befugt, als Vertreterin der Ge-
sellschaftsgliubiger zu handeln. Sollte sie behaupten, in deren
Interesse gehandelt zu haben (Geschiftsfiihrung ohne Auftrag),
um die Verjihrung der Coupons zu unterbrechen, so ist ihr
Vorgehen trotzdem ein rechtswidriges; denn die Bundesbahnen
miissen Namens des Bundes als Rechtsnachfolger der Ver--
einigten Schweizerbahnen fiir Deckung aufkommen, falls sich
die belreffenden Stammaktionire rechtzeitig zum Bezug der-
Dividende melden, und es -stinde dem Bunde hiefiir kein
Riickgriffsrecht gegen die Vereinigten Schweizerbahnen zu, da er-
in einem solchen Falle nur seine eigene Schuld bezahlt hitte. Die
Erklirung der Liquidationskommission, den Bundesbahnen Riiek--
vergiitungleisten zuwollen, beugt dieser Eventualitit nurscheinbar-
vor. Der Riickkaufsvertrag will alle Rechtsverhiiltnisse zwischen:
den Kontrahenten ein fiir alle Mal erledigen und schliesst solche-
Nebenvereinbarungen schlechterdings aus. Uebrigens begannen
die Funktionen der Liquidationskommission erst mit dem Ein--
tritt der Liquidation, d. h. mit dem 1. Juli 1902. lhre Ein--
mischung in die Geschiftstiihrung der Gesellschaft vor diesem
Datum, die Erhebung der im Besitze der Verwaltung betind--
lichen Coupons und die Einkassierung ihres (Gegenwertes war-
daher geradezu rechtswidrig.
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Dievonder Liquidationskommission erhobenen I'r. 53,105. —
waren von Rechtswegen ein Bestandteil des Gesellschaftsver-
mogens, das auf 1. Juli 1902 ungeschmilert an den Bund
iberzugehen hatle. Gemiss Riickkaufsvertrag gehen alle Ak-
tiven und Passiven an den Bund {ber; es liegt eine General-
succession vor. Darum geht es nicht an, auf einzelne Bilanz-
posten, welche lediglich Elemente fiir die Schéitzung des Ge-
samtwertes bildeten, zuriickzukommen, ob sie nun dem Bunde
giinstige oder ungiinstige Chancen bieten, und von ungerecht-
fertigter Bereicherung auf Seite des Bundes koénnte somit nicht
die Rede sein. Ebensowenig geht es an, dass die Liquidations-
kommission, entgegen dem Art. 1 des Riickkaufvertrages, welcher
die Uebernahme aller Passiven dem Bunde auferlegt, ein ein-
zelnes Schuldverhiltnis, die Einlésung nicht prisentierter Divi-
dendencoupons, fiir sich beansprucht und einen aus der Liqui-
dation desselben sich etwa ergebenden Ueberschuss der Liqui-
dationsmasse der Vereinigten Schweizerbahnen zufiihrt.

Die Liquidationskommission hat somit in rechtswidriger
Weise die dem Bunde zugesicherten Aktiven vermindert, in-
dem iiber den neben dem Kaufpreis den Vereinigten Schweizer--
bahnen einzig zukommenden Saldo-Vortrag von Fr. 127,324. 38
hinaus noch weitere Fr. 53,105. — fir die liquidierende Ge-
sellschaft zuriickbehalten worden sind.

Die Liquidationskommissionen der Schweizerischen Cen-
tralbahn- und Nordostbahngesellschaft haben bei durchaus
gleichlautenden Bestimmungen der Riickkaufsvertrige einen
Anspruch, wie ihn die Liquidationskommission der Vereinigten
Schweizerbahnen erhebt, nicht geltend gemacht.

2. Demgegeniiber fihrt die Liquidationskommission
der Vereinigten Schweizerbahnen in ihrer Antwortschrift.
vom 5. Dezember 1903, in welcher sie auf ,Abweisung der For-
derung der Kléigerschaft unter Kostenfolge“ schliesst, im Wesent-
lichen folgendes aus.

In die Funktionen und Kompetenzen der Liquidations-
kommission als alleiniger Vertreterin und Verwalterin des
Gresellschafts-Grundkapitals fiel naturgemdss und in erster
Linie die Anhandnahme der jenes reprisentierenden Gegen-
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werte, und es erfolgte diese fiir den Kaufpreis aus der Hand
des Bundes, soweil die Gegenwerte sich dagegen bhis dahin
im Besitze der Verwaltung der Vereinigten Schweizerbahnen
befunden hatten, aus der Hand der letztern. Zu den in zweiter
Linie genannten Gegenwerten gehorten nun aber ausser dem
Aktiv-Saldo des Betriebsjahres 1900 die 287 Couponsbogen
mit den einen Bestandteil derselben bildenden Coupons fiir die
Jahre 1896—1900. sowie die 207 von den Inhabern der
Cerlifikate nicht erhobenen Aktientitel samt zugehorigen Cou-
ponsbogen mit den einen Bestandteil der letzteren hildenden
Coupons fiir die Jahre 1896—1900.

Die Couponsbogen wie die Aktientitel selbst haben zu
keiner Zeit in den Bichern und Rechnungen der Vereinigten
Schweizerbahnen unter den beweglichen Vermogensobjekten
figuriert, welche als Gegenstand des Riickkaufsverfrages vom
22. November 1901 an den Bund abgetreten worden sind.
Inshesondere waren sie in der Bilanz von 1900, welche fiir
den Abschluss jenes Vertrages die Grundlage bildete, und
zwar nicht bloss nach oberfidchlicher Schitzung des Gesamt-
werles des abzutretenden Gesellschaftsvermogens, sondern
nach kontradiktorischer Priifung aller einzelnen Posilionen,
unter den abgelretenen disponibeln Mitteln nicht begriffen.

Die Erfiillung des Rickkaufvertrages und die Durch-
fiihrung des Liquidationsbeschlusses bedingten formell und
materiell die Bildung zweier getrennter Vermogensmassen.
dic eine das an den Bund abzutretende Objekt des Riickkauf-
vertrages, die andere das zur Verteilung unter die Aktiondire
bestimmte Gesellschafts- oder Grundkapital darstellend. Von
den zu dem letzlern gehdrenden Objekten Besilz zu ergreifen,
sie einstweilen zu verwalten und ihren liquid gemachten Wert
spiter unter die Aktiondre zu verleilen, war nalurgeméss
Sache der Liquidationskommission, die Anhandnahme der
Couponsbogen durch diese daher eine durchaus berechtigte,
wie sich des Weitern aus folgender Betrachtung ergibt.

Die Dividenden-Couponshogen sind eine Pertinenz, ein
Accessorium, der Aktien, und daher ein Vermigensobjekt, als
dessen T'riger die Aktioniire erscheinen. Demgemiss war die
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Gesellschaft der Vereinigten Schweizerbahnen lediglich fak-
tische Besilzerin — Verwahrerin — der hier.in KFrage stehenden
Couponshogen an Slelle der Dbetreffenden Aktiondre und hatte
dieselben zur Verfiigung ihrer rechimiissicgen Ansprecher zu
halten. Diese Verpflichtung, welche die Couponshogen in ganz
gleicher Weise wie die Aktientitel selbst betrifft, dauert fort bis
zur Rickzahlung der Aktien, beziehungsweise bis zum Abschluss
der Liquidation. Die Klageschrift selbst postuliert nicht die
Abtretung der Couponsbogen zu Eigentum an den Bund,
und es ist in der Tat das naturgemiss Gegebene, dass das ge-
schilderte, mit der Schaffung, Verzinsung und Riickzahlung des
Gesellschaftskapitals unmittelbar zusammenhingende Rechts-
verhilinis unverinderi bleibt, solange die Gesellschaft, sei es
in ihrer wrspriinglichen Gestalt, sei es im Stadium der Liqui-
dation, forthesteht, und dass daher beim Kintritt der Liqui-
dation der faktische Besitz der Couponshogen bei der Gresellschaft,
beziehungsweise ihrer gesetz- und statutenmissigen Vertretung,
d. h. nunmehr bel der Liquidationskommission zu verbleiben
hal.  Das Gegenteil hitte ausdriicklich festgesetzl werden
miissen. Es lag dazu um so weniger Veranlassung vor, als
der Riickkauf der Vereinigten Schweizerbahnen nicht auf
dem Wege der direkten Abfindung der Aktiondre durch den
Bund, sondern durch Bezahlung eines festen Kaufpreises er-
folgte, wobei die Auseinandersetzung mit den Aktiondren Sache
-der Gesellschatt blieb.

War nach dem (zesagten die Anhandnahme der streitigen
Coupons seitens der Liquidationskommission eine wohlberech-
tigle. Wahrung des bisherigen Besilzstandes der Aktiengesell-
schatt, so ist damit auch die Streitfrage, ob die Liqui-
dationskommission zum Bezuge des Gegenwertes der filligen
Dividendencoupons fiir die Jahre 1896 —1900 berechtigt ge-
wesen sei, ohne Weiteres im Sinne der Bejahung entischieden.
Die Auswechslung der Coupons gegen ihren Gegenwert ist
talsdchlich nichls anderes, als eine den vermogensrechtlichen
Wert derselben betretfende Massnahme zur Erhaltung des
Besitzstandes, und zwar eine geradezu notwendige, unerliss-
liche, da ohne sie mit dem Eintritt der Verjihrung die Cou-
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pons und ihr faktischer Besitz wertlos wiirden. Zur Entgegen—
nahme des Wertes an Stelle des untergehenden Dokumentes-
ist der rechtmissige, gutgliubige Besitzer, aus dem nim--
lichen Titel wie zur Detention der Coupons selbst, berechtigt.
Ob er dabei lediglich als tatséchlicher Inhaber der Coupons.
oder aber als negotiorum gestor im Interesse des wirklichen
Eigentiimers handle, ist rechtlich bedeutungslos.

Die Liquidationskommission war sodann zu ihrem Vor-
gehen auch gegeniber dem Bund nach Massgabe des Riick-
kaufsvertrages berechtigt. In der Bilanz pro 1900 erschien
der streitige Gegenwert der félligen, aber noch nicht ver--
jahrten Dividenden-Coupons fiir 1896—1900 als ein Passiv-
posten und war anderseits der noch nicht ausbezahlte Geld--
betrag als Activum der Bilanz im Kassabestand pro 31. Dezember
1900, beziehungsweise in den disponibeln Mitteln, enthalten.
Der reine Vermogensbestand nach der Gesellschaftsbilanz.
vom 31. Dezember 1900, welcher fir den Kaufpreis mass-
gebend war, war somit genau derselbe, der er gewesen wiire,.
wenn die Kinlésung der Coupons in normaler Weise schon
friher, Jahr fir Jahr, stattgefunden hitte. Nicht anders ver-
hiilt es sich aber mit Bezug auf die spitere Einlosung. durch die
Liquidationskommission. Den Aktiven derVereinigten Schweizer--
bahnen wurden allerdings Fr. 53,105. — entnommen, aber
auf der andern Seite sind im gleichen Momente auch die-
Passiven um den nimlichen Betrag entlastet worden. KEs hat
somit lediglich ein Wechsel im Bestande der beiden Bilanz--
posten stattgefunden, wie er auch sonst bis zum 30. Juni 1902
ohne Vertragsverletzung tagtiglich bei jeder Bezahlung von
Schulden der Gesellschaft oder beim Inkasso von Guthabenr
derselben erfolgte. Der reine Gesamtwert des abzutretenden:
Vermogens ist nach wie vor der gleiche.

Wenn durch die Einlosung der Coupons gleichzeitig die-
Verjihrung derselben, d. h. der Schuld der Vereinigten
Schweizerbahnen und ihres Rechtsnachfolgers, des Bundes,
vermieden wurde, so ist letzterm allerdings die Chance ent-
gangen, einen unbegriindeten Gewinn zu machen. Auf diesen hat
er jedoch nach dem Rickkaufsverirage kein Recht, weil einem
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solchen Anspruch der rechtmissige Besitz der Liquidations-
kommission als Vertreterin der Vereinigten Schweizerbahnen
und ihres Aktienkapitals entgegensteht.

Die Legitimation der Liquidationskommission zu ihrem
Vorgehen kann auch nicht aus dem Gesichtspunkt bestritten
werden, dass die Gesellschaft erst am 1. Juli 1902 in Liqui-
dation getreten sei. Weder der Termin fiir die Erfillung
-eines Vertrages mit einem Dritten, noch der Termin der Riick-
zahlung des Aktienkapitals sind identisch mit der Erdffnung
der Liquidation, und sie waren es auch im Besondern nicht
fir die Aktiengesellschaft der Vereinigten Schweizerbahnen.
Deren Liquidation hat tatsichlich mit dem Beschlusse der
(xeneralversammlung vom 20. Mai 1902 begonnen. Dem stand
rechtlich nichts entgegen. Das Liquidationsorgan konnte fiir
seinen bestimmten Zweck neben der mit dem normalen Ge-
schiftsbetrieb betrauten Verwaltung ohne jegliche Reibung
fungieren.

Ob und inwieweit der unter den Passiven der Liquida-
tion als Guthaben der Aktiondre aufgefiihrte Betrag infolge
Nichtbezugs oder Verjihrung des Anspruchs der Liquidations-
masse zu Eigentum verfallen wird, bleibt der Zukunft vor-
hehalten.

Dass die Liquidationskommission erklidrt, die Bundes-
bahnverwaltung gegeniiber Anspriichen aus den betreffenden
Joupons vertreten zu wollen, ist keine unzulissige Neben-
vereinbarung, sondern eine die Auffassung und Vollziehung des
Riickkaufvertrages betreffende einseitige Kundgebung (Aner-
kennung).

Den Vorgingen bei der Liquidation der Centralbahn und
der Nordostbahn kommt fiir die vorliegende Rechtsfrage
keinerlei Bedeutung zu.

Es handelt sich in casu nicht um einen allgemeinen An-
spruch auf Herausgabe des Gegenwertes nicht eingeloster
Coupons, also auch solcher, die sich als Inhaberpapiere in
Dritthinden befinden, sondern lediglich um den Einzug von
Dividenden, fiir welche die Couponsbogen im Besitz der Ge-
sellschaft waren. Sollten solche auch bei der Centralbahn
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oder Nordostbahn in Frage gekommen sein — was kaum der
Fall sein wird —, so kénnte es gleichwohl nicht als Prijudiz
gegen den hierseitigen Anspruch angefiihrt werden, wenn die
Liquidationsorgane der beiden anderen verstaatlichten Bahnen
aus Grinden irgendwelcher Art darauf verzichtet oder ver-
sehentlich es unterlassen haben, ihrerseits den gleichen An-
spruch  wie die Liquidationskommission der Vereinigten
Schweizerbahnen geltend zu machen.

C. Die richterlichen Entscheidungsgriinde.

1. Der Umfang des Verfahrens, welches die Liquidation
einer durch Beschluss ihrer Generalversammlung sich auf-
losenden Aktiengesellschaft bezweckt, bestimmt sich nach dem
Wege, auf dem die Gesellschaff zu dem KEndziel der Liqui-
dation, zur Verteilung des Reinvermogens unter die Aktiondire
gelangen will.

Im vorliegenden Falle entfielen zwei von den drei Zwecken.
denen gewdhnlich das Liquidationsverfahren dienen soll: das
Vermogen der Aktiengesellschaft fiir die Vereinigten Schweizer-
bahnen musste nicht mehr in Geld umgesetzt werden und die
Liquidationskommission hatte nicht die Aufgabe, die Gesell-
schaftsgliubiger zu befriedigen. Denn die Aufléosung der Ge-
sellschaft und deren Liquidation erfolgte auf Grund des Ver-
trages vom 22. November 1901 iber den freihidndigen An-
kauf der Vereinigten Schweizerbahnen durch den Bund, nach
welchem das gesamte bewegliche und unbewegliche Vermogen
der Eisenbahngesellschaft auf 1. Juli 1902 der Schweizerischen
Eidgenossenschaft, dem Bunde, zu Eigentum abgetreten wurde,
der Bund dagegen dieses Vermogen mit allen Rechten und
Lasten und mit der Verpflichtung, simmdtliche Verbindlich-
keiten der Gesellschaft zu erfillen, ibernommen und, falls
ein Gldubiger die Gesellschatt belangen wollte, sie auf seine
Kosten zu vertreten sich anheischig gemacht hat. Die Ueber-
nahme aller Verbindlichkeiten der Gesellschaft durch den Bund
war eine so unbedingte und ausnahmslose, dass die Kon-
trahenten weder eine allgemeine, noch eine besondere Auf-
forderung an die Gldubiger zur Anmeldung ihrer Anspriiche
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fiir notig erachleten und erklirten, keine Einwendung wegen
Nichtanmeldung solcher Anspriiche erheben zu wollen (Ziff. 7
des Liquidationsheschlusses vom 20. Mai 1902).

Das Liquidationsverfahren konnte sich demnach im vor-
liegenden Falle in der Hauplsache darauf beschrinken, den
Aktiondren das ihnen zukommende Vermogen herauszugeben.
Um dessen sofortige Herausgabe zu ermoglichen, leistete
der Bund gemiss Art. 3 des Kaufvertrages fiir alle noch
schwebenden oder streiticen Verbindlichkeiten der Gesellschaft
Sicherheit (Art. 667, Abs. 2 und 4, des Bundesgesetzes iiber
das Obligationenrecht). | |

Das Liquidationsergebnis bestand in dem unter die
Aktiondre zu verteilenden Kaufpreis von Fr. 40,220,000, mit
Hinzurechnung des Saldo-Vortrages pro 31. Dezember 1900
im Betrag von Fr. 127,324. 38. Dabei war vorgesehen,
dass die Liquidationsbetireffnisse von einer voraus nicht genau
bestimmbaren, in der Generalversammlung vom 20. Mal 1902
auf etwa 500 berechneten Zahl von Aktiondren nicht werden
bezogen werden, und es wurde bestimmt, dass diese Betreff-
nisse nach Ablauf der zehnjihrigen Verjihrungsfrist unter
die Stammaktiondre der (Gesellschaft zu verteilen seien.

In diesem Sinne hat die Generalversammlung vom 20. Mai
1902 die auf Kosten des Bundes erfolgende Liquidation durch-
szufihren beschlossen, wobei die den Prioritdts- und den Stamm-
aktien zuzuschopfenden Liquidationsbetreffnisse bereits ziffern-
méssig berechnet wurden und den Stammaktioniiren die Ueber-
gabe eines Liquidationsbonus fiir den Bezug des (eventuellen)
Schlussergebnisses zugesichert ward.

Der am gleichen Tage gewihlien Liquidationskommission
ist die Vertretung der ,Gesellschaft der Vereinigten Schweizer-
bahnen in Liquidation® tbertragen worden; sie erhielt aus-
driicklich die Vollmacht zur Verwaltung der von den Aktio-
ndren nicht bezogenen Liquidationsbetreffnisse und die zur
Ausbezahlung der Liquidationsanteile an die Aktiondre erfor-
derlichen Weisungen.

Mit dem 30. Juni 1902 sollten die Funktionen des Ver-
waltungsrates, der Direktion und der Revisionskommission
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der Gesellschaft authdéren. Die Generalversammlung sollte nur
noch zur Beschlussfassung iiber ein Abberufungsbegehren gegen
-die Liquidatoren und eventuell zur Wahl neuer Liquidatoren
einberufen werden.

2. Darnach steht fest: das Liquidationsverfahren hatte
mit dem 1. Juli 1902 zu beginnen; bis zu diesem Zeitpunkte
behielten die Organe der Gesellschaft ihre statutenmissigen
Befugnisse und Obliegenheiten zur Vertretung und Verwaltung
der Gesellschaft, zur Geschiftsfithrung und zur Ueberwachung
des Geschiftsganges bei.

Der Liquidationskommission war freilich nicht verwehrt,
zur Vorbereitung der Liquidation schon vor dem 1. Juli 1902
in Tétigkeit zu treten; allein irgend welche Vertretungs- und
Verwaltungsbefugnisse in Ansehung des Vermoigens der Ge-
sellschaft standen ihr vor jenem Zeitpunkt nicht zu. Denn
die Liquidationskommission wurde erst mit dem 1. Juli 1902
an Stelle des Vorstandes (Verwaltungsrat und Direktion) die
Vertreterin der Aktiengesellschaft, die als Liquidationsverein
auf Aktien bis zur Loschung der Firma im Handelsregister,
d. h. bis zur Beendigung der Liquidation, fortdauert.

Die Liquidatoren wurden vom 1. Juli 1902 ab die —
-ausschliesslichen — Vertreter der Gesellschaft innerhalb des
ihnen zugewiesenen Geschiftskreises. Ihre Aufgabe und ihre
Vertretungsmacht waren beschrinkt und begrenzt durch den
Liquidationszweck; sie hatten die Liquidation in Geméssheit
des Liquidationsbeschlusses der Generalversammlung vom
20. Mai 1902 durchzufiihren. Nach diesem Beschlusse war es
insbesondere nicht die Aufgabe der Liquidationskommission,
Sonderanspriiche einzelner Aktiondre oder Forderungen von
Glidubigern gegeniiber der Gesellschaft zu vertreten und zu
liquidieren.

3. Wihrend das jedem Aktiondr bei Auflésung der Ge-
sellschaft zustehende Recht auf einen verhélfnisméssigen An-
teil am Ergebnis der Liquidation (Art. 629 Abs. 2 O. R.) nicht
als ein Forderungsrecht gegeniiber der Gesellschaft sich dar-
stellt und der Anteil am Vereinsvermogen, den der Aktionir
-empfingt, fir ihn keinen Gewinn ausmacht, sondern bloss als
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eine Aenderung in der Form seines Kapitalbesitzes als Mil-
glied des Vereins zu beftrachten ist, hat dagegen der Aktionir
auf die ihm jeweilen bar auszuzahlende Quote des nach der
Jahresbilanz sich ergebenden Reingewinns (Dividende) ein
eigentliches Gliubigerrecht, das auch gegen die in Konkurs
geratene Aktiengesellschaft wie eine Konkursforderung geltend
gemacht werden kann. ,Die Festsetzung des Gewinnanteils
ist nicht deklaratorisch, sondern konstitutiv; sie erhebt den
Dividendenanspruch des Aktiondrs von einem Mitgliedsrecht
zu einem Gliubigerrecht.“ (Cosack, Lehrbuch des Handels-
rechts, b. Auflage, 1900, S. 654 ff.; vergl. ferner L.ehmann,
Das Recht der Akliengesellschaften, 1904, II, S. 580 ff.)

Von dieser Auffassung geht auch das schweizerische Obli-
gationenrecht in den Bestimmungen seiner Artikel 630 bis
632 aus.

4. Wenn demnach die Aktiengesellschaft der Vereinigten
Schweizerbahnen bis zum 20./21. Juni 1902 die aus einer Reihe
abtrennbarer Gewinnanteils- oder Dividendenscheine (Coupons)
bestehenden Couponsbogen von 287 und 207 eigenen Inhaber-
Stammaktien in Verwahrung hatte — die letzteren mitsamt den
Aktientiteln selbst, da diese von den betreffenden Aktionidren
niemals gegen die vorliufig ihnen tibergebenen Certifikate um-
getauscht wurden —, so befanden sich, soweit es die verfallenen
Dividendencoupons betrifft, Forderungstitel von (zesellschafls-
gldubigern, die wie Zinscoupons von Obligationen fiir sich allein
verkduflich waren, in ihrem faktischen Besitze. Ueber dieses
Rechtsverhiltnis waltete bei ihr selbst kein Zweifel. Sie hielt
denn auch die Couponshogen wie die Aktientitel den durch die
Erneuerungsscheine ('I'alons) oder die Aktientitel bezw. die Cer-
tifikate sich legitimierenden Personen zum Bezuge bereit und
sie anerkannte in ihrer Bilanz trotz der Innehabung der Pa-
plere, an deren Besitz das Forderungsrecht gekniipft ist, ihr
Schuldverhiltnis gegeniiber den Berechtigten.

Wenn dann aber die Liquidationskommission am 20./21. Juni
1902 die Couponsbogen (und Aktientitel) in ihren Besitz nahm,
die verfallenen Coupons von den Bogen abtrennte, sie zur Ein-
1osung bei der Hauptkasse der Vereiniglten Schweizerbahnen prii-

Zeitschrift fiir Schweizerisches Recht. Neue Folge XXYV. <)

-
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sentierte und hierauf den bezogenen Gegenwert den (unbekannteny
Aktiondren oder deren Rechtsnachfolgern gutschrieb, so hat sie
damit erstens eine Besitzes- und Verwaltungshandlung in An-
sehung von Inhaberpapieren vorgenommen, welche die Organe
der Gesellschaft fiir Aktiondre aufbewahrten, und zweitens die
Geschifte von Gliubigern der Gesellschatft auftragslos besorgt.

5. Es erscheint als ein Irrtum der Liquidationskommission,
wenn sie glaubt, ihre Massnahmen stellen sich als wohlbe-
rechtigte, ja notwendige und unerlissliche, in ihren Pflichten-
kreis fallende Wahrung des Besitzstandes und des damit ver-
bundenen Rechtsverhiltnisses in Hinsicht auf diese Coupons
dar. Auch wenn die Liquidation in casu den Zweck der Be-
friedigung der Gesellschaftsgldubiger in sich Dbegriffen hiltte,
wire es der Liquidationskommission nicht zugekommen, in
dieser Weise zu verfahren, auch nicht nach Eintritt des Li-
(uidationsanfangstermins. Denn die Liquidatoren haben in
einem solchen Falle wohl den Gliubigern aus dem Gesellschafts-
vermogen fir begriindete Anspriiche Befriedigung zu gewéihren,
nicht aber fir die Gliubiger zu handeln. Die Liquidatoren
vertreten ausschliesslich die Gesellschaft. Allerdings, indem
sie die Interessen der Gesellschaft wahrnehmen, handeln sie
zugleich im Interesse derjenigen, unter die das Ergebnis der
Liquidation zu verteilen ist, der Aktionidre. Soweil aber die

Akliondre Gliubiger der Gesellschaft sind — und sie sind es
in Ansehung verfallener Dividendenanspriiche — haben die

Liquidatoren auch nicht indirekt fiir sie zu handeln. Es
liegen in dieser Richtung besondere, private, Vermogensinte--
ressen vor, die nicht zusammenfallen mit dem von den Liqui-
datoren zu wahrenden gemeinsamen Interesse aller Aktionire
an der Liquidation. Die dussere Zugehorigkeit der Coupons.
zu den Couponsbogen und der Couponsbogen zu den Aktien
vermag nichl die innere Verschiedenheit der bestehenden
Rechtsverhiltnisse aufzuheben, vermag nicht aus dem durch
den verfallenen Dividendenschein (Coupon) dokumentierten
(xldubigerrecht ein Aktienrecht zu machen.

Die Wahrung des Besilzstandes und des damit verbun-
denen Rechtsverhilinisses hitte erfordert, dass die Coupons-
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bogen ruhig liegen gelassen wurden, wo sie, ihres rechtlichen
Schicksals harrend, lagen, indem man es den Aktionédren
iiberliess, sie an sich zu nehmen und den Schuldner zur
Einlosung der filligen Coupons anzuhalten. Statt dessen hat
die Liquidationskommission den Besitzstand verindert, zu
einer Zeit, wo sie weder Besitzes- noch Verwaltungshand-
lungen in Ansehung der Aktientitel und Dividendencoupons vor-
zunehmen hatte, und sodann die "Gesellschaft durch Buchein-
trag zur Schuldnerin der bezogenen Dividendenbelrige ge-
stempelt, obgleich ein Anderer Schuldner geworden war. In
dieser letztern Beziehung ist ihr Verfahren vollends unhaltbar,
da auf Grund des Riickkaufsvertrages vom 22. November 1901,
der infolge des Gesellschaftsbeschlusses vom 21, Januar 1902
fir alle Aktiondre Recht macht, der Bund durch Schuldiiber-
nahme an Stelle der Gesellschaft gegeniiber den Gesellschafts-
gliubigern ohne Ausnahme verpflichtet worden ist.

6. Es kann hier unerortert bleiben, ob und inwieweit
durch die auftragslose Geschifsfihrung und die Verwaltungs-
massnahme der Liquidatoren in dem Rechtsverhiltnisse der
Couponsgldubiger gegeniiber der Gesellschaft und ihrem Rechts-
nachfolger, dem Bunde, eine Verinderung eingetreten ist.
Ebenso steht nicht zur Diskussion, ob und inwieweit, falls die
streitige Summe nicht an den .Bund tberzugehen hitte, die
Interessen der iibrigen Aktiondre durch die Einlésung der
Coupons beriihrt werden. Die zu entscheidende Frage ist, ob
der Bund die Herauszahlung der von den Liquidatoren be-
zogenen Dividendenbetrige zu verlangen berechtigt sei. Diese
Frage muss bejaht werden.

Durch die Schuldiitbernahme ist der Bund in das Rechts-
verhiltnis zwischen der Gesellschaft und den Dividenden-
gléilibigern, mif allem, was drum und dran hédngt, eingetreten.
Er allein ist Schuldner geworden, und er hat, wenn ein Gliu-
biger sich noch immer an die Gesellschaft halten wollte, ver-
tragsgeméiss diese zu verlreten. Wollte flir ein einzelnes Schuld-
verhidltnis etwas hievon Abweichendes festgesetzt werden, so
musste es ausdriicklich geschehen. Dies trifft auch fir den
vorliegenden Fall zu, obgleich die Forderungstitel — die ver-
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fallenen Coupons — im faktischen Besitze der Gesellschaft
verblieben waren.

Dem Schuldiibernehmer fallen nicht bloss die Nachteile,
sondern auch die Vorteile eines Schuldverhiltnisses zu. Ihm
bleibt es anheimgestellt, von der Verjihrungseinrede Ge-
brauch zu machen oder nicht. Ueber das rechtliche Schick-
sal der Forderung hat er, soweit dies Sache des Schuldners
sein kann, zu entscheiden. Dem Bunde und nur ihm gehort
daher der durch die Verjihrung einer Schuld der Gesellschaft
entstehende (ewinn.

Dem Bunde, als dem Uebernehmer aller Aktiven
und Passiven der liquidierenden Gesellschatt, gehért auch
der zur Deckung einer Schuld vorhandene und in der
Bilanz der Gesellschaft erzeigte Gegenwert. Wenn die
Liquidationskommission diesen Gegenwerl einzog, um ihn
den berechtigten Aktiondren und in zweiter Linie der Li-
quidationsmasse zur Verfiigung zu halten, so hat sie das
vom Bund iibernommene Vermogen um diesen Betrag gekiirzt,
den Bund vertragswidrig geschidigt. Freilich bleibt die Bilanz-
summe formell unverindert und kann von einem blossen
Wechsel in den Bilanzposten gesprochen werden. Allein, da
der die verfallenen Coupons vertretende Bilanzposten keine
unzweifelhaft abzufiihrende Schuld enthilt, so war und ist
die Moglichkeit vorhanden, dass diese Schuld ganz oder teil-
weise nicht bezahlt werden muss; es steckte und steckt eine
Gewinnchance in diesem Passiv-Posten, und darum war die
Deckung desselben durch die Kasse der Gesellschaft, ohne
dass eine rechtliche Notigung hiezu bestand, in der Tat eine
Schmélerung des an den Bund tibergehenden Aktivvermogens
und kann keineswegs mit der Tilgung einer zweifellos zu
erfillenden Schuldverbindlichkeit auf die gleiche Linie gestellt
werden.
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