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Ratgeber GELD

Giinstig passiv
1novestieren

Hohe Gebiihren fressen bei der Geldanlage die Rendite weg.
Indexfonds kommen ohne teures Management aus. Das schligt sich in tiefen Kosten nieder.

iir manche Anlegerinnen
und Anleger gleicht es
einer Glaubensfrage:
Sollen sie nun aktiv oder
passiv in einen Wertschrif-
tenfonds investieren? Ein Finanzpro-
fessor meinte zu dieser mit religiosem

Eifer betriebenen Debatte, aktiv
investieren sei eher katholisch, passiv
investieren demgegeniiber protestan-
tisch, ohne Pomp, unspektakular, aber
giinstig. In der Realitit heisst dies:
Aktive Fonds werden von Fondsmana-
gern gefiihrt. Sie kiimmern sich um die

Zusammensetzung des Portfolios und
reagieren im Idealfall schnell auf
Veranderungen am Kapitalmarkt.
Doch diese Arbeit ist nicht gratis.
Fiir den Verwaltungsaufwand, in der
Fachsprache Total Expense Ratio
(TER) genannt, haben die Anlegenden
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jahrlich 1bis 2 Prozent oder noch mehr
zu entrichten. Gewisse Banken verlan-
gen zudem eine Ausgabekommission
und eine Depotgebiihr. Markant giins-
tiger sind passive Fonds. Diese soge-
nannten Exchange Traded Funds
(ETF) bilden einen Aktienindex eins zu
eins ab. Entsprechend braucht es kein
teures Management. Die kosteninten-
sive Auswahl einzelner Aktien fallt
weg. In der Regel liegt die Gesamtkos-
tenquote eines solchen Indexfonds le-
diglich zwischen 0,1 und 0,5 Prozent.
Im aktuellen Tiefzinsumfeld ach-
ten die Investoren vermehrt auf die
Kosten. Das hilft den Indexfonds, die
ohnehin einem scharfen Preiskampf
ausgesetzt sind. Die grossen Anbieter
senken laufend die Gebiihren, um
mehr Marktanteile zu gewinnen. Ex-
change Traded Funds erleben derzeit
einen veritablen Boom. Weltweit ha-
ben Anleger bereits iiber 3500 Milliar-
den Dollar in ETFs investiert. In den
USA ist diese Anlageform seit Jahr-
zehnten dusserst populér, und nun

schwappt die Welle auch auf den alten
Kontinent tiber. Seit die Schweizer
Borse vor gut 15 Jahren ein eigenes
Handelssegment erdffnet hat, weitete
sich die Auswahl auf mehr als 1200
ETF-Produkte aus. Finanzexpertin-
nen und -experten fiihren diese Er-
folgsgeschichte auf die Schwichen der
aktiv verwalteten Fonds zuriick.
Zahlreiche Studien zeigen, dass es
lediglich 20 bis 30 Prozent der Fonds-
manager gelingt, den Index langfristig
zu iberbieten. Ob ein Fonds letztlich
eine Uberrendite erzielt, hiingt wesent-
lich von der Effizienz des Marktes ab.
In den grossen Aktienmarkten, etwa
der Schweiz, Deutschland oder den
USA, ist es fiir aktive Manager schwie-
rig, die gingigen Borsen-Indizes zu
schlagen. Ein anderes Bild prasentiert
sich in Nebenmaérkten und den
Schwellenldndern. Speziell bei den
kleinkapitalisierten Titeln besteht be-
deutend weniger Transparenz als im
Fall von Blue Chips. Aktive Manager
konnen in solchen Markten durch ei-

nen Informationsvorsprung eine ho-
here Rendite erzielen, als dies mit ei-
nem Indexfonds moglich ist.

Zu bedenken ist aber: Wer fiir ei-
nen aktiv gemanagten Fonds 2 Prozent
an Gebiihren zahlt, muss zuerst eine
ebenso hohe Rendite erzielen, bevor er
auch nur einen einzigen Franken ver-
dient. Demgegeniiber bietet ein ETF
dank dem Kostenvorteil schon einmal
gute Startchancen. Anfianger setzen am
besten auf klassische Indizes, welche
die Aktien der Schweiz (SMI), Europas
(Euro-Stoxx 50) oder der Welt (MSCI
World) abbilden. Abhingig von guten
und schlechten Borsenjahren schwan-
ken die Kurse der Indexfonds. Erfolg-
reich ist deshalb, wer beim Investment
einen langen Atem hat. %
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