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Das junge Indien kdnnte China
bald als Wirtschaftsmotor ablésen.
Daher lohnt sich ein genauer
Blick auf dieses grosse Land.

de die chinesische Wirtschaft

W als Lokomotive gesehen, die

mit ihren kraftigen Wirtschaftswachs-
tumsraten von teilweise iiber 10 Prozent
Hoffnungen fiir viele schweizerische
oder europdische Exportunternehmen
weckte, in diesem Markt neue Auftrage
zu gewinnen. Doch seit einiger Zeit ist
die grosse China-Euphorie abgekiihlt,
und die einst hohen Wachstumsraten
sind auf ein Niveau von unter 7 Prozent
pro Jahr gesunken. Da diese weiter
zuriickgehen konnten, liegt es auf der
Hand, in den sogenannten Emerging
Markets nach weiteren Wirtschafts-
rdumen zu schauen, die die Funktion
einer Wirtschaftslokomotive {iberneh-
men konnten. Und hier fillt der Blick
unweigerlich auf einen weiteren, sehr
grossen asiatischen Markt: Indien.
Wahrend China mit seinen 1,3 Milliar-
den Einwohnern - demografisch ge-
sehen und durch die jahrelange Ein-
Kind-Politik - schnell altert, hat Indien
mit seinen (letzte Schitzung von No-
vember 2014) rund 1,25 Milliarden Men-
schen den Vorteil einer sehr jungen und
weiter stark wachsenden Bevdlkerung.
Mit 2,5 Geburten pro Frau hat Indien
eine der hochsten Wachstumsraten der
Welt, und so ist es nur eine Frage der
Zeit, bis Indien China als bevolkerungs-
reichstes Land der Erde ablosen wird.
Auch in Bezug auf die weiter anzie-
henden Wirtschaftswachstumsraten ent-

dhrend der letzten Jahre wur-
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studierte Kommunikationsforschung, Phonetik und Marketing-
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Zukunftsmarkt Indien

wickelt sich Indien positiv. Noch liegt
das Bruttosozialprodukt pro Kopf erheb-
lich unter dem von China. Ein wesent-
licher Grund hierfiir ist, dass die Wachs-
tumsdynamik in Indien durch eine man-
gelhafte Infrastruktur und noch nicht
umgesetzte politische Reformen in der
Wirtschaft gebremst wird. Immer noch
leben rund 30 Prozent der indischen Be-
volkerung unter der offiziellen Armuts-
grenze von 1 US-Dollar pro Kopf, und
das durchschnittliche jahrliche Pro-Kopf-
Einkommen liegt bei CHF 1200.-. Und
trotzdem ist Indien das Land mit den
meisten Milliondren und Milliardaren.
Im Herbst 2013 lag der fiihrende indi-
sche Aktienindex (BSE Index) bei knapp
18500 Punkten. Im Vorfeld der im Friih-
jahr 2014 anstehenden Parlamentswahlen
kam es zu einem deutlichen Anstieg der
Borse - weil man hoffte, dass der Politiker
Narendra Modi aus diesen Wahlen als Ge-
winner hervorgehen wiirde und man ihm
zutraute, dass er die notwendigen Infra-
strukturmassnahmen und politischen Re-
formen anpacken und umsetzen wiirde.
Als Modi die Wahl tatsdchlich gewann,
stieg die Borse weiter an und erreichte im
Frithjahr 2015 ein Niveau von knapp un-
ter 30000 Punkten. Somit hatte die Borse
der neuen Regierung mit einem Plus von
iiber 60 Prozent viele Vorschusslorbeeren
erteilt. Wie hdufig in der Realitdt dauern
aber das Organisieren und Durchsetzen
von Reformen ldnger als gedacht.
Wesentliche Dinge, die in Indien bis-
her versdumt wurden, waren notwendi-
ge Reformen im Arbeitsrecht und beim
Landerwerb. Auch ausldndische Investo-
ren haben bisher keinen freien Zugang,
um in Indien direkt zu investieren.
Mochte ein ausldndischer Investor z.B.
indische Aktien erwerben, kann er dies

nur {iber sogenannte ADR (American
Depositary Receipt) in den USA oder
England realisieren. Ende September
startete Premierminister Modi die «Make
in India»-Kampagne mit dem Ziel, mehr
ausldndische Investoren ins Land zu
locken. Zudem werden gross angelegte
Infrastrukturprojekte verfolgt, u.a. der
Ausbau der Industriekorridore zwischen
Delhi und Mumbai.

Sollte es Indien gelingen, nach und
nach alle Hindernisse abzubauen und
auch die wichtigen Infrastrukturproble-
me zu lsen, wiirden mit grosser Wahr-
scheinlichkeit geniigend Investoren an-
gezogen, um notwendige Investitionen
umzusetzen. Im Zuge der weltweiten
Borsenkorrekturen seit Sommer diesen
Jahres hat sich auch der BSE Sensex, der
indische Hauptbdrsenindex, von knapp
unter 30000 Punkten auf 26000 Punkte
zurlickgebildet. Trotzdem gehort er mit
einem Kurs-Gewinn-Verhiltnis von der-
zeit knapp iiber 16 und einem Preis-
Buchwert-Verhdltnis von iiber drei noch
zu den teureren Emerging Markets.

Allerdings werden in Indien fiir die
ndchsten Jahre weiter deutliche Wachs-
tumsraten erwartet, und auch die junge
Bevélkerung sollte langfristig ein grosses
Plus fiir die indische Wirtschaft dar-
stellen. Experten sprechen von einer so-
genannten «demografischen Dividende».
Daher wére eine kleine Beimischung -
am besten iiber einen Indienfonds, wie
sie von vielen Banken angeboten werden
- eine Variante fiir ein privates Portfolio.
Allerdings miissen sich die Anlegenden
bewusst sein, dass die Borsenschwan-
kungen in den Emerging Markets deutlich
hoher sind als in den sogenannten etab-
lierten Borsenmarkten wie der Schweiz,
England, Deutschland oder in den USA.
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