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Ratgeber Geld

Im Stiden der EU liegen, von
der Sonne verwdhnt, zwel
wirtschaftliche Sorgenstaaten:

Spanien und Portugal.
Immobilienpreise einbrachen, ge-

/" \ schah dasselbe in Spanien. Dras-

tische Preisriickgdnge fiihrten zu massi-
ven Verkdufen und Entlassungen im Bau-
gewerbe, was sich auf die gesamte
Volkswirtschaft iibertrug. Vorher war Spa-
nien ein Musterland in der EU: Die
offentliche Staatsschuld lag weit unter-
halb aller EU-Durchschnittswerte und war
riickldufig. Das staatliche Budgetdefizit
lag ebenfalls unterhalb der von Briissel
geforderten Dreiprozentgrenze.

Aber viele spanische Privathaushalte
waren verschuldet. Der Schulden-Ein-
kommens-Quotient (d. h. Kredite und Ver-
bindlichkeiten der Haushalte relativ zum
verfiigbaren Einkommen) belief sich 2007
auf 130 %. Der Durchschnitt im Euroraum
betrug 94 %. Nun zeigte sich nach jahre-
langen Perioden starken Wachstums im
Hausbau - begiinstigt durch die demogra-
fische Entwicklung, leichten Zugang zu
giinstigen Krediten und Kapitalzufliissen
aus dem Ausland - die Kehrseite der Me-
daille: Die Immobilienblase platzte.

Risiken der Privatwirtschaft wurden
somit zu Schulden der Allgemeinheit.
Nach Schdtzungen der spanischen Na-
tionalbank war die Krise durch den
Preis- und Nachfrageeinbruch auf dem
Hausermarkt zwischen 2007 und 2009
fiir einen Riickgang um knapp 4 % des
Bruttoinlandsprodukts verantwortlich.

Wie ist die Situation heute, im Jahr
neun nach dem Platzen der Immobilien-

Is im Jahr 2007 in den USA die

Unsere Fachfrau Eva-Maria Jonen

studierte Kommunikationsforschung, Phonetik und Marketing-
kommunikation. Sie engagiert sich vor allem fiir Frauen und halt
Vortrage zu den Themen Vorsorge und Anlage. Und sie beschéftigt
sich seit Jahren mit internationalen Finanzdienstleistungsthemen.

[berische Aussichten

blase in Spanien? Noch immer ist die
Arbeitslosigkeit mit 20,4 % die zweit-
hochste im EU-Raum. Von den unter
25-Jahrigen sind gar 45 % arbeitslos. Vie-
le gut ausgebildete Spanier fanden und
finden keine Arbeit. Und wenn sie eine
haben, ist sie so gering bezahlt, dass ih-
nen keine andere Wahl bleibt, als bei den
Eltern zu wohnen.

Die Aussicht auf eine eigene Wohnung
und eine eigene Familie ist bei Spaniens
junger Generation gering - ganz zu
schweigen von Gedanken an eine Alters-
vorsorge. Aufgrund des in Siideuropa
iiblichen starken Kiindigungsschutzes
konnen viele Unternehmen kaum dltere
Arbeitnehmer entlassen. So werden auch
keine jungen Arbeiter eingestellt. Das
trifft vor allem gut ausgebildete Berufs-
anfdnger, die nun im Ausland arbeiten.

Okonomen und Politiker sind der Mei-
nung, dass die Krise vorbei sei - das
Wachstum sei mit 3,3 % so hoch wie vor
dem Platzen der Immobilienblase, aber
dieser Effekt kommt bei der jungen Ge-
neration nicht an.

Aber vielleicht gibt es Licht am Ende
des Tunnels - ausgerechnet aus den ehe-
maligen Kolonien: Wegen der histori-
schen Bindungen und der gemeinsamen
Sprache haben Firmen aus Mexiko, Ve-
nezuela und Peru Geschaftsmoglichkei-
ten in Spanien gewittert. Sie nutzten die
Gunst der Stunde, expandierten zu giins-
tigen Preisen und nutzen so die Iberische
Halbinsel als Eingangstor zu Europa.
Diese Investitionen aus den ehemaligen
Kolonien schaffen langsam eine positive
Wende der spanischen Wirtschaft.

Spaniens kleines Nachbarland Portu-
gal ist mit fast 130 % seiner Wirtschafts-
kraft verschuldet. Das Problem ist die
immer noch riickstdndige Industriestruk-

tur. Der Tourismus allein wird das Land
nicht konsolidieren kénnen.

Die Jugendarbeitslosenquote in Portu-
gal ist nicht so hoch wie in Spanien, liegt
aber seit Jahren bei mehr als 30 %. Ren-
ten wurden bereits so stark gekiirzt, dass
viele Portugiesen zum Essen in die Ar-
menkiichen der Kirche gehen mussten.
Zudem haben die Auswandererwellen
seit der Euro-Krise nach Brasilien nicht
nachgelassen und rauben damit dem
Land viele kluge Kopfe und Wissen.

So hat der sozialistische Premierminis-
ter Anténio Costa mit Unterstiitzung der
iibrigen Linksparteien Teile der Arbeits-
marktreformen der Vorgdngerregierung
riickgdngig gemacht und die Mindest-
16hne sowie die Gehalter im 6ffentlichen
Dienst erhoht. Zudem diirfte der Abbau
des Staatsdefizits nicht so schnell voran-
kommen wie zugesichert.

Ganz anders stand Portugal Anfang
der Neunzigerjahre da. Damals wurde
das Land zum billigen Produktions-
standort fiir grosse Konzerne und erlebte
einen Wirtschaftsboom. Dann kam der
Aufschwung der Billiglohnldnder in Mit-
tel- und Osteuropa, gefolgt von einem
Nicht-Reagieren der Regierung. Wirt-
schaftliche Stagnation war die Folge.

In einigen Sektoren gelang Portugal
die Modernisierung, z.B. in der Auto-
und Elektrotechnik. Aber viele Reformen
- W.a. im Justiz- und Bildungssystem
und auf dem Arbeitsmarkt - sind weiter-
hin nétig. Wenn diese greifen, sehen Ex-
perten Portugal auf dem richtigen Weg.

Beide Lander sind fiir Investitionen at-
traktiv. Nur sollte man, wie bei jeder An-
lage, einen langen Atem mitbringen und
nicht sofort enttduscht sein, wenn die
geplanten Massnahmen nicht gleich
Wirkung zeigen.

zZemuees-2016 47



	Ratgeber Geld

