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RATGEBER | GELD

Niemand muss, alle sollten

Die dritte Sdule in der Altersvorsorge ist zwar freiwillig, aber sie lohnt sich allemal. Und zwar

sollte man mit dem Sparen moglichst friih anfangen. Spdter wird man sich dafiir danken.

VON ALFRED ERNST

eit 1985 ruht die Alters-
Svorsorge auf drei Sdu-
len. Der erste Pfeiler, die
AHV, soll den Pensionier-
ten die Existenz sichern.
Aus der zweiten Sdule,
der betrieblichen Pen-
sionskasse, soll der Beitrag
kommen, der zusammen mit
der AHV eine Annaherung an den
gewohnten Lebensstandard er-
moglicht. Und mit dem Geld der
dritten Stiitze (Selbstvorsorge)
wdre dann die Liicke zum
bisherigen Einkommen zu
schliessen.

Fiihrt man sich die maxi-
malen AHV-Renten von jahrlich
26520 Franken fiir Einzelperso-
nen sowie 39780 Franken fiir
Ehepaare vor Augen, istunschwer
erkennbar, dass davon kaum je-
mand leben kann. Werausserdem
an die riicklaufigen Umwand-
lungssatze in der beruflichen Vor-
sorge denkt, dem wird klar, dass
die Bildung individueller Erspar-
nisse unverzichtbar ist.

Fir die dritte Sdule gilt denn
auch: «Niemand muss, alle soll-
ten.» Der Staat fordert dies mit
steuerlichen Anreizen. So lassen
sich die limitierten Einzahlungen
in die gebundene dritte Sdule (3a)
in der Steuererkldrung vom Ein-
kommen abziehen. Angestellte,
die einer Pensionskasse angehd-
ren, konnen jdhrlich bis 6365
Franken (Stand 2007) steuerfrei
auf die hohe Kante legen.

Selbststandigerwerbende ohne
einen PK-Anschluss diirfen bis zu
20 Prozent ihres Einkommens,
héchstens 31824 Franken pro
Jahr, einbringen. Und Angestell-
ten ohne Anschluss an eine beruf-
liche Vorsorgeeinrichtung sind die
Einlage und der Steuerabzug von
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20 Prozent ihrer Erwerbseinkiinf-
te gestattet.

Freilich sind die Steuererspar-
nisse von Einkommen und Wohn-
ort abhdngig. Doch selbst mit
einem bescheidenen Grenzsteuer-
satz von beispielsweise 20 Prozent
kénnen Angestellte, die das Maxi-
mum ausniitzen, pro Jahr 1273
Franken sparen. Bei hohen Ein-
kommen und/oder steuerlich teu-
ren Wohnorten kann es deutlich
mehr sein.

Zudem sind Kapital wie Ertrage
der Sdule-3a-Guthaben wahrend
des Vorsorgeverhdltnisses von
Vermdgens- sowie Einkommens-
steuern befreit. Erst beim Bezug
schlagt der Fiskus mit einem ge-
sonderten Steuersatz wieder zu.
Um gestaffelt beziehen zu konnen
und damit die Progression zu sen-
ken, empfiehlt es sich, mehrere
Gefdsse zu dufnen.

In der gebundenen Vorsorge
parkierte Gelder sind pfandungs-
sicher. Sie kénnen im Konkurs-
oder Pfandungsfall nicht angetas-
tet werden. Dies ist vor allem fiir
Selbststandigerwerbende wichtig,
weil sie flir die Altersvorsorge im

Gegensatz zu Angestellten meis-
tens iiber kein (ebenfalls pfdn-
dungssicheres) Pensionskassen-
kapital verfiigen.

Auchinder freien Vorsorge (3b)
gewahrt der Fiskus Sparanreize,
,etwa mit der Einmaleinlage-
~Versicherung. Statt eine Versi-

cherungspolice mit wieder-

kehrenden Prdmien zu finan-
zieren, legt eine Anlegerin oder
ein Anleger zu Beginn die gesamte
Pramiensumme ein. Diese wird in
der Folge verzinst oder in Anla-
\ gefonds investiert und am Ende

\ der Versicherungsdauer zu-
sammen mit den aufgelaufe-
nen Ertrdgen ausbezahlt.

Die Ertrdge sind steuerfrei,
wenn die Versicherung nach
dem 60. Geburtstag des Versiche-
rungsnehmers fallig wird und die
Police mindestens fiinf Jahre
bei herkémmlichen beziehungs-
weise zehn Jahre bei fonds-
gebundenen Policen gelaufen ist.
Einmaleinlage-Versicherungen
konnen bis zum 66. Altersjahr
abgeschlossen werden. Sie sind
eine Alternative zu direkten An-
lagen in Obligationen und Immo-
bilienfonds, zu Papieren also, die
primadr von ihren wiederkehren-
den Ausschiittungen leben.

In jungen Jahren erscheint
einem das Sparen fiir das Alter
abstrakt. Erst mit steigender Le-
benserfahrung wdchst die Ein-
sicht, dass im Dreisdulensystem
das Individuum seinen Teil bei-
steuern muss. Allerdings sind
«Spadtsparer» gegentiber «Friih-
sparern» im Nachteil. Sie konnen
den Vorsprung auch mit grossen
Anstrengungen meistens nicht
mehr einholen.

Beispiel: Frau Hurtig beginnt
mit 30 in die gebundene Vorsorge
einzuzahlen. Bis Alter 60 legt sie
jedes Jahr 3000 Franken an. Aus

Alfred Ernst ist selbststandiger
Finanzberater und Vermogens-
verwalter. Er griindete die Firma
Ernst & Zambra Allfinanz AG in
Kiisnacht ZH.

eigenen Mitteln steuert sie so tiber
die 30-jahrige Spardauer 90000
Franken bei. Mit einem gemisch-
ten Vorsorgefonds (Obligationen,
Aktien, Immobilien) erzielt sie
eineangenommenejdhrliche Ren-
dite von 4 Prozent. Nach 30 Jah-
ren hat sich so ein Kapital von fast
175000 Franken angehduft.

Anders Herr Spat. Er beginnt
erstals 40-Jahriger zu sparen, gibt
daflir aber mehr Gas. Jdhrlich
legt er 4500 Franken auf die hohe
Kante. Uber die Spardauer von
20 Jahren zweigt auch Herr Spat
90000 Franken vom eigenen Geld
ab. Mit dem Fonds verdient er
ebenfalls 4 Prozentjdhrlich. Trotz-
dem liegen auf seiner Vorsorge-
vorrichtung am Falligkeitstag nur
139000 Franken, 36000 weniger
als bei Frau Hurtig.

Das Geheimnis heisst Zinses-
zinseffekt, der bei langen Lauf-
zeiten auftrumpft. Um mit Frau
Hurtig gleichzuziehen, miisste
Herr Spdt viel mehr Geld auf-
wenden oder eine deutlich hohere
Rendite erwirtschaften, was bei-
des nicht einfach ist. [ |

K-Tipp-Ratgeber: «So sind Sie
richtig versichert», 3., aktualisier-
te Auflage 2006, 231 Seiten,
CHF 34.—. Bestelltalon Seite 75.
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