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RATGEBER | GELD

Was die Kreditratings sagen

Wer in wenig bekannte Unternehmen investieren will, muss deren wirtschaftliche Lage kennen.
Informationen liefern die Kreditrating-Agenturen. Doch diese Sprache muss man erst verstehen.

VON ALFRED ERNST

as den Hotels ihre Sterne
Wund den Restaurants die
Kochmiitzen bedeuten, sind den
am Kapitalmarkt auftretenden
Schuldnern ihre Kreditratings. Sie
leisten Anlegerinnen und An-
legern unschdtzbare Dienste,
wenn die Bonitat einer Firma oder
Institution zu beurteilen ist.
Gerade weil der Kapitalmarkt
global ist, sind Ratings unent-
behrlich. Wie sonst sollten Herr
und Frau Privatinvestor aus der
Schweiz beurteilen konnen, ob

ILLUSTRATION: BARBARA BIETENHOLZ

»

FINANZ-FACHMANN

Alfred Ernst ist selbststandiger
Finanzberater und Vermogens-
verwalter. Er griindete unter
anderem die Firma Ernst &
Zambra Allfinanz AG in Zdirich.

sie der Firma Still & Heimlich in ~ geln kénnen sich die Anleger ein  mangels Detailkenntnissen ein-  tionelle Investoren wie Pensions-
Schweden Geld leihen und trotz-  Bild iiber ihren Schuldner ma-  fach von einer Anlage absehen  kassen, Versicherungen und An-
demnochruhigschlafenkonnen?  chen, selbstwennsievonihmnur  konnten.Dasstimmtbiszueinem  lagefonds, diedas Geld vieler Leu-

Dank den von unabhdngigen = den Namen kennen. Nun kann  gewissen Grad. Aber Private mit  te verwalten, kommen nicht da-
Agenturen verliehenen Glitesie-  man argumentieren, dass Private  grossem Portefeuille oder institu-  rum herum, beziiglich Landern,

DIE BUCHSTABENCODES DER KREDITRATING-AGENTUREN

Moody's  S&P Bedeutung
Aaa AAA Hochste Bonitat, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit auch in schwierigen Zeiten
Aal AA+ Hohe Bonitat, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit
Aa2 AA auch in schwierigen Zeiten
Aa3 AA-
Al A+ Ansprechende Bonitét, viele gute Eigenschaften. Umfeld und Konjunktur kénnen
A2 A aber negative Auswirkungen auf die Zahlungsféhigkeit haben
A3 A-
Baal BBB+ Gentiigende Bonitét, aber auch spekulative Charaktereigenschaften oder
Baa2 BBB mangelnder Schutz gegen Verdnderungen von Konjunktur und Umfeld
Baa3 BBB-
Bal BB+ Méssige Bonitét, Titel haben spekulativen Charakter auch
Ba2 BB in wirtschaftlich gutem Umfeld
Ba3 BB- e
B1 B+ Geringe Bonitat und geringe Sicherheit fiir Kapitalriickzahlung und Zinsen,
B2 B hohe Empfindlichkeit gegeniiber Veranderungen im wirtschaftlichen Umfeld
B3 B-
Caal CCC+ Tiefe Bonitéat, geringer Anlegerschutz oder akute Gefahr eines Zahlungsverzugs
Caal (@e(e
Caa3 CCEC- .
Ca e Hochgradig spekulativ, bei Moody’s auch bereits in Verzug
€
D Zins- und/oder Riickzahlung in Verzug
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Branchen und Wdhrungen breit
gestreut zu investieren.
International operierende Ra-
tingagenturen wie Standard &
Poor’s (S&P), Moody’s und Fitch
IBCA erstellen Glitesiegel im Auf-
trag und gegen Bezahlung durch
die Schuldner. Weshalb? Die
Motivation, sich durchleuchten
zu lassen, das Ergebnis zu ver-
offentlichen und dafiir zu zahlen,
ist die, dass es ein Rating erleich-
tert oder erst ermoglicht, offent-
lich Geld aufzunehmen. Je besser
das Glitesiegelist, desto tiefer sind
die Zinskosten fiir den Schuldner.
Die Agenturen bewerten die
Solvenz der Glaubiger mit Buch-
staben. Die Note AAA, «triple A»,
ist die beste Klassifizierung. Sie
attestiert hochstmogliche Fahig-
keit, Zinsen und Rickzablungen Das Alter hat viele Gesichter . ..
fristgerecht zu leisten, und signa-
lisiert, dass die Firma oder Insti- ®
tution durch Verdnderungen des W h ®
wirtschaftlichen Umfelds nicht so e n n l e U nS ru U c e n ®

leicht gefdhrdet wird. Das Risiko

fiir Anleger ist hier am kleinsten. @ ® (1) ®
Noten im Bereich BBB (S&P) er SI n Ur Ie u I
oder Baa (Moody’s) weisen auf ®

eine gentigende Bonitdt hin. Bei
Verdnderungen des konjunktu-

rellen Umfelds kinnte hier aber Pro Senectute verfiigt in der Schweiz Gber gut 120 Beratungsstellen — eine davon ist ganz
eher eine Verschlechterung ein- in Ihrer Nahe. Sie finden die entsprechende Telefonnummer auf dem vorne in der Zeit-
o CuiB Danalieen Gic G lupe eingehefteten Verzeichnis. Oder Sie rufen uns an und wir helfen lhnen weiter:
ringsten Bonitdtsstufen. Je nach Telefon 044 283 89 89

Agentur stehen sie fiir Schuldner
mit schwacher Zahlungsfahigkeit
oder solche, die in Verzug sind. o ProSenectute berit iltere Menschen und deren Angeharige unentgeltlich bei personlichen

HiG Y S e G und finanziellen Problemen.
Freipass fiir immer. Ratings kon-

nen dndern, Riickstufungen wir-
kensich aufdie Kurse negativ aus.
Es ist schon passiert, dass gut be-
notete Schuldner in kurzer Zeit e Pro Senectute vermittelt Dienstleistungen fiir das Daheimleben bis ins hohe Alter.
zum Sanierungsfall wurden und

die Rating-Agenturen der Ent- B : ) Sl
it v ek SR ®  Pro Senectute verfilgt Giber ein grosses Angebot an Bildungskursen, Sportmaglichkeiten,

NichEalSTvesteren sindHataH Treffpunkten und Veranstaltungen aller Art.

oder in der Lage, qualitativ min-
derwertige Titel zu halten. Pensi-
onskassen etwa ist es untersagt,

Anlagen mit Ratings unter einer A
gewissen Stufe zu kaufen oder bei PRO
Riickstufungen zu behalten. Wer

dennoch solche Papiere kauft, will SENm
fiir sein hoheres Risiko auch eine
hohere Rendite. [ ]

e Pro Senectute unterstiitzt iltere Menschen, die sich in finanzieller Bedréngnis befinden.
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