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RATGEBER | GELD

Wo Ihr Geld am besten arbeitet

Am Jahresende machen sich private Investoren Gedanken, ob sie ihr Geld richtig angelegt haben.
Was die finanziellen Laien fiir die richtige Anlagestrategie am besten beachten sollten.

VON ALFRED ERNST

er Jahreswechsel wird von

Anlegern, Banken und Me-
dien gerne dazu genutzt, iber An-
lagestrategien zu sinnieren. Denn
viele Sparer sehen sich ihr Wert-
papierdepot nur einmal im Jahr
genauer an - dann, wenn sie den
Depotauszug mit den Bestdnden
per Ende Dezember in Hdnden
halten. Aber es wdre nicht falsch,
die Strategie quasi zur Dauer-
aufgabe zu machen.

Grob gesehen geht es bei einer
Anlagestrategie darum, die Auf-
teilung des Vermogens auf Kate-
gorien wie fliissige Mittel, Aktien,
Obligationen, Immobilien und al-
ternative Investitionen zu planen.
Die Planung muss individuell,
also der Person angepasst, erfol-
gen. Eine fiir alle gibt es nicht.

Dies gilt vor allem, wenn man
den Schritt iiber die Grobplanung
hinaus macht und sich mit den
Feinheiten befasst. Da spielen bei-
spielsweise auch Zeithorizonte
eine wichtige Rolle. Esist ein gros-
ser Unterschied, ob sie oder er die
ndchsten zwolf Monate oder die
kommenden fiinf Jahre mit der
Strategie abdecken will. Wer sein
Geld nach ein, zwei Jahren an-
derweitig benétigt, etwa um ein
Haus zu kaufen oder eine Welt-
reise zu unternehmen, wird ganz
anders investieren als die Person,
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die das Vermogen fiir die nachs-
ten fiinf Jahre nicht antastet.

Aus dieser Feststellung folgt der
Grundsatz, dass sich die Lauf-
zeiten der Anlageinstrumente mit
dem Zeithorizont der Planung
decken miissen. So erstaunt es
nicht, dass institutionelle Inves-
toren wie Versicherungsgesell-
schaften und Pensionskassen,
ohne mit der Wimper zu zucken,
Obligationen mit 30-jdhriger Lauf-
zeit erwerben.

Ahnlich verhilt es sich mit Ak-
tien. Man kann immer wieder
lesen, dass fiir sie ein Anlage-
horizont von mindestens acht bis
zehn Jahren vonnoten sei. Denn
Aktien steigen und fallen oft in
Zyklen von mehreren Jahren. Es
konnte durchaus passieren, dass
heute gekaufte Titel in drei Jahren

entweder wesentlich tiefer oder
deutlich hoher notieren als heute.
Wer aber verkaufen muss, wenn
seine Papiere just drei Jahre lang
gefallen sind, realisiert unter Um-
stinden einen Verlust. Kann er
oder sie die Baisse aber aussitzen
und weitere drei Jahren warten,
stehen die Aktien nach sechs Jah-
ren vielleicht klar im Gewinn.

Die meisten Leute, die Geld an-
legen, erachten es denn auch als
das grosste Risiko, dass Aktien
Kursverluste erleiden konnen.
Andererseits hat diese Sachwert-
anlage bisher langfristig hohere
Renditen erbracht als etwa Obli-
gationen. Diese hoheren Renditen
nicht wenigstens mit einem Teil
des Vermogens anzustreben, ist
ebenfalls ein Risiko, wird aber
selten als solches erkannt.

DIE EMPFEHLENSWERTESTEN ANLAGE-ECKPUNKTE FURS JAHR 2006

FINANZ-FACHMANN

Alfred Ernst ist selbststandiger
Finanzberater und Vermogens-
verwalter. Er griindete unter
anderem die Firma Ernst &
Zambra Allfinanz AG in Ziirich.

Desgleichen halten es die meis-
ten Privatanleger nicht fiirriskant,
zu 100 Prozent in Obligationen
investiert zu haben. Es ldsst sich
allerdings aufzeigen (und ist wis-
senschaftlich belegt), dass ein
reines Obligationenportefeuille
sogarriskanter und weniger chan-
cenreich ist als ein gemischtes
Portefeuille. Und: Wer heute eine
zehnjdhrige Frankenobligation
mit 2,2 Prozent Verzinsung er-
wirbt, erhdlt 2016 zwar den Ein-
satz zuriick. Wenn die Inflation
inzwischen aber wieder 3 Prozent
betrdgt und der Fiskus jdhrlich
seine 0,5 Prozent als Einkom-
menssteuer kassiert, macht diese
Anlage auch keine grosse Freude.
Bei der individuellen Anlagestra-
tegie ist solchen Punkten eben-
falls Rechnung zu tragen. u

Ohne Erwartungen keine Strategie. Es reicht
nicht, sich vorzunehmen, ein Drittel in Aktien
und zwei Drittel in Obligationen anzulegen.
Anleger wollen wissen, in welchen Léndern,
Waéhrungen, Branchen und Firmen sie inves-
tieren sollen. Grundsatzlich ist fiir 2006 Vor-
sicht angezeigt. Die Aktienmaérkte haben ei-
niges an guten Nachrichten vorweggenom-

men und scheinen fiir Riickschlage anfalliger
geworden zu sein. Ein grosseres Liquiditats-
polster kann nicht schaden.

Auf langere Sicht diirften Aktien aus Indien,
China oder Russland bessere Wachstums-
chancen haben als die der «alten» Industrie-
nationen. Gold und Goldminenaktien, ge-
nerell Rohstoffanlagen, sollten 2006 nicht

fehlen. Die Obligationenzinsen sind von den
Tiefstwerten weggekommen, diirften aber
weiter anziehen. Kurze Restlaufzeiten (rund
drei Jahre) sind zu bevorzugen. Ergdnzung
zu Franken und Euro kénnten in grosseren
Depots «rohstofflastige» Wahrungen wie der
kanadische oderaustralische Dollarsein. Beim
US-Dollar wird Zuriickhaltung empfohlen.
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