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Die Bank
gibt
Auskunft

Dr. Emil Gwalter

Aktien verkaufen?

Wir besitzen ein Einfamilien-
haus und haben einiges Barver-
magen. Unser Haus ist bis auf
Fr.50000.— bezahlt, das Ver-
mogen zu 80% in Obligationen
und zu 20% in Aktien angelegt.
Sollen wir die Aktien mit Verlust
abstossen und die Resthypothek
zuriickzahlen? Wie kann das
Barvermadgen — ausser in Obli-
gationen — maoglichst risikolos
angelegt werden?

Aktien mit Verlust verkaufen?
Es besteht eine verstdndliche
Scheu, dies zu tun. Ob man es
trotzdem tun soll, hingt von
den alternativen Anlagemog-
lichkeiten ab. Zur Zeit sind die-
se wegen des allgemein tiefen
Zinsniveaus nicht sehr giin-
stig. Theoretisch sollten tiefe
Zinsen das Klima am Aktien-
markt positiv beeinflussen.

Hypothek zuriickzahlen?

Wenn Sie dies tun, werden Sie
eine Schuld los, die Sie zur
Zeit 5% Zins kostet, opfern
dafiir aber Wertschriften, die
Ihnen nur 4% eintragen. Falls
Sie sich fiir den Verkauf von
Aktien entschliessen, ist es
auf den ersten Blick sinnvoll,
die Hypothek mit dem Erlos
ganz oder teilweise zuriickzu-
zahlen. Allerdings verlieren
Sie dabei Steuervorteile, in-
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dem Sie die Hypothekarzin-
sen nicht mehr vom Einkom-
men abziehen koénnen. Ob
sich das fiir Sie «unter dem
Strich» lohnt, hdngt von
[hren Einkommens- und Ver-
mogensverhdltnissen ab. Die-
se Rechnung missen Sie sel-
ber machen, oder von Ihrer
Bank oder einem Steuerbera-
ter machen lassen.

Ertragreichere Anlagen?
Solche sind heute nur bei er-
hohtem Risiko moglich. Aus-
landische Obligationen erzie-
len in der Regel wesentlich
hohere Renditen als in der
Schweiz. Dafiir besteht aber
ein Wihrungsrisiko, das in
kurzer Zeit die besseren Ertra-
ge verschlingen kann. Am
ehesten konnten DM-Obliga-
tionen in Frage kommen.
Weil Deutschland mit Ab-
stand unser wichtigster Han-
delspartner ist, trachtet man
zur Zeit, den Wechselkurs
zwischen 80 und 90 DM pro
100 Franken zu halten. Ge-
genwadrtig liegt er im unteren
Bereich dieser Bandbreite, so
dass ein namhaftes Absinken
kurzfristig wenig wahrschein-
lich ist. Zudem bestehen In-
strumente zur Kursabsiche-
rung. Diese sind allerdings
nicht gratis, so dass man ihre
Kosten gegen die Renditevor-
teile abwdgen muss. Eine Al-
ternative konnten auch Anla-
gefonds sein, die sich an die
strengen Anlagevorschriften
halten, die auch fiir Pen-
sionskassen giiltig sind.
Generell empfehle ich Ih-
nen, jeden Entscheid mit
dem Anlageberater Ihrer
Bank oder — falls Sie mehrere
Bankverbindungen haben —
Ihrer Banken zu besprechen.
Bei den meisten Banken ist
dieser Service kostenlos.

Riickzahlung
Hypothekarschuld?

In der «Zeitlupe» 11/95, S. 37,
geben Sie unter dem Titel «Hy-

potheken oder Anlagen?» einem
Einfamilienhausbesitzer Aus-
kunft. Ihre Argumentation fiir
die Riickzahlung verstehe ich
nicht. Ich habe eine Resthypo-
thek von Fr.100000.-, kinnte
diese notfalls zuriickzahlen. Die
Schuldzinsen helfen mir aber,
mein steuerpflichtiges Einkom-
men zu verringern. Fiir das Ein-
kommen bezahle ich rund 18%
Steuern, die Schuldverzinsung
kostet nur 5'/4 Prozent .

Wenn Sie sagen, dass Sie die
Hypothek «notfalls» zurtick-
zahlen konnten, dann sollte
ich wissen, wieviel fliissige
Mittel Thnen nach der Riick-
zahlung der Hypothek noch
verbleiben. Unter Umstadn-
den miisste ich Ihnen raten,
die Hypothek stehen zu las-
sen — dies ganz im Gegensatz
zu meiner Antwort an den
Ratsuchenden. Man muss im-
mer auf den konkreten Fall
abstellen.

Oft stelle ich fest, dass alte-
re Menschen den Steueraspekt
zu stark gewichten. Meiner
Meinung nach sollte die Si-
cherheit in jedem Fall erste
Prioritdt sein. Darunter verste-
he ich, dass man stets gent-
gend fliissige Mittel zur Verfti-
gung haben sollte, um fiir un-
vorhergesehene Notfdlle ge-
wappnet zu sein.

Dr. Emil Gwalter

Der Ratgeber ...

... Steht allen Leserinnen
und Lesern der Zeitlupe zur
Verfiigung. Er ist kostenlos,
wenn die Frage von all-
gemeinem Interesse ist und
die Antwort in der Zeitlupe
publiziert wird. (Bei Steuer-
problemen wenden Sie sich
am besten an die Behérden
Ihres Wohnortes.) Anfragen
senden an: Zeitlupe, Rat-
geber, Postfach, 8027 Ziirich

Ein Treppenlift...

damit wir es bequemer haben!

«Wir warteten viel zu lange»

sofort Auskunft
01/920 05 04
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