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Die Bank gibt Auskunft

Dr. Emil Gwalter

Obligationen bei
steigenden Zinsen
verkaufen?

Soll ich meine 4°/4%-0Obligationen
(Nennwert Fr. 1000.—-), die in acht
Jahren fillig werden, verkaufen,
oder soll ich warten, bis die Zinsen
wieder steigen?

Der Borsenkurs einer Obligation
richtet sich nach der «Bonitit» des
Schuldners (d.h. wie gesund die
Firma ist), nach dem allgemeinen
Zinsniveau und der Restlaufzeit.
Wenn Sie jetzt verkaufen, wiirde
der Kiufer sich folgende Uberle-
gungen machen:

Preis der Obligation
Zins (8 Jahre a 43/4%)

«Gewinn» bei Filligkeit
(Fr.1000.— ./. Fr. 900.—) Fr. 100.—

Gesamtertrag Fr. 480.—

Fr. 900.—
Fr. 380.—

Der Jahresertrag von 60 Franken
(Fr. 480.—:8) ist gemessen am Ein-
satz. 62/3% (60x100:900). In Tat
und Wabhrheit ist diese Rechnung
komplizierter, aber fiir den «Haus-
gebrauch» sollte sie ausreichen.
Was Thr Kaufer gewinnt, verlieren
Sie beim Verkauf. Sie miissten also
ein Papier finden, das [hnen nach
Abzug aller Spesen und bei glei-
cher Sicherheit mindestens 6%/3%
pro Jahr eintrigt.

Zeitlupe 1/93

Bei gleichen dusseren Verhiltnis-
sen nihert sich der Kurswert Threr
Obligation Jahr fiir Jahr dem
Nennwert, um denselben bei Fil-
ligkeit zu erreichen.

Steigende Zinssitze driicken auf
den Kurswert lhrer Obligation;
sinkende heben ihn an. Mit dem
Verkauf IThrer Obligation gewin-
nen Sie also nichts, ausser Sie le-
gen den Ertrag «aufs Eis», in der

Hoffnung, spiter einmal mehr zu
16sen. Das wiire jedoch eine Spe-
kulation, die leicht schiefgehen
konnte. Ich wiirde es nicht tun.

Falls Sie aber jetzt Mittel frei ha-
ben, um zusitzliche Obligationen
zu kaufen, ist meines Erachtens die
Gelegenheit giinstig. Es miissten
allerdings Mittel sein, die Sie ldn-
gere Zeit nicht brauchen.

hitat fiir Korper und Geist

~ Schon eine kurze Ents annungspause wirkt regene-
rierend auf Kbrper und Geist. Der in Zusammen-
arbeit mit einem namhaften Ergonomen entwickelte
Multifunktions-Sessel Ergo Idsst Sie wieder fiihlen, was

_ entspannt sein heisst. Durch einfachen Handgriff
konnen Sie Ergo in fast jede beliebige Position bringen,
his Sie lhre optimale Entspannungshaliung gefunden
haben. Riickenlehne und Fussteil lassen sich
unabhdngig voneinander stufenlos verstellen. Ergo
erhalten Sie in Leder und in diversen modischen

Stoffbeziigen.

Fordern Sie den
Ergo-Prospekt an.
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