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Die Bank gibt Auskuntt

Kann man denn
gar nichts gegen die
Teuerung tun?

«Griiezi, Herr Keller.»

«Guten Morgen, Frau Huber, wie
geht’s 7»

«Konnte besser sein. Alles wird im-
mer teurer. Es ist fiir unsereiner fast
zum Verzweifeln. Das nenne ich
nicht mehr Inflation. Fiir mich ist
das bereits eine Unflation. Wieso
kommt denn das ?»

«Die Preise von Waren und
Dienstleistungen unterliegen dem
Gesetz von Angebot und Nach-
frage. In den letzten Jahren ist es
den meisten von uns von Jahr zu
Jahr besser gegangen, und deshalb
ist auch mehr konsumiert worden.
Mit anderen Worten heisst dies,
dass die Nachfrage gestiegen ist
und mit ihr auch die Preise.»

«Aber im letzten Sommer sind
Benzin und Heizol in einem Aus-
mass gestiegen, das sich nicht mehr
mit dem Gesetz von Angebot und
Nachfrage erkldren ldsst.»

«Doch. Der Grund fiir diese
Preissteigerungen war die Angst;
die Angst vor einem Krieg und
dem Zusammenbruch der Versor-
gung. Der Markt, das heisst die
Kéufer, handeln eben nicht immer
rational, sondern sehr oft — allzu
oft — emotional. Als die Kriegsge-
fahr gebannt schien, waren die
Preise ja auch wieder ein gutes

Stiick zuriickgekommen. Wiirde
es aber trotz allem doch noch zum
Krieg kommen, dann wiirden die-
se Preise erneut steigen, wahr-
scheinlich noch mehr als je zuvor.
Ubrigens haben wir Schweizer
Gliick im Ungliick gehabt, indem
gleichzeitig der Schweizer Fran-
ken als «Fluchtwéhrungy galt und
gegeniiber den meisten Wihrun-
gen gestiegen ist. Das hat fiir uns
die Teuerung der Importgiiter et-
was gedampft. Wenn sich die Lage
einmal beruhigt und die Auslédn-
der wieder aus dem Schweizer
Franken aussteigen, wird das
Umgekehrte der Fall sein.»

«Ja, kann denn der Preisiiberwa-
cher gar nichts machen ?»

«Er kann nur Missbriauche ver-
hindern. Das Gesetz von Angebot
und Nachfrage kann er nicht
iiberspielen. Andernorts wurde
dies schon versucht. Die Folgen
waren katastrophal, ungefihr so,
wie wenn in Ihrem Dampfkoch-
topf der Druck allzusehr steigt: Es
kam schliesslich zu einer Preis-
explosion.»

«Kann man denn iiberhaupt gar
nichts gegen die Inflation tun?y

«Die Inflationsbekdmpfung ist
Aufgabe der Nationalbank. Sie
tut das, indem sie die Geldversor-
gung so sehr drosselt, dass ihre
Zunahme ungefdhr dem realen
Wirtschaftswachstum entspricht.
Damit hélt sie die Geld- und Wa-
renversorgung mehr oder weniger
im Gleichgewicht. Solche Mass-

nahmen brauchen aber Zeit — so
ungefahr 1% bis 2 Jahre — bis sie
wirksam werden. Die Golfkrise
hat den Zeitpunkt der Wende
nochmals hinausgezdgert.»

«So lang kann ich nicht warten, da
muss ich mich schon vorher ein-
schranken. »

«Wenn Sie und ich und alle an-
dern das tun, dann tun wir das,
was die Nationalbank mit ihrer
Politik bezweckt, um die Teue-
rung in den Griff zu bekommen.»

«Aha, so ist das?»

«Ja, und je rascher wir es tun, um
so schneller wird die Teuerung
herunterkommen. Mit dem Geld,
das Sie dabei nicht ausgeben, kau-
fen Sie am besten Obligationen.
Die bringen jetzt einen happigen
Zins und nehmen erst noch an
Wert zu, wenn die Wende

kommt.»
Dr. Emil Gwalter
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