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Von unterschiedlichen
Eigenschaften profitieren

Meldungen zum Wirtschaftswachstum flihren regelméssig zu Schlagzeilen. Die Aus-

wirkungen des Wachstums sind im Alltag jedoch oft nicht direkt zu spiren. An den

Finanzmarkten fiuhren Erhebungen und Prognosen zum Wirtschaftswachstum hingegen

zu starken Ausschlagen. Obligationen und Aktien reagieren dabei unterschiedlich.

Bei einem starken Wirtschafts-
wachstum konnen die Unterneh-
men ihre Verkdufe erhéhen. Aus
dem steigenden Umsatz generieren
Firmen einen hoheren Gewinn,
und der Wert der Unternehmen

steigt. Dieser Zusammenhang

Gregor Zemp, macht deutlich, dass nur schon die

Geschaftsleiter 4 B s L

LUKB Expert Aussicht auf eine sich verbessernde
EOHdSbitUﬂg AG Wirtschaftslage zu hoheren Preisen
uzern

fiir Aktien fiihrt. Ein stirkeres Wirt-

schaftswachstum fithrt demnach zu
steigenden Aktienmarkten, ein schwicheres Wirtschafts-
wachstum ldsst die Aktienpreise sinken.

Ein starkes Wirtschaftswachstum geht meist mit
einem steigenden Zinsniveau einher, da die Inflationser-
wartungen zunehmen. Eine Obligation entschidigt den
Geldgeber mit einem festen, bis zum Verfall nicht mehr
dndernden Zinscoupon. Steigt nun das Zinsniveau, fallt
der Preis der Obligation am Markt, um den zu tiefen
Coupon zu kompensieren. Ein starkes Wirtschaftswachs-
tum fiithrt damit zu fallenden Obligationenpreisen, ein
schwaches Wachstum zu steigenden Kursen.

Fiir das Jahr 2011 kann die unterschiedliche Reaktion
von Obligationen und Aktien auf die Wirtschaftsaus-
sichten gut beobachtet werden. Die Wihrungskrise im
Euroraum erreichte einen neuen Hohepunkt. Die Aus-
sichten fiir die Weltwirtschaft triibten sich ein. Wahrend
die Aktienmirkte einbrachen, stieg der Preis fiir Schwei-
zer Staatsobligationen an. Im weiteren Verlauf verbesser-
ten sich die Wirtschaftsaussichten durch staatliche
Rettungsprogramme und das Eingreifen der Euro-
péischen Zentralbank (EZB). Von Ende 2011 bis Mitte
2013 verbesserten sich die Wirtschaftsaussichten, und
der Preis fiir Schweizer Obligationen ging zurtick. Die
Aktienmirkte stiegen stark an.

Eine Anlagestrategie nutzt die unterschiedlichen
Eigenschaften von Aktien und Obligationen gezielt aus.
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=== Aktien Schweiz bis Dez. 2011 === Staatsobligationen Schweiz bis Dez. 2011
=== Aktien Schweiz ab Jan. 2011 === Staatsobligationen Schweiz ab Jan. 2011

Durch die Kombination von Aktien- und Obligationen-
anlagen sinkt das Risiko von Verlusten. Die oft gegenldu-
fige Entwicklung der Preise fiir Aktien und Obligationen
verringert in einer Anlagestrategie zudem die Schwan-
kungen im Wert des Gesamtportfolios. Im Jahr 2011
hitte man mit einer reinen Schweizer Aktienanlage einen
Verlust erlitten. Ab 2012 hitte die Schweizer Staatsobliga-
tion Verluste gebracht. Die hilftige Kombination dieser
beiden Anlagen erzielte hingegen in beiden Zeitperioden
eine positive Rendite von 5,3 Prozent bzw. 15,6 Prozent.

Eine Beratung bei der Luzerner Kantonalbank ist uner-
ldsslich: Telefon 0844 822 811. Oder informieren Sie sich
im Internet unter info@lukb.ch, www.lukb.ch

FONDSKONTO CLUB SIXTYSIX
Wenn Sie in ein Fondskonto club sixtysix der LUKB investieren,
profitieren Sie von einer Reduktion von 20 Prozent auf die
Investitionskommission. Mit lnrem Fondskonto unterstiitzen
Sie gleichzeitig einen guten Zweck: Die LUKB leistet fiir jeden

investierten Franken der Club-Mitglieder einen Beitrag an club
sixtysix und somit an Pro Senectute Kanton Luzern.
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