Zeitschrift: Zenit
Herausgeber: Pro Senectute Kanton Luzern

Band: - (2006)

Heft: 4

Artikel: Die Erganzung im Anlagenmix
Autor: Scherer, Heidi

DOl: https://doi.org/10.5169/seals-820832

Nutzungsbedingungen

Die ETH-Bibliothek ist die Anbieterin der digitalisierten Zeitschriften auf E-Periodica. Sie besitzt keine
Urheberrechte an den Zeitschriften und ist nicht verantwortlich fur deren Inhalte. Die Rechte liegen in
der Regel bei den Herausgebern beziehungsweise den externen Rechteinhabern. Das Veroffentlichen
von Bildern in Print- und Online-Publikationen sowie auf Social Media-Kanalen oder Webseiten ist nur
mit vorheriger Genehmigung der Rechteinhaber erlaubt. Mehr erfahren

Conditions d'utilisation

L'ETH Library est le fournisseur des revues numérisées. Elle ne détient aucun droit d'auteur sur les
revues et n'est pas responsable de leur contenu. En regle générale, les droits sont détenus par les
éditeurs ou les détenteurs de droits externes. La reproduction d'images dans des publications
imprimées ou en ligne ainsi que sur des canaux de médias sociaux ou des sites web n'est autorisée
gu'avec l'accord préalable des détenteurs des droits. En savoir plus

Terms of use

The ETH Library is the provider of the digitised journals. It does not own any copyrights to the journals
and is not responsible for their content. The rights usually lie with the publishers or the external rights
holders. Publishing images in print and online publications, as well as on social media channels or
websites, is only permitted with the prior consent of the rights holders. Find out more

Download PDF: 10.08.2025

ETH-Bibliothek Zurich, E-Periodica, https://www.e-periodica.ch


https://doi.org/10.5169/seals-820832
https://www.e-periodica.ch/digbib/terms?lang=de
https://www.e-periodica.ch/digbib/terms?lang=fr
https://www.e-periodica.ch/digbib/terms?lang=en

Clut@ésixtysix T33]

Die Ergtinzung im Anlagenmix

Bessere Chancen durch neve Anlageinstrumente. Mit dem Einsatz von nicht traditionellen Anlageinstrumenten kdnnen
sich Maglichkeiten zur Verbesserung des Chancen-Risiken-Verhiltnisses eroffnen.

Durch die Diversifikation wird das Risi-

ko reduziert. Das heisst, dass eine Auf-

teilung des Vermdgens in verschiedene
Anlageinstrumente mit unterschiedlichen Eigen-
schaften (Ertragsquellen, Wertschwankungen,
Liquiditdt) grossen Sinn macht. Obligationen
als klassisches Anlageinstrument mit vergleichs-
weise tiefer Wertschwankung reagieren mit
Kursreduktionen auf Zinsanstiege. Eine Umlage-
rung in Aktien ist nur suboptimal, denn Aktien
weisen bedeutend hohere Kursschwankungen
auf, und Zinsanstiege belasten tendenziell auch
die Aktienmadrkte.
Was ist also die Alternative? Nicht traditionelle
Anlagen wie etwa Funds of Hedge Funds weichen
dieser «Zins-Falle» teilweise aus. Aber auch ande-
re nicht traditionelle Anlagen wie zum Beispiel
strukturierte Produkte mit Kapitalschutz sind
eine Variante, um sich vor fallenden Aktienmark-
ten teilweise zu schiitzen. Es sind heute zahlrei-
che nicht traditionelle Anlageinstrumente erhalt-
lich (Funds of Hedge Funds, Private-Equity-An-
lagen, Zertifikate auf Immobilien, Rohstoffe oder
Edelmetalle), welche einen willkommenen, risi-
komindernden Diversifikationseffekt erzielen.
Dabei wird entweder bei gleicher Ertragserwar-
tung das Schwankungsrisiko gemindert oder die
Ertragserwartung bei gleichem Risiko gesteigert.
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Luzerner

Auch in den Anlagefonds finden vermehrt nicht
traditionelle Anlagen Eingang. Gerade bei klar
definierten Strategiefonds kann bei gleichem
Schwankungsrisiko die «Zinsanstiegs-Falle» oder
die «Aktienbaisse-Falle» teilweise reduziert wer-
den. Dennoch bleiben die Strategiefonds ge-
mischte Fonds, welche sich durch ihre Anlage-
politik nicht den starken Schwankungen an den
Aktienmadrkten bzw. grosseren Zinsbewegungen
entziehen konnen. Eine Milderung bzw. Abfede-
rung und damit sinnvolle Erganzung bieten je-
doch nicht traditionelle Anlagen auf jeden Fall.
Ein klar definierter Anteil an nicht traditionellen
Anlagen wird auch im einkommensorientierten
LKB Expert-Ertrag und im ausgewogenen LKB
Expert-Zuwachs eingesetzt.

Die mehrfach ausgezeichneten LKB Expert-Fonds
der Luzerner Kantonalbank bieten eine gute Mog-
lichkeit, die personliche Anlagestrategie konse-
quent und mit wenig Aufwand zu verfolgen. Und
mit dem Fondskonto club sixtysix ist dies auch
schon mit Kleinstbetrdgen moglich. Fir den
systematischen Vermogensaufbau oder auch fiir
einen regelmdssigen Entnahmeplan eignet sich
das Fondskonto sehr gut.

Eine Beratung bei der Luzerner Kantonalbank ist
unerldsslich. Telefon 0844 822 811, info@lukb.ch,

Kantonalbank www.lukb.ch
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