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Wiedergabe verzerri und der Genuss der durch einen iiber-
steuerten Lauisprecher wiedergegebenen Musik im geschlos-
senen” Zimmer ist jedenfalls sehr fraglich, ganz abgesehen
davon, dass auch dem Radiohorer die Pflicht der Riicksicht-
nahme auf seine Nachbarn obliegi. Einige Untersuchungen
besonderer Fille haben ergeben, dass es sich meist um An-
fanger handelt, die «nicht genug aus ihren Apparaten her-
ausholen kénnen». Diese lernen in der Regel rasch erkennen,
dass die mittelstarke Zimmerlautsiirke das angenehmste
Horen gewihrleistet, ein Lautstirkegrad, den kein Nachbar
als storend empfinden kann.

Ein Hinweis auf die Unsitte des zu lauten und riicksichts-
losen Spielens ist im gegenwiirtigen Moment angebracht. Es
kommen nun die widrmeren Tage, wo die Fenster wieder ge-
offnet sind. Beim Spielen bei offenen Fenstern sollen die
Lautsprecher nur so laut einreguliert werden, dass sie gerade
noch fiir das betreffende Appartement geniigen. Die letzt-
jahrige Sommerzeit hat leider viele Klagen iiber die sogen.
«Balkonlautsprecher> gebracht. Wir appellieren an die Be-
sitzer von Lautsprechern, wihrend der kommenden Sommer-

Der schweizerische Plandbriet

Da der Pfandbrief in der Schweiz voraussichtlich in
" nichster Zeit zur Ausgabe gelangen wird, wird die nach-
folgende Orientierung sehr erwiinscht sein, welche im Mittei-
lungsblatt des «Verbandes schweiz. Lokalbanken, Spar- und
Leihkassen> vom Februar 1930 enthalten ist:

Die eidgenossischen Rite haben im vergangenen Herbst
eine Geseizesvorlage durchberaten, die aller Voraussicht
nach in diesem Jahre in Kraft treten diirfte und geeignet sein
wird, auf dem Gebiete des Hypothekarkredites eine allmih-
liche Umwilzung zu schaffen. Wer die Zinsbewegungen in
den letzten Jahren aufmerksam verfolgt hat, konnte feststel-
len, dass die Zinssitze in kurzen Zeitabschnitten immer wie-
der inderten, sogar mehrmals innerhalb Jahresfrist. Dies war
im besonderen der Fall beim Obligationenzins, dessen Er-
hohung auf Seite der Hypothekarschuldner immer wieder Be-
fiirchtungen ausldste, wegen seines Einflusses auf den Hypo-
thekarzinsfuss. Denn es ist selbstverstindlich, dass die Ban-
ken normalerweise die ihnen anvertrauten fremden Gelder
nicht zum Selbstkostenpreise weitergeben konnen, da sie ja
ihre Verwaltungskosten und Steuern zu decken und ihr
Eigenkapital angemessen zu verzinsen haben. Trotzdem ist
nicht auf jede Steigerung des Obligationenzinses auch eine
Steigerung des Hypothekarzinses gefolgt, weil die Banken
den Ausfall auf der sog. Zinsmarge teils aus dem Handelsge-
schift, teils aus den Ertrignissen ihrer Reserven wettmachen
konnten oder sich einfach mit einem Eriragsausfall abfanden.
Vielfach wurde auf diese Weise der Hypothekarzins, man
mochte fast sagen kiinstlich tief gehalten und dadurch auch
eine gewisse widernatiirliche, weil mit den tatsichlichen Ver-
hiltnissen des Kapitalmarktes nicht immer im Einklang ste-
hende Stabilitit erzielt. Indessen herrscht im besonderen in
Schuldperkreisen die Meinung, dass die gegenwirtige Ka-
pitalbeschaffung der Kreditinstitute fiir den Hypothekarkre-
dit, keine in jeder Beziehung befriedigende sei, weil den
Obligationengeldern wie auch den Sparkasseneinlagen eine
dm Hypothekarkredit angepasste Langfristigkeit fehle. Da
die Zinsschwankungen immer zuerst beim Obligationenzins
einsetzen, geht das Bestreben dahin, die relativ kurzfristigen
Obligationengelder mit der Zeit durch ein langfristiges Fi-
nanzierangsinstitut zu erseizen, um auf diese Weise den Hy-
pothekarzinsfuss ohne Zwangsmassnahmen stabil gestalten zu
konnen. Diees Finanzierungsinstrument soll der Pfandbrief
sein, wie er in den meisten uns umgebenden Staaten ge-
brauchlich ist. 2z

Der schweizerische Pfandbrief ist im Prinzip
nichts. anderes als eine durch erstrangige
Hypotheken sichergestellte langfristige

monate grosste Riicksicht auf ihre Nachbarn zu nehmen. Es
wire aber ungerecht, das oft beobachtete laute Spielen allein
auf die Radiolautsprecher zu beziehen. Bekanntlich hat sich
auch die Grammo-Industirie die elekirische Lautverstirkung
beim Spielen von Grammophonplatien ermoglichi. Fiir den
Laien ist es auf Distanz oft kaum moglich, Radio von der
verstirkten = Grammophon-Wiedergabe zu unterscheiden.
Diese Ausfiihrungen diirften daher ohne weiteres fiir beide
Gattungen Hausmusik Geltung haben>.

Durch Gerichtsurteil aus Bingen a. Rh. ist ein
Radiohdndler «wegen ruhestérenden Lirms»> verurteilt wor-
den, weil er iiber seiner Ladentiir einen Lautsprecher ange-
bracht hatte und ihn laufen liess. Es komme nicht auf gute
oder schlechte Musik an, heisst es in der Urteilsbegriindung,
sondern einzig darauf, dass iiber ein gewisses Zeitmas hinaus
ein unbestimmter Kreis von Personen unfreiwillig Zuhérer

sein muss, wodurch deren Ruhe gestort wird. — Es empfiehlt
sich daher, seine Radiodarbietungen andern Menschen nicht
aufzuzwingen. H P

Bankobligation. Er wird aber von den einzelnen
Banken nicht selbst ausgegeben, sondern von einer Korpora-
tion von solchen, einer sog. Pfandbriefzentrale. Das
eidgendssische Pfandbriefgesetz lidsst nur zwei solcher Zen-
tralen zu, eine fiir die Kantonalbanken und eine fiir die pri-
vaten Hypothekarinstitute. Das Gesetz stellt Bedingungen
auf, welche die einzelnen Institute erfiillen miissen, um Mit-
glieder einer Zentrale zu werden. Die Organisation der Zen-
tralen selbst, ihre Geschiftstitigkeit usw. sind im Gesetz um~
schrieben. Thre Statuten hat der Bundesrat zu genehmigen.
Der Pfandbrief darf nicht auf eine kiirzere Laufzeit als 15
Jahre und nicht auf eine ldngere als 40 Jahre ausgestellt
werden. Im Gegensatz zur Bankobligation kann
dann aber der Pfandbrief jeder Zeit wieder
verkauft werden,weil firihnander Borse ein
stdndiger Markt geschaffen wird. Der Besitzer von
Pfandbriefen hat sich einfach an eine Bank zu wenden, die
fir ihn den Verkauf besorgt. Mit den aus der Pfandbriefaus-
gabe herriihrenden Geldern gewihren die Pfandbriefzentralen
Darlehen an die Hypothekenbanken, welche die Mitglieder
der Zentrale bilden. Diese Banken haben fiir die Darlehen
Sicherheit in Hypotheken zu bestellen, deren Kapitalbetrag
2/5 des Verkehrswertes der haftenden Grundstiicke nicht
iibersteigen darf. Die betreffenden Hypothekartitel verwalten
die Banken selber. Sie haben sie aber von ihren iibrigen
Vermogenswerten getrennt aufzubewahren und in ein Pfand-
register einzutragen. An den eingetragenen Titeln hat dann
die Pfandbriefzentrale ein gesetzliches Pfandrecht. Der
Pfandbriefbesitzer hat seinerseits wieder ein solches an den
bei der Pfandbriefzentrale liegenden Schuldverschreibungen
der Banken, die Darlehen von der Zentrale bezogen haben.
Von einem eidgendssischen Pfandbriefinspektorat oder von
einer andern durch den Bundesrat bezeichneten neuiralen
fachmiannischen Kontrollstelle wird die Geschiftsfiihrung der
Pfandbriefzentrale stindig iiberwacht, wobei er im besonde-
ren gepriift wird, ob die vom Gesetz vorgeschriebenen Si-
cherheiten stets vorhanden und geniigend sind. Der Bundes-
rat ordnet das Ueberwachungsverfahren. Andere Bankge-
schifte als die, welche die Ausgabe von Pfandbriefen und
die Gewihrung von Darlehen an Bodenkreditinstitute erfor-
dern, kénnen die Pfandbriefzentralen nicht betreiben.

Es bleibt abzuwarten, ob der Pfandbrief bei uns sich ein-
leben und die auf ihn gesetzien Hoffnungen erfiillen wird.
Es wiirde schon einen ordentlichen Erfolg bedeuten, wenn
es ihm geldnge, die Langfristigkeit des Bodenkredites und die
Stabilitit des Hypothekarzinsfusses zu befestigen und letzte-
ren vom kurzfristigen Geldmarkt unabhingiger zu machen.
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