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Aussergewdshnliche, billigerweise nicht voraussehbare Um-
stdnde héatten hier die Leistungspflicht des Schuldners derart
erschwert, dass die Erfillung des Vertrages seine Skonomi-
sche Existenz bedrohe. Es konne der Kldgerin nicht zuge-
mutet werden, dauernd zu ihrem Schaden zu arbeiten.

Das Bundesgericht hat die Klage als unbe-
griitndet abgewiesen. In der Begriindung wurde in
erster Linie darauf hingewiesen, dass nach schweizerischem
Recht und konstanter Gerichtspraxis ein soldher Stromliefe-
rungsvertrag nicht als Werkvertrag, sondern als Kaufvertrag
— Kauf einer beweglichen Sache — qualifiziert werden muss.
Allerdings ist in der Doktrin in neuester Zeit vielfach diese
Auffassung abgelehnt und der Standpunkt vertreten worden,
dass es sich hier um werkvertragdhnliche Kontrakte handle,
auf die die Regeln des Werkvertrages analoge Anwendung
finden sollten. Andere Autoren erblidsen in denselben auch
einen speziellen Vertragstypus und bezeichnen ihn als
Abonnementsvertrag, der den Bestimmungen {iber den Werk-
vertrag zu unterstellen wére. Das Bundesgericht braudhte
indessen zu dieser Kontroverse nicht Stellung zu nehmen,
da die Klage weder gestiitzt auf Artikel 2 des Zivilgesetz-
buches, noch auf Art. 373 des Obligationenrechtes gesdhiitzt
werden konnte. Artikel 373 des Obligationenrechtes bildet
bekanntlicht eine Ausnahme von der allgemeinen Regel, dass
verdnderte Verhéltnisse in unserem Redt nicht als Er-
16schungsgrund fiir Rechtsverpflichtungen anerkannt werden.
Hier wird die clausula rebus sic stantibus fiir den Werk-
vertrag anerkannt und den Parteien die Moglichkeit einge-
rdumt, vom Richter die Auflésung oder Abé&nderung des
Werkvertrages verlangen zu kdnnen, falls ausserordentliche
Umstinde die nicht vorausgesehen werden konnten, die Er-
fullung des Vertrages {ibermdssig erschweren. Von einer
iibermdssigen Erschwerung der Erfiillung des in Frage
stehenden Vertrages kann ndmlich aus folgenden Griinden
hier nicht gesprochen werden, und es kann der Auffassung
der Kldgerin, das Beharren der Beklagten auf dem Vertrage
verstosse wider Treu und Glauben und kénne deshalb nach
Artikel 2 des Zivilgesetzbuches nicht geschiitzt werden, nicht
beigepflichtet werden.

Gewiss haben die Folgen des Krieges und die Nach-
kriegskrise auf den Gesddftsgang der Kldgerin &usserst
nachteilig eingewirkt und solche Wirkungen waren von den
Vertragsparteien seinerzeit gewiss nicht vorauszusehen.
Entscheidend fallt aber in Betracht, dass die Klagerin trotz
diesen ausserordentlihen Verhéltnissen in den schweren
Krisenjahren immer nodh in der Lage war, ausser den statu-
tarischen noch iiberstatutarische Abschreibungen vorzunehmen
und zudem noch eine jaéhrliche Dividende von 7Pro-
zent auszubezahlen. Angesichts eines soldhen Ge-
schiftsergebnisses kann von einem ruindsen Charakter des
streitigen Vertrages nicht gesprochen werden. Dann geht es
nicht an, bei derartig langfristigen Vertrdgen einfach ein paar
Krisenjahre herauszugreifen und die guten Jahre vollig
ausser acht zu lassen. Viele Momente, namentlich der Riick-
gang des Kupferpreises, lassen heute schon mit Bestimmtheit
vermuten, dass die Krise in den Elektrizitaitswerken tber-
wunden ist. Zur Sicherung eines noch giinstigeren Betriebs-
ergebnisses kann sich die Klagerin aber nicht auf die clausula
rebus sic stantibus berufen, da hier kein héherwertiges
Schuldnerinteresse in Frage steht, vor dem das Glaubiger-
interesse zuriidstreten miisste.

Die starke Steigerung der Gestehungskosten fiir die
Gewinnung der elektrischen Energie war hier ausserdem
von verschiedenen Faktoren bedingt, fiir welche die Beklagte
nicht einzustehen hat. Durch die Griindung der N. O. K.
wurde das frithere privatwirtschaftliche Beznau-Léntsch-Werk
in einen gemeinwirtschaftlichen Betrieb mit einer viel kom-
plizierteren und kostspieligeren Verwaltung umgewandelt.
Dann fillt aber namentlich in Betracht, dass der Bau des
Eglisauer-Werkes, den die Kldgerin wihrend der Kriegsjahre
durchfithren musste und das dann statt 17,5 Millionen 39
Millionen Franken kostete, nicht etwa durch den Mehrbedarf
an elektrischer Energie von Seite der Beklagten bedingt war,
sondern dass die Erstellung dieses Werkes von den Kantonen
Zirich und Schaffhausen im Griindungsstatut der N. O. K.
ausbedungen worden war. Sollten unter diesen Verhéltnissen

die Gestehungskosten sich in der Tat um 100 Prozent ge-
steigert haben, wie die Kldgerin behauptet, so kdnnte das
Festhalten am Vertrag von Seite der Beklagten noch nicht
als ein Missbhrauch des Rechtes qualifiziert werden. Derar-
tige Schwankungen fallen unter die Risiken langfristiger
Vertrdge. Der Klagerin kann unter den obwaltenden Um-
stinden die Erfiillung des Vertrages wohl zugemutet werden.
Ein Zuspruch der Klagebegehren wiirde eine einseitige Be-
giinstigung der Kldgerin bedeuten, und dem Grundsatz der
Paritét der Parteien widersprechen. Von einer Bedrohung
der wirtschaftlichen Existenz der Klagerin kann hier im Ernste
nicht gesprochen werden. Auch kann die Klagerin fur sich
nicht den Schutz des wirtschaftlih Schwéachern in Anspruch
nehmen.

Aus diesen Griinden hat das Bundesgericht, in Ueber-
einstimmung mit dem Handelsgericht des Kantons St. Gallen.
die Klage mit 6 gegen 1 Stimme abgewiesen. Die Minder-
heit wollte die Sache an die Vorinstanz zuriidweisen, um
festzustellen, in welchem Masse und aus welchen Griinden

sich die Gestehungskosten tatsdchlich gesteigert hatten.
(.Basler Nachrichten”, Basel 12. XI. 192].

Niederschlag und Abfluss im Alpengebiet.

VK. Sehr interessante Ausfithrungen machte am 24. Sept.
in Basel der Chef des eidg. Wasserwirtschaftsamtes in
einem bei Anlass der Generalversammlung des ,Vereins
fiir die Schiffahrt auf dem Oberrhein“ gehaltenen sffentlichen
Lichtbildervortrag. Er fihrte u. a. folgendes aus: In bezug
auf die Ermittlung der Abflussmengen der Gewdsser haben
sich in den letzten 20 Jahren die Verhéltnisse wesentlich
gedndert. Wahrend man friiher fiir die Erstellung von Kraft-
werken in der Hauptsache auf die Ermittlung der Minimal-
wassermengen Gewicht abstellte und auf einen Gesamtausbau-
plan kaum Riidssicht nahm, geht man heute immer mehr
dazu iiber, die Uberschiissigen Wassermengen fiir die wasser-
arme Zeit aufzuspeichern, und dies hat dazu gefithrt, mehr
Gewicht auf die Wasserfithrung wéhrend des ganzen Jahres
zu legen und diese nach Mdoglichkeit zu ergriinden. Man
stand also vor der Frage, wie sie am einfachsten zu be-
rechnen ware. Dies fithrte dazu, die Niederschlagsverhalt-
nisse auch im Hochgebirge etwas n&dher zu studieren. Das
Wasser, das im Meere und auf dem Lande verdunstet, muss
frither oder spater dem Meere wieder zufliessen, aber es
hat sich ergeben, dass im Hochgebirge ein niederschlags-
reiches Jahr nicht unbedingt ein auch ein abflussreiches Jahr
sein muss. Man kann nicht allgemein sagen, dass ein Drittel
des Niederschlages zum Abfluss gelange, wie dies eine alte
Faust-Regel behauptet, wonach ein Drittel des Niederschlages
offen abfliesse, ein Drittel verdunste und ein Drittel ver-
sidcere, und eine bestimmte Regel in den Beziehungen zwi-
schen Niederschlag und Abfluss ldsst sich jedenfalls fiir das
Hochgebirge nicht aufstellen. Die Versidcerung ist namlich
auch zum Teil wenigstens Abfluss, denn ein Teil des ver-
sickerten Wassers verdunstet ein weiterer Teil ruht langere
Zeit als Bodenfeudtigkeit in der Erde und ein Teil sammelt
sich zu Wasserdderchen und bildet Quellen oder Grundwasser.

An der Berechnung aus den Niederschlagsmengen wird auch
heute noch mit Zdhigkeit festgehalten. Nun hat das eidg.
Amt fiir Wasserwirtschaft in Verbindung mit der eidg. meteoro-
logischen Zentralanstalteine Gruppevon Niederschlagssammlern
im Hochgebirge aufgestellt, die bereits wertvolle Aufschliisse
gibt. Darnach nehmen im allgemeinen mit zunehmender Nieder-
schlagshohe die Abfliisse ebenfalls zu, aber in geringerem
Masse. Die Niederschlagshohe erreicht sehr wahrscheinlich
in verhaltnisméssig grosser Héhe ihren gréssten Wert, um
mit weiter zunehmender Héhe wieder abzunehmen. In gros-
serer Meereshdéhe wird der Anteil des Winterniederschlages
verhéltnisméssig grosser. Die Landverdunstung ist am grossten
in tieferen Lagen widhrend des Sommers. Die Frage der
Verdunstung ist fiir die Ermittlung des Wasserhaushaltes
der Gewidsser nicht von grosser unmittelbarer praktischer
Bedeutung, hingegen sehr bei Erstellung von Sammelbeden
im Hodhgebirge, wo es sich um kleine Wassermengen und
grosse QGefélle handelt. Es sind daher audh in dieser Hin-
sicht Untersuchungen angestellt worden, aber allgemeine Re-
geln konnten nicht aufgestellt werden.
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Was den Abfluss anbelangt, so ist vorerst festzustellen,
dass die schweizerischen Fliisse von sehr verschiedenartigem
Charakter sind. Den Hodhalpenfliissen, den Voralpengewis-
sern, den Wasserldufen des Juragebirges und den Bécen
des Flachlandes kommt stets ihr eigenes Geprdge zu. Bei-
nahe jeder Wasserlauf zeigt sich als ein Wesen mit ganz
besonderen Eigenschaften, die nur ihm allein zukommen,
und diese Verschiedenartigkeit in der Wasserfiithrung ist
praktisch von sehr grosser Bedeutung. Durch die Vereini-
gung ungleichartiger Gewdsser werden die Gegensitze zwj-
schen Hoch- und Niederwasser ausgeglichen. Der Umstand,
dass sich schon im Oberlauf der Gewisser kleine Seen ein-
gliedern und weiter talwérts die mittleren und grossen Rand-
seen, erlaubt es der Tednik, mit verhéaltnismé&ssig einfachen
Hilfsmitteln weitere Aufbesserungen im Wasserhaushalt zu
erzielen. Die Summe aller Vorziige erreicht die Wasserfiih-
rung des Rheins bei Basel in hervorragendem Masse und
dieser Strom steht in bezug auf Wassermenge und Ausge-
glichenheit unter den mitteleuropdischen Strémen an erster
Stelle. Durch die Erstellung von Sammelbedsen im Hodh-
gebirge und die Regulierung der Seen wird die Niederwasser-
menge eine weitere Aufbesserung erfahren. Bei der gegen-
wartigen andauernden Niederwasserperiode handelt es sich
um einen ganz seltenen Ausnahmezustand, denn die mitt-
lere Abflussmenge im Monat Méarz 1921 ist kleiner als sie
im Verlaufe von 113 Jahren je im Marz gewesen ist. Die
Untersuchung der Niederschlagsverhaltnisse bei starker aus-
geprdgter Hohengliederung ist ausserordentlich schwierig,
auf jeden Fall sind fiir die Beurteilung solcher Talstationen
ungeniigend und nur ein weitverzweigtes Netz von Nieder-
schlagsmessern in dem in Frage kommenden Gebiet konnte
unter Umstdnden zur praktisch einwandfreien Bestimmung
der Niederschlagsmenge fithren. Bei reicherer Vertikalglie-
derung des Geldndes ist es unstatthaft, aus den Nieder-
schlagsverhiltnissen eines bestimmten Jahres auf die Abfluss-
verhéltnisse des gleichen Jahres sdhliessen zu wollen, denn
je nach dem Stande der Gletscher und Schneeverhiltnisse
und je nach den Temperaturverhéltnissen kann eine mehr
oder weniger weitgehende Aufzehrung von Niederschlagen
fritherer Jahre stattfinden, die sich in Form von Schnee und
Eis gelagert haben. Auch darf man nicht vergessen, dass
vielfach unterirdische Ableitungen in andere Flussgebiete
vorkommen. Daher ist die Ermittlung der Abflussmengen
aus den Niederschlagsmengen stets ein unsicheres Vorgehen.
Nur sorgfiltig durchgefithrte Wassermessungen am Fluss-
laufe selbst in Verbindung mit fortwdhrenden Wasserstands-
beobachtungen unter Verfolgung der Profil- und Geféllsver-
dnderungen konnen im Hochgebirge einwandfreie Grundlagen
fiir die Nutzbarmachung eines Wasserlaufes liefern. Trotzdem
aber hat die Erforschung der Niederschlagsverhéltnisse grossen
wissenschaftlichen Wert, aber sie dient auch unmittelbaren
praktischen Zwedsen, denn ohne sie wire eine Erforschung
des Verhaltens der Gletscher undenkbar und ausserdem geben
sie Aufschluss iiber die Ubertragung der Niederschldge in die
folgenden Jahre. Sie kann aber auch gute Dienste leisten in
der Vorhersage des Hochwassers und ist fiir den allgemeinen
meteorologischen Dienst und des Hochwassers unentbehrlich.

Wasserkraftausnutzung —=—=——

L’exhaussement du niveau du Lac’Léman. La Chambre
vaudoise du commerce et de 'industrie, réunie le 23 sept.
1921 dans la salle des conférences du Comptoir suisse a
Lausanne sous la présidence de M. Failletaz son président,
a voté a l'unanimité une résolution approuvant les efforts
faits par I'Association pour la navigation du Rhdne au Rhin,
pour que la question de I’exhaussement du niveau du Léman,
condition indispensable pour la réalisation de la voie navi-
gable de Geneve a Lyon, soit resolue dans le plus bref délai
possible.

Usine de Génissiat. Les sondages entrepris a Génissiat
sous le Rhone pour déterminer le profil du lit rocheux du
fleuve et la résistance des calcaires sur lequel reposerait le
barrage initial des travaux d’aménagement du Rhone sont
achevés. Ils avaient été commencés en 1919.

Les conclusions du rapport définitif des services tech-
niques du ministére des travaux publics enregistrent I’étan-
chéité des couches calcaires, l'absence de fissures et la so-
lidité des assises sur quoi le barrage de Génissiat pourra

étre construit.

Forcces hydrauliques. La commune d’Eisten (district
de Viege) a vendu derniérement a la Société des Usines
électriques de la Lonza, les forces fournies par I’Alhornbach
et le Leidenbach. Durant la période d’hiver, soit du Ter oc-
tobre au 7Ter avril, toute l'eau de ces deux torrents pourra
étre amenée par la Lonza, au canal de l'usine électrique.

L’exhaussement du niveau du Lac Léman. Le comité
franco-suisse du haut Rhone qui a tenu derniérement une
conférence a Geneéve, a adopté 'ordre du jour suivant:

yLe comité franco-suisse du haut Rhone constate que
les études entreprises en Suisse permettent au gouvernement
fédéral de se rendre compte de la possibilité et de l'intérét
de l'augmentation de capacité d’emmagasinement du lac
Léman; constatant d’autre part que la loi francaise décrétant
I'aménagement du Rhone subordonne l'achévement des tra-
vaux d’'ouverture de voies navigables entre Seyssel et la
Suisse & un accord & conclure & ce sujet entre les deux pays:
émet le veeu que les gouvernements suisse et francais
reprennent les pourparlers entamés sur cette question et abou-
tissent enfin a 'adoption de la convention actuellement en

discussion entre les deux nations.“
J.

',’“‘=_‘ Schiffahrt und Kanalbauten %

L=

Die italienische Binnenschiffahrtspolitik. VK. An dem
vom 22.—26. Oktober 1921 in Ravenna abgehaltenen natio-
nalen Kongress fiir Binnenschiffahrt hat sich der italienische
Bautenminister Micheli iber die derzeitige Binnensdiffahrts--
politik Italiens folgendermassen ausgesprochen: Die Regierung
begriisst das Vorgehen der Initianten in Binnensdhiffahrts-
fragen und sie hat im Zeitraume vom Juli 1914 bis zum April
1921 sechs Gesetze und vier Dekrete erlassen, durch welche
itber 200 Millionen Lire fiir den Ausbau von Wasserstrassen
dekretiert wurden. Der Bau des Hafens von Mailand und
des Sdiffahrtskanals Mailand-Lodi-Pizzighettone sind Unter-
nehmungen, welche der lombardischen Metropole eine weitest-
gehende Entwidilung von Handel und Industrie erméglichen
und der Ausbau der Wasserstrasse Mailand-Venedig mit ihrem
Ausgang nach der freien See wird ein Werk von grosser
Verkehrsbedeutung werden. Was die Binnenhdfen von Cre-
mona, Piacenza, Ferrara und den Kanal von Ferrara zum Po
anbelangt, so tun die damit beschdftigten Interessentenkreise
gut, sich in ihrer Arbeit zu beeilen. Wesentlich verbessert
worden sind die Héafen von Pavia und von Catena bei Mantua.
Fir die Bauten am Tiber sind seit 1910 bis heute bereits
etwa 9 Millionen ausgegeben worden und 6 weitere Millionen
sind nodh dafiir zu verwenden. Dazu kommen noch grosse
Auslagen fiir den Ausbau des Hafens von Ostia und die Er-
stellung einer Kanalverbindung von Ostia nach Rom. Mit
dem Ausbau der Binnensdiffahrtsstrassen muss auch die
Forderung der Seehédfen Hand in Hand gehen und Italien mit
seiner geographisch giinstigen Lage zwischen den zwei Haupt-
bedten des Mittelmeeres muss darnach trachten, die glorreiche
Seestellung wieder zu erlangen, die einst die Republiken Ve-
nedig, Genua und Amalfi inne hatten. Italien muss seine
Seepolitik auf weitester Basis aufstellen. Seine Seehifen
sollen nicht nur wie bisher Refugien fiir die Sdiffe sein,
sondern mit allen Mitteln des modernen Umschlags ausge-
ristet werden. Um die 16 Hé&fen entsprechend auszubauen,
bedarf es nach dem Programm Bonomi einer Milliarde, an
welche der Staat etwa 600 Millionen bezahlen wird.

Der italienische Binnenschiffahrtskongress. Auf dem
in Ravenna tagenden nationalen Kongress fiir Binnensdiffahrt
wurde iber die administrative Ordnung in den Seehifen dis-
kutiert und von Ing. Coen iiber ,ein Reglement fiir die Aus-
libung der Schiffahrt auf den bestehenden Wasserstrassen®
referiert. Nach Anhorung des Vortrages stimmte der Kongress
der von der ,Federazione dei Comitati di Navigazione in-
terna“ in dieser Angelegenheit ergriffenen Initiative zu und
wiinschte, dass die ,Federazione“ sie rasch verwirklichen
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konne. Es sollte der Regierung bald: das definitive Schema
des Reglementes vorgelegt werden, damit dieses so schnell
als moglich versffentlicht und versuchsweise in den dem Was-
seramt und dem Amt fiir den Po in Parma unterstellten Ge-
bieten angewendet werden kann.

Hierauf wurde tiber den Plan einer Regelung der Binnen-
schiffahrtswege in Oberitalien diskutiert. Dr. Beretta legte
eine Resolution vor, in der von der Regierung die Bildung
einer Exekutiv-Kommission fiir den Bau der projektierten
Wasserwege gefordert wird. Nach kurzem Votum von Comm.
Boni zugunsten des Hafens von Chioggia, ergriff Albertelli
das Wort, um die technischen Grundziige des Berichtes Beretta
zu kritisieren. Auch von Ing. Bignami wurde eine lebhafte
und energische Kritik am Bericht Beretta ausgeiibt. Er ver-
focht dabei die Ansicht, dass man sich, statt grossartige zu
weitgehende Programme aufzustellen, darauf besdhranken
miisse, von der Regierung die rasche Verwirklichung derjenigen
Wasserwege zu fordern, welche bereits klassifiziert und gut-
geheissen worden sind und fiir die auch die Finanzierung
moglich sei. Der ehemalige Biirgermeister von Mailand Cal-
dara fiigte den Ausfithrungen Ing. Bignamis weitere Betrach-
turigen im Sinne der Reserve und Kritik am Bericht Beretta
bei. (.Messaggero Ticinese®, Lugano, 29. Okt. 1921.)

% Geschiftliche Mitteilungen %‘

Elektrizititswerk der Stadt Ziirich. Wir entnehmen
dem Geschéftsbericht des Werkes fiir das Jahr 1920 nach-
stehende Ausfithrungen:

Das Unternehmen hat im Berichtsjahr durch den Hin-
schied seines langjdhiigen, verdienstvollen Leiters, Direktor
Heinrich Wagner, einen schweren Verlust erlitten. Als Nach-
folger des Verstorbenen wurde vom Stadtrat Ingenieur Walter
Triib von Zirich gewahlt.

An baulicher Téatigkeit im Berichtsjahre ist vor allem die
Vollendung und Inbetriebnahme des Heidseewerkes zu er-
wahnen. Sodann wurden beim Albulawerk Erweiterungs-
bauten vorgenommen und fiir das Kraftwerk Waggital gemein-
sam mit den N. O. K. die Studien- und Projektierungsarbeiten
fortgesetzt bezw. gréssere Vorarbeiten bereits in Angriff ge-
nommen und grosstenteils vollendet. In der Anlage Ziirich
und Umgebung ist ein erheblicher Teil der Arbeiten fir die
neue Umformerstation im Drahtzug ausgefithrt worden, da-
neben erhielt die Verteilungsanlage verschiedene Erweite-
rungen.

Die Betriebsverhaltnisse erfuhren eine wesentliche An-
derung gegeniiber dem Vorjahr durch den Wegfall der Strom-
lieferung an die Karbidfabrik Lonza, Thusis und an die E. K. Z.
Diese Abgabe belief sich 1919 auf 15,224,520 kWh. Trotz
diesem Ausfall stellt sich die diesjahrige Gesamtproduktion
nur um ca. 4,8 Millionen kWh niedriger und zwar infolge
vermehrten Energiebedarfs fiir die Anlagen in Ziirich. Die
Jahresleistung von 1920 war folgende:

a) Eigene Erzeugung:

Heidseewerk . 6,761,800 kWh
Albulawerk 71,095,750 ,,
Letten-Ziirich . . . . 5911420 ,,
Dampfkraftanlage Letten . 2,832 ,,

83,771,802 kWh
b) Aushilfskraft:

Chur. . . . . ... . . 8362770 kWh

N.O.K . . . . 3,773,961 ,,

Rhitische Werke Thu51s 25,983,912 ,,
38,120,643 ,,

Gesamterzeugung . 121,892,445 kWh

Das Berichtsjahr brachte einen weiteren Riidegang in Ar-
beitsauftrdgen fiir Neuinstallationen, immerhin konnte ein
Teil der Installationsabteilung dauernd mit Reparaturen an
privaten Hausinstallationen besdhiéftigt werden. Die Neuan-
schliisse, sowohl Lampen als auch Motoren und Warmeappa-
rate weisen einen Riidgang auf.

Uber das finanzielle Ergebnis geben nachstehende Zahlen

Auskunft:
Die Betriebseinnahmen sind von Fr. 12,157,607 auf Fr.
13,670,636 gestiegen. Hiezu haben beigetragen die Strom-

abgabe Fr. 10,723,005 (9,061,008), anderweitige Betriebsein-
nahmen Fr. 1,421,263 (1,051,912) und Installationsgeschift Fr.
1,459,767 (1,904,318).

Anderseits wuchsen die Betriebsausgaben von Fr. 9,409,205
auf Fr. 10,211,110. Hievon entfallen Fr. 1,378,107 (1,066,952)
auf allgemeine Verwaltung, Fr. 3,735,729 (3,342,026) auf Be-
trieb und Unterhalt, Fr. 1,938,562 (1,488,551) auf Verzinsung
des Anlagekapitals, Fr. 1 ,570,277 (1,426,631) auf Abschreibungen
und Fr. 1,553,729 (1,846,588) auf Installationsgeschift.

Der Reingewinn erhéhte sich von Fr. 2,748,401 auf
Fr. 3,459,526.

Gas- und Elektrizititswerk Uster. Dem Geschifts-
bericht der Unternehmung zufolge war das Jahr 1920 fiir das
Elektrizitaitswerk eine Zeit regster Inanspruchnahme, bedingt
durch den Umbau im Leitungsnetz und die Anderungen an
den Installationen zur Anpassung an die neue Stromart.
Dieser Umbau konnte zur Hauptsache beendet werden, der
Kern besitzt nun wie bisanhin Gleichstrom, die &usseren
Teile erhalten Drehstrom.

Die Beschaftigung im Installationsfach war eine sehr rege.

Die Einnahmen fiir die Stromabgabe haben sich gegen-
tiber dem Vorjahr von Fr. 227,790 auf Fr. 356,727 erhoht,
anderseits beliefen sich die Ausgaben fiir Fremdstrombezug
von den E. K. Z. auf Fr. 194,945 gegen Fr. 105,153 im Vor-
jahr. Im IV. Quartal musste den E. K. Z. ein Teuerungs-
zuschlag auf den normalen vertraglichen Preisansatz bezahlt
werden, man konnte indessen diese Preiserhéhung nur teil-
weise von den Abonnenten erheben.

Die Betriebsrechnung weist bei Fr. 386,269 Gesamtein-
nahmen inkl. Vortrag vom Vorjahr und Fr. 345,573 Ausgaben
fur Verwaltung, Betrieb, Unterhalt und Zinsen einen Aktiv-
iberschuss von Fr. 40,696 auf, von dem Fr. 35696 zu Ab-
schreibungen verwendet und Fr. 5000 auf neue Rechnung vor-
getragen wurden.

Die Bausumme der Anlagen inkl. Zahler und Apparate
belduft sich Ende 1920 auf Fr. 1,197,000, die Abschreibungen
betragen Fr. 628,870, der Buchwert stellt sich somit auf
Fr. 568,130.

Elektrizitdtswerk der Stadt Baden. Aus dem Gesdhifts-
bericht pro 1920 der stadtischen Werke geht hervor, dass der
Konsum von elektrischer Kraft im Berichtsjahr wieder eine
erfreuliche Zunahme erfahren hat. Der totale Anschlusswert
ist von 13,159,8 kW auf 15,4959 kW gestiegen.

Der noch von der Elektrizitdtsgesellschaft Baden herriih-
rende Stromlieferungsvertrag mit den Kraftwerken Beznau-
Lontsch ist durch eine Vereinbarung mit dem Aargauischen
Elektrizitatswerk abgelést worden, wonach das A. E. W. den
stadtischen Werken bis zu 1000 kW in 8000 Volt-Spannung
zur Verfiigung stellt und bis Mitte Marz 1924 noch Option
auf eine weitere Energiequote bis zu 2000 kW in 46,000 Volt
gewdhrt.

In den eigenen Zentralen wurden insgesamt
kWh 10,498,850 (8,710,350) produziert und dazu

» 365,730 ( 139,780) von den N. O. K. bezogen, so dass
sich die Gesamtabgabe ab Werk auf

kWh 10,864,580 (8,850,130) stellt.

Hievon wurden nutzbar abgegeben inkl. Eigenkonsum und
Pumpwerk kWh 9,780,283 (8,395,568), die Verluste im Primér-
netz betragen somit kWh 1,084,297 = 9,98 9/, (454,562 = 5,13 %)0).

Das Rednungsergebnis ist folgendermassen: Einnah-
men: Stromabgabe Fr. 723,831 (647,265), verschiedene Ein-
nahmen inkl. Vortrag vom Vorjahr Fr. 47,408 (59,395), total
Fr. 771,239 (706,660).

Ausgaben: Verwaltung Fr. 92,171 (87,518), Betrieb
inkl. Fremdstrombezug F. 184,315 (150,653), Unterhalt Fr.
110,447 (92,685), Verzinsung Fr. 218,071 (221,550), Amorti-
sationen Fr. 138,604 (111,660), total Fr. 743,609 (664,066).

Vom resultierenden Reingewinn von Fr. 27,629 (42,594)
wurden Fr. 26,000 (20,000) der Stadtkasse zugewiesen und
Fr. 1629 (1128) auf neue Rechnung vorgetragen, wihrend im
Vorjahr noch weitere Fr. 21,466 zur Defizitdedtung beim Gas-
werk Verwendung fanden. ‘

Aktiengesellschaft Kraftwerk Laufenburg. Waihrend

des verflossenen Geschiftsjahres 1920 wurden insgesamt
309,238,202 kWh (303,120,802) verkauft, wovon 1,467,700 kWh
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mietweise vom Elektrizitditswerk des Kantons Schaffhausen
bezogen wurden zur Abgabe in Singen. Die nur unbedeutende
Vermehrung der Energieabgabe wird im Gesdhiaftsbericht teils
auf eine im Sommer an einem Generator erlittene grossere
Havarie, teils auf den anormal ungiinstigen Wasserstand des
Rheins im Herbst zuriidgefiihrt.

Die Kosten der Krafterzeugung haben im Jahre 1920 eine
weitere Verteuerung erfahren, wogegen eine entsprechende
Erhéhung der Strompreise noch nicht durchgéngig verwirklicht
werden konnte.

Die bauliche Tétigkeit im Berichtsjahre beschrénkte sich
auf die Erstellung von verschiedenen Verteilungsleitungen in
Baden, den Bau einer Leitung von Murg nach Sadkingen fiir
die Stromlieferung an diese Stadt, die Verstarkung der Leitung
Bietingen-Singen zwedks Stromabgabe an die A.-G. der Eisen-
und Stahlwerke vorm. Georg Fischer in Singen, die Errichtung
bezw. Erweiterung von Transformatorenstationen. Die Gesamt-
linge des Leitungsnetzes betrug Ende 1920 535 km. Das
Projekt fiir die Erweiterung der jetzigen Wasserkraftanlage
im Rhein bei Laufenburg auf eine Gesamtleistungsfahigkeit
von 90,000 PS unterliegt weiteren Studien, einer Ausfithrung
standen im Berichtsjahre die Verhéltnisse des Arbeits- und
Geldmarktes entgegen.

Die Beteiligungen des Kraftwerkes bei der Elektro-Nitrum
A.-G.in Rhina, der Badischen Kraftlieferungsgesellschaftm b.H,
in Freiburg und der Schwarzwélder Elektrizitdtsgesellschaft
m. b. H. in Villingen sind unverdndert geblieben. Wahrend
von den ersteren beiden Gesellschaften pro 1919/20 befrie-
digende Ergebnisse erzielt wurden. blieb letztere Participation
wiederum ertraglos. Anderseits hat das Kraftwerk an der im
Berichtsjahre vorgenommenen Kapitalerhéhung der Schwei-
zerischen Kraftiibertragung A.-G. in Bern durch eine Beteili-
gung von Fr. 500,000.— mitgewirkt,

Uber die finanziellen Ergebnisse des Werkes gibt die
Gewinn- und Verlustrechnung folgenden Aufschluss:

Einnahmen: Geschiaftsgewinn aus Betrieb, Beteili-
gungen und sonstige Einnahmen Fr. 3,790,810 (3,626,116),
Entnahme aus dem Erneuerungsfonds Fr. 68,120 (67,387),
Vortrag 1919 Fr. 18,603 (45,681), total Fr. 3,877,534 (3,739,185).

Ausgaben: Generalunkosten Fr. 1,036,172 (806,480),
Zinsen Fr. 1,027,632 (1,219,621), Obligationen-Disagio-Tilgung
Fr. 60,000 (—), Abschreibung von Valutadifferenzen — (243,537),
Einlage in Erneuerungsfonds Fr. 468,120 (400,000), Einlage
in Anlage-Tilgungsfonds Fr. 115,000 (105,000), Aktiv-Saldo
Fr. 1,170,608 (964,546), total Fr. 3,877,534 (3,739185!.

Gemaéss Antrag des Verwaltungsrates soll der Gewinn-
saldo in nachstehender Weise verteilt werden: 59, Einlage
in den Reservefonds Fr. 57,600 (45,943), 69/, Dividende auf
Vorzugsaktien Fr. 540,000 (unveré@ndert), 6°o Dividende auf
Stammaktien Fr. 540,000 (360,000), Vortrag auf neue Rechnung
Fr. 33,008 (18,603).

Elektrizititswerk Olten-Aarburg A.-G. in Olten. Von
dem Unternehmen liegt der Gesdhiéftsbericht iiber das am
31. Méarz 1921 abgelaufene 24. Berichtsjahr vor. Daraus ist
zu entnehmen, dass trotz dem durch die grosse Trodsenperiode
des vergangenen Winters bedingten Ausfall verhdltnismassig
befriedigende Betriebsergebnisse erzielt wurden, dank der
guten Ausniitzung und Verwertung der reichlich vorhandenen
Sommerwasserkrafte, fiir die man lohnenden Absatz im Aus-
land finden konnte.

Die Anlagen konnten im Berichtsjahr nahezu standig bis
zu ihrer jeweils vorhandenen Leistungsfahigkeit ausgeniitzt
werden. Man nidhert sich laut Bericht indessen zusehends
dem Zeitpunkt, von welchem an eine weitere Steigerung der
Einnahmen durch Vermehrung der Energieerzeugung allein
in den bisherigen Werken nicht zu erwarten ist.

Mit der stetigen Zunahme der Ausgaben, veranlasst na-
mentlich durch gesteigerte fiskalische Anspriiche, vermdgen
die Einnahmen nicht mehr richtig Schritt zu halten. Das
Unternehmen sieht sich daher vor die Notwendigkeit gestellt,
kiinftig mittelst Erhéhung der Energiepreise einen Aus-
gleich zu schaffen, welcher Weg iibrigens ja von zahlreichen
anderen Werken bereits beschritten worden ist.

Die der A.-G. ,Motor“ in Baden iibertragenen Studien
iiber die Erstellung eines neuen Kraftwerkes ergaben nach
griindlichen Untersuchungen ein Projekt, weldhes das gesamte

Aaregefille zwischen den Werken Wynau und Aarburg in einer
Stufe von ca. 12 m ausnutzen will. Das Stauwehr und das
Werk wiirden in unmittelbarer N&he von Aarburg, letzteres
auf dem linken Aareufer erstellt. Das Projekt sieht also
keinen Oberwasserkanal vor; oberhalb des Wehres wiirde ein
Stausee entstehen. Die Verwirklichung dieses Projektes hitte
das Eingehen des bestehenden Werkes Ruppoldingen zur
Folge. Die beiden Werke Aarburg und Gésgen wiirden sich
in vorteilhafter Weise ergédnzen. Das Konzessionsgesuch ist
im Verlaufe des Sommers bei den Regierungen der Kantone
Bern, Aargau und Solothurn anhéngig gemacht worden.

An der Schweizerischen Kraftiibertragung A.-G. in Bern
beteiligte sich das Werk mit einem Betrag von einer Million
Franken.

Die bauliche Tatigkeit betraf neben Erweiterungen des
Verteilungsnetzes, Uménderung der an das Werk Ruppoldingen
angeschlossenen Anlagen im Kanton Baselland von 40 auf 50
Perioden, so dass hier nunmehr auch vom Werke Gésgen
aus Energie geliefert werden kann.

Der Betrieb verlief ohne nennenswerte Stérungen und
trotz den ausserordentlich schlechten Wasserverhiltnissen im
Herbst und Winter konnten in den Werken Ruppoldingen und
Gosgen insgesamt 184,056,590 kWh (178,320,000) niitzlich er-
zeugt und abgegeben werden. :

Beziiglich der finanziellen Resultate verweisen wir auf
nachstehende Ziffern der Gewinn- und Verlust-Rechnung:
Gewinn- und Verlust-Konto. Einnahmen: Strommiete
Fr. 4,437,632 (4,101,061), Diverses Fr. 50,127 (52,389), Saldo
vom Vorjahr Fr. 59,985 (65,858), total Fr. 4,547,744 (4,219,309).
Ausgaben: Allgemeine Unkosten Fr. 123,875 (114,503),
Betrieb und Unterhalt Fr. 943,831 (878,336), Steuern und
Konzessionsgebiihren 482,935 (307,897), Zinsen Fr. 1,360,665
(1,233,647), Abschreibungen Fr. 601,038 (674,409), Gewinn- und
Verlustkonto Fr. 1,035,398 (1,010,516), total Fr. 4,547,744
(4,219,309).

Der Gewinnsaldo findet folgende Verwendung: Fr. 826,000
(unverdndert) 79/ Dividende, Fr. 111,682 (106,531) Tantiémen
und Gratifikationen, Fr. 40,000 (20,000) Zuweisung an den
Unterstiitzungsfonds, Fr. 58,715 (59,985) Vortrag auf neue
Redhnung, total Fr. 1,035,398 (1,010,516).

Elektrizititswerk der Stadt Brugg. Wie aus der Rech-
nung pro 1920 zu ersehen ist, hat sich das Werk im Be-
richtsjahr weiterentwidkelt. Die bauliche Tatigkeit betraf
Ergdnzungs- und Erweiterungsarbeiten der Krafterzeugungs-
und namentlich der Verteilungsanlagen. Der Betrieb scheint
sich ohne nennenswerte Stérungen abgewidkelt zu haben, ab-
gesehen von der Trodsenperiode und den daraus resultieren-
den Einschrankungsmassnahmen. Die Wasserkalamitat nétigte
das Werk seine Dampfreserve zu Hilfe zu ziehen, was fiir
das finanzielle Ergebnis belastend wirkte. Der Anschlusswert
ist von 320:,1 kW auf 3609,3 kW gestiegen.

In den eigenen Anlagen wurden
kWh 1,996,142 (1,871,859) erzeugt, wobei dies Jahr ca. £0,000

kWh auf die Produktion der Dampf-
reserve entfiel. Weitere
» 2,131,115 (1,766,250) mussten von Beznau bezogen wer-
den, sodass sich die totale Energie-
abgabe auf
kWh 4,127,257 (3,638,109) stellt.

Das Gewinn- und Verlustkonto zeigt folgendes Bild:

Haben: Fiir Stromabgabe Fr. 404,580 (348,756), Gewinn
auf Installation Fr. 24,647 (28,382), Diverses Fr. 12,642 (6119),
Vortrag vom Vorjahr Fr. 61,526 (34,276), total Fr. 478,748
(383,033).

Soll: Zinsen Fr. 45367 (35,716), Verwaltung, Betrieb
und Unterhalt Fr. 174,215 (121,327), Strommiete Fr. 95,526
(83,262), ordentliche Abschreibungen Fr. 32,830 (31,347), ausser-
ordentliche Amortisationen Fr. 28,000 (33,852, Polizeikasse
Fr. 38,000 (16,000), Aktivsaldo Fr. 64,809 (61,526), total Fr.
478,748 (383,033).

Von dem Aktivitberschuss werden Fr. 12,000 der Polizei-
kasse zugewiesen, Fr. 20,000 fiir weitere Abschreibungen und
Riickstellungen verwendet, Fr. 5000 dem Pensionsfonds fiir
stadtische Angestellte und Arbeiter gutgeschrieben und der
Rest Fr. 28,073 auf neue Rechnung vorgetragen.
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Die Bausumme des Werkes beziffert sich per Ende 1920
auf Fr. 1,793,253, die Amortisationen bis zum genannten Zeit-
punkt betragen Fr. 1,135,484, die gesamten Anlagen stehen
zurzeit mit Fr. 65,7769 zu Bucd.

A.-G. Elektrizitdtswerke Wynau, Langental. Dem uns
vorliegenden Geschaftsbericht pro 1920 entnehmen wir nach-
stehende Notizen: Die Gesellschaft kann bereits auf eine
25jahrige erfolgreiche Tétigkeit zuriidkbliden. Zurzeit besdhaf-
tigt sie sich intensiv mit dem Studium der Erschliessung neuer
Kraftquellen, ein ausgearbeitetes Projekt fur Erstellung eines
Kraftwerkes auf dem linken Aareufer liegt bereits vor und
soll so schnell wie moglich realisiert werden.

Sonst hat sich im Berichtsjahre die bauliche Tatigkeit auf
Behebung namhafter Defekte in den masdhinellen Anlagen,
sowie auf Verstdarkung der Primérleitungen und Erweiterung
des Verteilungsnetzes beschriankt. Ende 1920 weist das Lei-
tungsnetz eine Stranglinge von 512,049 (507,238) km auf.

Die Gesamtkosten des Werkes per 31. Dezember 1920
(Ubernahmspreis von 1896 plus seitherige Erweiterungen)
betragen Fr. 6,284,608 (6,154,280), wovon auf den genannten
Zeitpunkt hin total Fr. 3,626,608 (3,481,280) abgeschrieben
sind, so dass sich der Buchwert des gesamten Werkes per
1. Januar a. c. auf Fr. 2,658,000 (2,673,000) stellt.

Von grosser Tragweite ist fur die Gesellschaft der im
Januar erfolgte Abschluss eines Stromlieferungsvertrages mit
den Bernischen Kraftwerken, wodurch sie sich eine Energie-
menge von mindestens 1000 kW als Aushilfskraft fiir langere
Zeit sichern konnte.

Die Betriebsverhdltnisse waren im Berichtsjahr ausser-
ordentlich ungiinstig. Infolge Reparatur stand fast das ganze
Jahr stets eine Turbine still und im Herbst trat hiezu noch
die Wasserkalamitdt mit den daraus resultierenden Einschran-
kungsmassnahmen.

Der gesamte von den Drehstromgeneratoren erzeugte
Strom betrdagt 17,008,062 kWh (16,416,600), an Fremdstrom
wurden 4,271,800 kWh (2,626,500) bezogen, die Dampfreserve
produzierte 154,585 kWh (74,280), total Energieabgabe ab Werk
somit 21,434,447 kWh (19,117,387).

Auf Ende 1920 betrug die verkaufte Energie exklusive
Tageskraft- und Nachtkraftabgabe 7404,75 PS (6917,00). Die
Zunahme beléduft sich auf 48775 PS = 79/,

Uber die finanziellen Ergebnisse gibt die Gewinn- und
Verlust-Rechnung folgenden Aufschluss:

Einnahmen: Stromeinnahmen-Konto Fr. 1,155,188
(1,028,525), Wertsdhriftenertrag-Konto Fr. 2790 (—), Pacht- und
Mietzinsen-Konto Fr. 1458 (1477), Saldovortrag vom Vorjahr
Fr. 14,322 (14,894), total Fr. 1,173,759 (1,044,896).

Ausgaben: Betriebsunkosten Fr. 807,311 (580,940),
Zinsen Fr. 24,519 (16,002), Glihlampeneinkaufs-Konto Fr. 21,266
(44,949), Obligationenzinsen-Konto Fr. 30,186 (32,186), Gewinn-
saldo Fr 290,475 (370,817), total Fr. 1,173,759 (1,044,896).

Laut Jahresbericht gliedern sich die Betriebsunkosten fol~
gendermassen: Gehélter und Léhne Fr. 145,865 (113,114),
Betriebsmaterial Fr. 10,202 (7562), Brennmaterial Fr. 72,826
(7666), Aushiilfsstrombezug Fr. 249,222 (131,884), Unterhalt
und Reparaturen Fr. 124,991 (118,290), allgemeine Unkosten,
Versicherungen und Diverses Fr. 72,607 (65,843), Steuern und
Rekognitionsgebiihren Fr. 89,538 (87,863), ausserordentliche
Auslagen fiir Reparaturen Fr. 42,057 (48,714).

Der Betriebsithberschuss findet nachstehende Verwendung:
Abschreibungen Fr. 147,827 (236,350), 7 /o Dividende' Fr. 105,000
(unverdndert), Einlage in Reservefonds Fr. 10,000 (unver-
andert), Zuwendung an die Alters- und Invalidenkasse Fr.
10,000 (—), Vortrag auf neue Rechnung Fr. 17,648 (19,467)
total Fr. 290,475 (370,817).

Elektrizititswerk Jona A.-G. Von dem Unternehmen
liegt der Bericht {iber das am 30. Juni 1921 abgeschlossene
19. Geschéftsjahr vor. Wir entnehmen ihm, dass die
Nadhfrage nach elektrischer Energie bei dem Werk, hauptséadch-
lich seitens der Industrie, gestiegen ist. Trotz der infolge der

ausgepragter werdenden Wirtschaftskrisis in der zweiten Halfte

" des Jahres eingetretenen Stodkung im Energieabsatz, wird sich
die Vornahme der notwendigen Erweiterungen der Anlagen,
namentlich des Verteilnetzes, nicht mehr langer hinausschieben
lassen. Hiezu miissen ca. Fr. 350,000.— beschafft werden.

Das Jahresergebnis wurde durch die anhaltende Trodsen-
heit ungiinstig beeinflusst; wenn es zahlenmaéssig nicht hinter
dem letztjahrigen zuriicksteht, ist dies dem ziemlichen Um-
satz in der Installationsabteilung und einer seit 1. April in
Kraft getretenen Strompreiserhdhung zuzuschreiben.

Das 4'/,%0 Obligationen-Anleihen von Fr. 47,000.— konnte
zu 5'/5%0 auf weitere zehn Jahre. verlingert werden.

Fiir den Ausbau der Anlagen (Maschinen, Verteilernetz
und Immobilien) sind im Berichtsjahr rund Fr. 141,000.—
verwendet worden.

Abgesehen von der durch die Wasserkalamitat im Winter
verursachten Einschrdankung erlitt der Betrieb keine grosseren
Stdrungen

Die Energieabgabe stieg von 2,325,747 kWh pro 1919/20
auf 2,643,500 kWh d. h. um 149/,; leider ist der Fremdstrom-
bezug nicht mehr ausgeschieden. Dementsprechend wurden
an Stromeinnahmen Fr. 300,736.75 gegeniiber Fr. 258,896.30
i. V. erzielt. Allein die Ausgaben sind noch stirker ange-
wachsep und belaufen sich auf total Fr. 184,614.60; die Ver-
gleichszahl des Vorjahres ist nicht ausgewiesen. Hievon fallen
Fr. 145,615 65 auf die Strommiete und Vorrdte. Die Anschluss-
vermehrung pro 1920/21 betragt 389,3 kW '316,2).

Die Gewinn- und Verlust-Rechnung zeigt folgendes Bild:
Haben: Saldovortrag vom Vorjahr Fr. 1168 (1086), Betrieb
Fr. 108,161 (104,976), Installation Fr. 71,236 (63,355), Z&hler
Fr. 4276 (4316), Mehrerlos auf Stammaktien Basel Fr. 377.—
(—), total Fr. 185,219 (173,735).

Soll: Allgemeine Verwaltungskosten Fr. 41,359 (37,265),
Verluste auf Stromfakturen Fr 182 (717), Zinsen Fr. 32,025
(29,713), Abschreibungen Fr. 73,068 (73,619), Erneuerungsfond
Fr. 6000 (5000), Dividende 79/, Fr. 31,500 (26,250), Vortrag
auf neue Rechnung Fr. 1083 (1168), total Fr. 185,219 (173,735)

Kursbericht tiber Aktien der deutschen Wasserwerks-
und Binnenschiffahrts-Industrie.
Mitgeteilt vom
Bankhaus E. Calmann, Hannover, Sdillerstrasse 21.
(Gegriindet 1853.)
Telephon: Amt Nord 3631.3632. Telegr.-Adr.: Calmann, Hannover.
Name : Kurs :

Badische A.-G. f. Rheinsdhiff- u. Seetransporte. ¢ » B

Bremer Schleppsdhiff-Ges. . : . 1195.—
Charlottenburger Wasserwerke . . . . . . . . 830.—
Continentale Wasserwerksgesellschaft . . - 500.—
Dampfschiff-Ges. f. d. Nieder- u. Mlttelrhem o v . 500.—
Dampfschiff-Ges. Neptun . 1350.—

Dampfsdiiff-Reederei Horn . . . . . . . . . . ——
Deutsche Wasserwerke . . . . . . . . . . . 750.—

Flensburger Dampfer-Comp. . 1040.—
. Dampfschiff-Ges. v. 1869 . . . . . .1000.—
Frankfurter A.-G. f. Rhein- und Mainsdiffahrt. . . —.—
Mannheimer Dampfsdleppsdhiffahrt . . . . . . . ——
Midgard Dte. Seeverk. A.-G. . . . . . . . . . ——
Mindener Schleppsdhiff. . . . . . . . . . . . 840.—
Neue Dampfer-Comp. Stettin . . T mos B o TS
Neue Norddte. Fluss-Dampfsdhiff. Ges . . 1600.—
Niederrhein. Dampfschleppsdiff.-Ges. . . . . . . ——
Ocean-Dampfer Flensburg. . . . . . . . . . . 852.—
Preuss. Rhein-Dampfsch.-Ges. . . . . . . . . . ——
Rhederei Akt.-Ges. v. 1896 . . . . . . . . . . 710.—
Rhederei Frisia . . . . . . . . . . . . . . ——
5 Juist . . . L. . L L0 L0 L. ——
Rhederei Visurgia i. L. . . . 1995.—
Rheinische Wasserwerks-Ges. . . . . . . . . . ——
Rhein- u. Seeschiff.-Ges. . . . . . . . . . . . ——
Rolandlinie . . I 0
Schleppschiff. a. d Nedcar e e e e e e o .. 900.—
Schleppsdiff.-Ges. Unterweser . . e+« o« . 1600.—
Schles. Dampfer-Comp. . . . . . . . . . . . 850—
Sachs.-Bohm. Dampfschiff. . . . . . . . . . ., 700—
Seefahrt Dampfsch.-Rhederei . . . . . . . . . 775—
Seekanal Schiff. Hemsoth . . . . . . . . . . 280.—
Ver. Bugsier- u. Fracht-Ges. o W . 1600.—
Ver. Elbesdiff.-Ges. . 1000.—

Wasserwerk f. d. nérdl. westfal Kohlenrcvxer e
(Wiinsche betr. Kursmeldungen anderer Werte werden gerne beriicksichtigt.)
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