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Am 02.11.2010 lag der Cotlook A Index bei 147
cents/Ib, der Bremen CIF Index bei bis dahin un-
erreichten 154,5 cents/lb, mit einem Oktober-
Monatsmittel von 137,9 cents/Ib. Der Cotlook A
Index lag damit im Durchschnitt um 89 % héher
als im Oktober des Vorjahres.

Das ICAC Sekretariat Washington erklirte,
die Volatilitdt des Cotlook A Index, der durch-
schnittliche Abstand zwischen Minimal- und
Maximalwert des Indexes einer Periode, sei in
dieser Saison extrem hoch. Sie lag bei durch-
schnittlich 57 % von August bis Oktober 2010, im
Vergleich zu 11 % im gleichen Zeitraum 2009/10
und 16 % im Durchschnitt der ganzen letzten
zehn Jahre (Abb. 1).

Baumwoll-Preisentwicklung

cents/lb Saison 2007/08 - 2010/11 EURKg
180 16.11.107 4.50
162,60
160 CIF Bremen EUR/kg 4,00
bl | T Cotlook 'A™-Index L i
| —— New York Cents/lb 133,75
120 (Neares Futures Contract) 3,00
, ‘

20
01.08.07

31.07.08

31.07.09 30.07.10

Abb. 1: Baumwoll-Preisentwicklung

Der steile Anstieg der Baumwollpreise in den
ersten drei Monaten der aktuellen Saison, be-
gleitet von der hohen Volatilitit, spiegelt die
Kombination aus niedrigen weltweiten Lager-
bestinden und anhaltender Nachfrage der Ver-
arbeiter wider. Ein panisches Moment, die Angst

*Nach Informationen von Cotton Report:
www.baumwollboerse.de

Baumwolle - steigende Preise
und Exportbeschrankungen*

Dr. Roland Seidl, Redaktion «mittex», Wattwil, CH

Die weltweiten Baumwollpreise steigen weiterhin steil an. Am 11. Okto-
ber 2010 wurde der am 6. April 1995 erreichte Rekord des Cotlook A Index
von 119,4 cents/Ib gebrochen. Auch die Preise fiir langstaplige und extra-
langstaplige Baumwolle (LS/ELS) erfuhren wihrend der letzten Monate ei-
nen fortlaufenden, signifikanten Anstieg auf historische Héhen. Die Cot-
look Quotierung fiir amerikanische Pima stieg am 4. November 2010 auf
das Rekordniveau von 225 US-cents/Ib. Indien hat seit dem April 2010 Ex-
portrestriktionen auf Baumwolle eingefiihrt. Die International Textile Ma-
nufacturers Federation ITMF richtete deshalb ein Protestschreiben an den
indischen Textilminister Thiu D. Maran.

vor der Nichterfiillung von Kontrakten, verstirkte
die Bewegung noch.

Abnahme der Lagerbestinde

In der Saison 2009/10 nahmen die weltweiten
Lagerbestinde um 25% auf 8,9 Millionen
Tonnen ab, das kleinste Volumen seit sieben
Saisons, wihrend die Nachfrage um 5 % auf 24,6
Millionen Tonnen zunahm (Abb. 2). Die Tendenz

Baumwollerzeugung und Verarbeitung
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Abb. 2: Welt-Baumuwollerzeugung und -ver-
arbeitung

zu festeren Preisen wurde durch folgende Fak-
toren noch verstirkt: die Schwierigkeiten in
der Beschaffung von Baumwolle zwischen den
Saisons, die reduzierten Erwartungen fiir die
pakistanische Ernte durch die Flutkatastrophe
und die nach unten korrigierte chinesische Pro-
duktion, die indischen Exportrestriktionen sowie
der schwache US-Dollar.

Die Aussaat in der stidlichen Hemisphire, wie
Australien, Brasilien und Argentinien, diirfte —
beeinflusst durch die hohen Preise — sichtlich
zunehmen und zu héheren Ernten fiihren. Die
Steigerung des Spinnereiverbrauchs wird in
dieser Saison durch die hohen Preise und die
begrenzt verfiigharen Mengen voraussichtlich
niedriger als 2 % ausfallen. Die derzeitige Lage
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bleibt dennoch weiterhin extrem angespannt. Der
grosste Baumwollverarbeiter der Welt, China, hat
sowohl im Inland als auch bei den Importen Ver-
sorgungsschwierigkeiten, sodass der Baumwoll-
einsatz voraussichtlich stabil bei 9,9 Millionen
Tonnen bleiben wird. Die chinesische Regierung
verkaufte zwischen August und Oktober tiber eine
Million Tonnen aus den nationalen Reserven und
minimierte die Bestinde auf vermutlich weniger
als 500°000 Tonnen. Fiir Indien wird derzeit eine
Steigerung von 8 % prognostiziert, mit dann 4,6
Millionen Tonnen fiir den Spinnereieinsatz.

Situation Langstapel/
Extralangstapel

Die dgyptische Giza 88 wurde in dieser Saison
zum ersten Mal Mitte Oktober 2010 notiert
und war sofort auf einem Rekordniveau von
tiber 200 US-cents/Ib. Dieser starke ELS-Preis-
anstieg wurde in erster Linie aufgrund folgender
Tatsachen hervorgerufen: Die ELS-Baumwoll-
bestdnde in den Erzeugerlandern fielen wiihrend
der Saison 2009/10 auf ein ausgesprochen
niedriges Niveau, sodass zu Beginn der Saison
2010/11, vor Ankunft der neuen Ernte, nur noch
wenig Baumwolle zur Verfiigung stand. Die ELS-
Baumwolle der Saison 2010/11 wird zurzeit ge-
erntet. Die Produktion wird voraussichtlich um
18 % auf 489°000 Tonnen zunehmen, doch ein
Grossteil dieser Ernte ist bereits verkauft.

Trotz hoherer Erzeugung werden die ELS-
Exporte 2010/11 wegen des starken Riickgangs
der Bestinde der Vorsaison auf ein Minus von
13 % auf 56°000 Tonnen prognostiziert (Abb. 3).
In den meisten Erzeugerldndern wird ein Export-

ELS/LS - Baumwolle
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Abb. 3: Produktion von Langstapel/Extra-
langstapel

riickgang erwartet. Der Baumwollverbrauch der
Erzeugerlander diirfte infolge geringerer Verfiig-
barkeit einen Riickgang um 10 % auf 419000
Tonnen erfahren.

Die Lage auf dem ELS-Baumwollmarkt
ist hinsichtlich Angebot und Nachfrage dhn-
lich wie auf dem Upland-Markt. Einige Jahre
mit riickldufiger Produktion infolge niedriger
Preise, konkurrierende Nahrungsmittelernten
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und die Wasserverknappung in Kalifornien in
Kombination mit einem starken Konsumauf-
schwung 2009/10 haben die weltweiten Bestinde
dezimiert.

Stabile Nachfrage

Da die Baumwollnachfrage dank der weltweiten
wirtschaftlichen Erholung weiterhin stabil bleibt,
treibt der Mangel an verfiigharer Baumwolle
die Preise in Rekordhdhen. Die Preise fiir ELS-
Baumwolle stiegen jedoch in geringerem Masse
als diejenigen fiir Upland-Baumwolle, sodass
der Quotient zur Darstellung des Preisverhilt-
nisses von ELS- zu Upland-Baumwolle sinkt. Der
Quotient zwischen der Cotlook Quote fiir ame-
rikanische Pima und dem Cotlook A Index be-
trug in der ersten Augustwoche 1,83 und fiel auf
1,45 in der ersten Novemberwoche. Eine Fortset-
zung dieses Trends konnte in der kommenden
Saison 2011/12 in Lindern und Regionen, wo
Upland- und ELS-Baumwolle um die Fliche kon-
kurrieren, zu Einschrinkungen bei der Aussaat
der ELS-Baumwolle fithren.

Die ELS-Bestiinde in den Erzeugerlindern
werden fiir 2010/11 auf einen weiteren Riick-
gangum 24 % auf 97°000 Tonnen geschitzt. Das
Verhltnis des Bestandes zum Verbrauch in den
Erzeugerlindern wird voraussichtlich von 17 %
in der Saison 2009/10 auf 14 % in der Saison
2010/11 zuriickgehen, und damit den niedrigsten
Wert der letzten drei Dekaden erreichen.

ITMF appelliert an indische
Regierung

Die International Textile Manufacturers
Federation ITMF richtete ein Protestschreiben an
den indischen Textilminister Thiu D. Maran. In-
dien hat seit dem April 2010 Exportrestriktionen
auf Baumwolle eingefiihrt. Vor dem Hintergrund
der steigenden Rohstoffpreise befindet sich die
weltweite Baumwollindustrie in einer sehr
schwierigen Lage.

Der Anstieg der mittlerweile extrem hohen
Baumwollpreise, ausgeldist unter anderem durch
die Versorgungslage auf dem Weltmarkt, wurde
durch die Bekanntgabe der indischen Baumwoll-
politik noch verstirkt. Innerhalb der WTO, so
ITME hitte jedes Land das Recht auf Exportres-
triktionen. Der Textilverband kritisierte jedoch die
Restriktionen in Form von verspiteter Lieferung
oder eines Exportverbots fiir bereits geschlossene
Kontrakte. Das Prinzip der Vertragstreue sei in-
ternational giiltig und diirfe nicht durch re-
gierungsseitige Eingriffe untergraben werden.
Dies store die internationalen Baumwoll- und

Textilmarkte erheblich. Zudem werde dadurch
nicht nur auf die indische Baumwollindustrie
ein schlechtes Licht geworden, sondern vielmehr
der Ruf der gesamten internationalen Baumwoll-
branche geschidigt. Der Trend, Baumwolle durch
Chemiefasern zu ersetzen, werde damit auch
noch unterstiitzt.

Die ITMF fordert deshalb die indische Re-
gierung auf, die internationalen Baumwoll-
mirkte durch eine berechenbare Politik zu
stabilisieren und von unvorhersehbaren und
ungesetzlichen Interventionen abzusehen.

Die Nebenprodukte des
Baumwollanbaus

Das Wort «Baumwolle» steht gemeinhin als Sy-
nonym fiir die Baumwollfaser insgesamt. Dabei
hat die Baumwolle weitaus mehr zu bieten. Die
Entkornung der Saatbaumwolle ergibt allerdings
gewichtsmissig 65 % Saat und nur etwa 35 % Fa-
sern. Heute spielt die Saat in den meisten afrika-
nischen Sub-Sahara Lindern eine wichtige Rolle
bei der Kalkulation des Saatbaumwollpreises, wie
auch als Rohstoff fiir die lokale Industrie. Im All-
gemeinen hiangt der Wert der Baumwollsaatpro-
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geringen Olanteil. Der Ertrag von Baumwoll-
saatol liegt mit durchschnittlich 325 Litern/ha
recht niedrig im Vergleich zu Palmdl mit 6'000
Litern/ha. In der Vergangenheit hat die For-
schung eher versucht, die Menge und die Quali-
tét der Fasern zu steigern. Der jiingste Boom der
Rohstoffpreise hat aber wieder Interesse an
Baumwollsaatmehl und 01 als zusitzliche Ein-
kommensquelle fiir den Farmer geweckt. Die For-
schungsschwerpunkte konnten sich dabei beson-
ders in Richtung der Steigerung des Olanteils
verschieben.

Die weltweite Produktion der wichtigsten
Fette und Ole belief sich 2006-2008 auf durch-
schnittlich etwa 147 Millionen Tonnen. Palm-
und Sojabohnendl dominierten den Markt,
der Anteil des Baumwollsaatols betrug etwa 5
Millionen Tonnen. Der Preis fiir Baumwollsaatol
lag lange Zeit bei USD 600/t, wuchs aber 2007-
2008 um 270 % an, um dann Anfang 2010 wieder
auf USD 700/Tonne zu fallen. Der nominale
durchschnittliche Preis der Weltbank fiir alle
Speisedle blieb jedoch mehr als doppelt so hoch
wie im Jahr 2000 und folgte damit dem Weg
anderer Rohstoffe.

dukte von der Struk-
tur der lokalen
Baumwollindustrie,
der Verfiigbarkeit und
dem Preis konkurrie-
render Olsaaten sowie
der Verarbeitungs-
technologie ab. Ge-
messen am Durch-
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schnittspreis ~ von
1970-2006 trigt die
Saat zwischen 9,6 und
14,2 % zum Wert der
Baumwolle bei, 2007-
2009 erhohte sich die-
ser Wert auf 15,7-
22,4%.

Die wichtigsten
Erzeugnisse der Saat-
verarbeitung  sind
etwa 45 % Baumwoll-
saatmehl fiir Tierfut-
ter und etwa 16 % Ol
fir die menschliche
Erndhrung oder an-
dere Industriepro-
dukte wie Seife.
Baumwolle hat vergli-
chen mit anderen 0l-
saaten einen relativ

Rohgewebe in jedem Fall und fiir
(fast) jeden Fall aus Ziegelbriicke

Laufend neue Qualitaten an hochstehenden Schaft-
geweben. Scherli, Dreher, mehrbaumige Fancy-
Gewebe, Plissé etc. sind unsere Spezialitaten.

Wir pflegen aber nach wie vor die schonsten
Warenausfalle in Popeline,Satin, Batiste
und sind spezialisiert auf hochdichte Gewebe.

Zusammen mit unseren kontrollierten Produktionen in
Osteuropa und Asien kénnen wir fast jeden Wunsch im
Stapelfaserbereich erflillen.

In jedem Fall: Anfrage nach Ziegelbriicke!

Jenny Fabrics AG, CH-8866 Ziegelbriicke
Telefon +41 (055) 617 32 24
Fax +41 (055) 617 32 98
E-Mail: hhertach@ziegelbruecke.com
Internet: www.ziegelbrlicke.com
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