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Baumwollterminmarkt und
Prognosen fiir die Baumwoll-
produktion*

Dr. Roland Seidl, Redaktion «mittex», Wattwil, CH

Um die zukiinftige Bedeutung und Funktion des Terminmarktes fir die
Baumwolle ging es unter anderem in einer Anhérung vor der Commodi-
ty Futures Trading Commission (CFTC) im April 2008 in Washington. Die
Kommission ist die zustindige Aufsichtsbehérde der US-Regierung fiir
die Intercontinental Commodity Exchange in New York, an der unter an-
derem der Cotton-No-Contract gehandelt wird. In der weit angelegten
Diskussion, an der auch Vertreter anderer Agrarrohstoffe und des ame-
rikanischen Landwirtschaftsministeriums USDA teilnahmen, standen die
jliingsten Stérungen an den Terminmérkten und insbesondere der Einfluss
von Index-Fonds auf das Bérsengeschehen im Focus.

Nach Ansicht von Farmerverbinden und | bestmdglichen Preis fiir ihre Produkte ermit-

Produzenten hat der so genannte spekulati- | teln konnen.
ve Handel so viel Unsicherheit auf den Ter-
Preissteigerung bei
Landwirtschaftsprodukten

Die Preise fiir Weizen, Mais, Sojabohnen und

Reis haben neue Rekordhohen erreicht. Die

minmdrkten ausgelost, dass es kaum noch
moglich ist, den realen Wert von Weizen, So-
jabohnen und anderen Giitern zu bestimmen
und die Erzeuger deshalb nicht mehr den

Reispreise haben
dabei den hichsten
Internationale Plattfqrm fiir Technologie- 1{nd nano Preisanstieg ~ erfah-
Know-how-Transfer in der Nanotechnologie

europe
ren und sind gegen-

iber dem Vorjahr
um 135% gestiegen,

wihrend Weizen um
90, Sojabohnen um
80 und Mais um 60 %
emporgeschnellt sind.

Die  Baumwollpreise
haben demgegeniiber
eine eher dramati-
sche Achterbahnfahrt
erlebt, die in keiner
Weise mit den funda-
mentalen Daten des
Marktes in Einklang

zu bringen ist. Die
Entwicklung in den
letzten Wochen hat
dazu  gefiihrt, dass
der Handel generell
sein Vertrauen in den
Baumwollkontrakt
Nr. als Absicherungs-
instrument  verloren
hat. «Der Markt ist
zerbrochen und aus
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der Spur. Jemand muss einschreiten und ihn
kurieren», sagte Billy Dunavant, der Chairman
von Dunavant Enterprises, als fiihrender US-
Baumwollhindler.

Besorgnis iiber die aktuelle
Entwicklung

Die vier Kommissionsmitglieder der CFTC du-
sserten ihre Besorgnis iiber das jiingste Gesche-
hen auf den Agrarterminmirkten, erkannten
aber grundsitzlich eine Verbindung mit den
fundamentalen Marktdaten und den Futures-
Preisen bei allen anderen Agrarrohstoffen mit
Ausnahme von Baumwolle. Diese abgekoppelte
Entwicklung wird jetzt sorgfiltig von der CFTC
gepriift und analysiert. Angesichts der generel-
len Sorge tiber das Ausmass der spekulativen
Aktivititen kiindigte CFTC-Chairman Lukken
an, dass die Kommission alle weiteren Auswei-
tungen der spekulativen Positionslimits und
die anhingigen Forderungen fiir zusitzliche
Hedge-Ausnahmen bis auf weiteres verschie-
ben werde. Wihrend die Kommission alle Roh-
stoffmirkte mit Ausnahme der Baumwolle fiir
funktionsfihig hilt, ist sie sehr besorgt tiber
die hohe Basis, die fehlende Konvergenz, die
Kosten der Margen und den nicht vorhandenen
Vorwirtshandel bei den Getreide- und Olsaa-
tenmirkten.

Eine kurzfristige Patentlosung sieht die
Kommission nicht. Joe Nicosia, Chairman von
Allenberg Cotton, betonte, dass das Problem vo-
raussichtlich nicht gelist werden konne, ohne
genau zu wissen, was auf den Mérkten vorgeht.
Die Annahme der von der American Cotton Ship-
pers” Association ACSA vorgelegten Empfehlun-
gen wiirde der CFTC die notwendigen Daten tiber
die aggregierten Marktaktivititen zur Verfiigung
stellen. Zum Abschluss gab die CFTC bekannt,
dass sie alle angesprochenen Punkte sorgfiltig
priifen, jedoch nicht tiberstiirzt vorgehen werde,
um dramatische Erschiitterungen der verschie-
denen Rohstoffmérkte zu vermeiden.

Stagnierender Baumwollverbrauch
durch verlangsamtes Wirtschafts-
wachstum

Der weltweite Baumwollkonsum stieg zwischen
1998/99 und 2006/07 um durchschnittlich 5 %.
und legte damit in diesen acht Jahren um 7.9
Millionen Tonnen, bzw. 42% zu. In dieser und
voraussichtlich in der niichsten Saison diirfte
der weltweite Spinnereiverbrauch jedoch un-
veriindert bei 26,7 Millionen Tonnen bleiben,
und dann 2009/10 wieder ansteigen. Diese




mittex 4/200s

Stagnation ist hauptsiichlich im langsameren
Weltwirtschaftswachstum und den im Vergleich
2u Polyester hiheren Baumwollpreisen begriin-
det. Die Stirke der Landeswihrung im Vergleich
zum US-Dollar oder zum Euro hat in einigen
Baumwolle verbrauchenden Lindern ebenfalls
Einfluss auf die Entwicklung der Textilindust-
rie.

Langsameres Wachstum in Indien
und China

Der Baumwolleinsatz in der Volksrepublik
China und Indien, also in mehr als der Hilfte
des globalen Gesamtverbrauchs, wichst derzeit
langsamer als in den letzten Saisons. Fiir Pa-
Kistan wird ein Riickgang in dieser, sowie ein
unverinderter Konsum in der néichsten Saison
prognostiziert. In der Tiirkei diirfte die Verar-
beitung in dieser und in der folgenden Saison
riickldufig sein. In einigen Lindern Nordame-
rikas, Europas und Ostasiens liegt ebenfalls ein
Riickgang vor. In Siidamerika wird der Ver-
brauch in der Saison 2007/08 voraussichtlich
langsamer zunehmen als in der Vorsaison und
2008/09 sinken.

Die Weltbaumwollproduktion legte zwischen
1998/99 und 2004/05 um durchschnittlich 7%
zu, in sechs Jahren insgesamt um 8,2 Millio-
nen Tonnen, bzw. 44 %. Die grosste Zunahme
mit einem Sprung von 28% auf einen Rekord
von 27 Millionen Tonnen wurde in der Saison
2004/05 registriert. Seitdem bewegte sich die
Baumwollerzeugung zwischen 25 und 27 Mil-
lionen Tonnen.

Sinkende Lagerbestinde

Die Prognose fiir diese Saison liegt bei 26,2 Mil-
lionen Tonnen (-2 %) und fiir 2008/09 bei einem
unveriinderten Volumen. Grossere Riickginge
der Produktion in den Vereinigten Staaten und
Brasilien werden voraussichtlich durch Zunah-
men in Asien, Westafrika und Australien wieder
ausgeglichen. Der weltweite Verbrauch wird
voraussichtlich sowohl in der Saison 2007/08
als auch 2008/09 die Produktion iibersteigen.
Dadurch sinken die Endbestinde in beiden Sai-
Sons je um geschitzte 4% auf 11,4 Millionen
Tonnen, Trotz einer stagnierenden Verarbeitung
geht man von insgesamt ansteigenden weltwei-
ten Importen aus. Die Zunahme um 6 % auf 8,6
Millionen Tonnen in der Saison 2008/09 beruht
auf den hoheren Importprognosen fiir China
(3,3 Millionen Tonnen), wihrend die Einfuhren
fiir den Rest der Welt bereits fiir die zweite Sai-
Son niedriger geschitzt werden. Die US-Exporte

werden aufgrund einer riickliufigen Erzeugung
voraussichtlich auf 2,8 Millionen Tonnen sin-
ken. Die Ausfuhren aus Indien diirften — bereits
in der siebten Saison in Folge — zunehmen.
Derzeit liegt die Prognose bei 1,6 Millionen
Tonnen. Mit Blick auf den Trend des Cotlook A
Index in den ersten neun Monaten von 2007/08
und der Annahme, dass der Index sich fiir den
Rest des Jahres zwischen 70 und 80 US-cents pro
Pfund bewegen wird, liegt die derzeitige Prog-
nose fiir 2007/08 bei einem Durchschnitt von
73 cents/Pfund und fiir die Saison 2008/2009
bei 77 cents per Pfund. Die ersten vorsichtigen
Schitzungen fiir 2009/10 sagen eine Kleine Zu-
nahme der Weltbaumwollproduktion wie auch
der Verarbeitung, unverinderte Ex-und Importe
und stabile Endbestéiinde voraus.

Geringere ELS-Produktion fiir
2008/09 erwartet
Die weltweite Erzeugung von LS/ELS-Baum-
wolle wird 2008/09 voraussichtlich um 20%
auf 604°000 Tonnen zuriickgehen. Dies ist im
Wesentlichen eine Folge sinkender LS/ELS-
Preise und steigender Upland-Baumwollpreise.
In allen grossen Erzeugerlindern wird ein
Produktionsriickgang erwartet. Die Prognosen
fiir Agypten sagen eine Reduzierung der Erzeu-
gung um 23 % auf 184’000 Tonnen infolge des
Wettbewerbs mit anderen Agrarprodukten vor-
aus, wobei der Anteil der ELS-Beschreibungen
39'000 Tonnen (-8%) und der der langstapli-
gen Baumwolle (LS) 145°000 Tonnen (-27%)
betriigt. In den Vereinigten Staaten wird eine
Abnahme der Pima-Baumwollerzeugung um
49 9% auf 112'000 Tonnen erwartet, da Bedenken
hinsichtlich der langfristigen Wasserversorgung
und die Konkurrenz anderer Ernten bestehen.
Auch bei der Produktion in Xinjiang wird
mit einem Riickgang gerechnet, da ELS-Baum-
wollflichen fiir Upland-Baumwolle oder an-
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samte Verbrauch (Summe aus Verarbeitung und
Exporten). Folglich werden 2008/09 die Lager-
bestinde in den Erzeugerldndern um geschitzte
4% auf 262'000 Tonnen sinken. Die Preise fiir
ELS-Baumwolle nahmen 2007/08 in der zwei-
ten Saison in Folge ab. Der saisonale Durch-
schnitt der Cotlook-Quote fiir U.S.-Pima belief
sich bis April 2008 auf 111 cents/Pfund und lag
damit 6 cents niedriger als der Durchschnitt der
Saison 2006/07. Das Preisverhiltnis zwischen
amerikanischer Pima und dem Cotlook A In-
dex lag im Zeitraum August 2007 bis April 2008
bei durchschnittlich 1,54, im Vergleich zu 1,98
wihrend der letzten Saison.

*Nach Informationen von Cotlon Report:
www.baumuwollboerse.de

TEXMAC INDIA
geht in die
zweite Runde

Die Aussteller waren hochzufrieden, es kamen
viele qualifizierte Fachbesucher, das Ambiente
und die Organisation stimmten. Die Premiere der
Internationalen Fachmesse fiir Textilmaschinen
TEXMAC INDIA iiberzeugte ihr Publikum und
geht deshalb mit besten Voraussetzungen vom
15. bis 18. April 2009 in New Dehli, Indien, in die
zweite Runde. Unterstiitzt wird sie dabei von der
Confederation of Indian Textile Industry (CITI)
und den massgeblichen internationalen Herstel-
lerverbdnden. Sie haben die TEXMAC INDIA im
Jahr 2009 als einzige Messe auf dem indischen
Kontinent in ihrem Programm.

dere Ernten verwendet
werden konnten. Die
Exporte extra-langsta-
peliger Beschreibungen
werden infolge abneh-
mender  Verfigharkeit
um  voraussichtlich
33% auf 263000 Ton-
nen fallen. In den Er-
zeugerlindern wird die ren Eainteiten.
Summe aus ELS-Pro-
duktion und Importen

geringfiigig  niedriger

Alle Zwirne aus Stapelfasergarnen im Bereich

Nm 34/2 (Ne 20/2) bis Nm 340/2 (Ne 200/2) in den
gelaufigen Ausfiihrungen und Aufmachungen fur
Weberei, Wirkerei, Stickerei und Strickerei.

Spezialitat: Baumwoll-Voilezwirne in verschiede-

Baumlin AG, Zwirnerei Tobelmiili, 9425 Thal
Telefon 071 886 40 90, Telefax 071 886 40 95
E-Mail: baeumlin-ag@bluewin.ch

liefert fur hdchste
Qualitatsanspriiche

eingeschitzt als der ge-
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