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Marktberichte

Rohbaumwolle

Mobil bleiben — mobil werden

Jetzt haben wir sie!

Sind wir froh dariiber? Uber das erweiterte Angebot? Die
schnellen Verbindungen? Den «liberlegenen» Ausblick aus
dem oberen Stockwerk?

Oder drgern wir uns? Uber die unvermeidlichen Kinder-
krankheiten? Die engeren Sitzverhaltnisse? Das fehlende
Personal? Die nicht eingehaltenen Anschllisse? Die erh6h-
ten Preise?

Ich meine: Freuen wir uns!
Worliber? '

Sie haben es vielleicht langst erraten - Uber die Ziircher
S-Bahn natiirlich!

Verzeihen Sie mir den Lokalchauvinismus, der sich da im
wortwortlichen Sinne Bahn gebrochen hat! Aber als Ziircher
und Winterthurer, also sozusagen als Direktbetroffener, darf
man sich ohne Einschrénkung freuen tber die Realisierung
des grossten und teuersten Bahnprojektes dieses Jahrhun-
derts in der Schweiz. Freuen wir uns alle dartiber! Nehmen
wir das Angebotan! Der Umwelt und unser aller Zukunft zu-
liebe!

Mobil bleiben - mobil werden!

Auch odervorallemim textilen Bereich ist Mobilitat gefragt -
gedankliche Mobilitat - Kreativitat!

Ja sogar Statistiken verlangen mobiles Denken! Oder etwa
nicht? Nehmen Sie dieim Monat Mai veroffentlichten, neue-
sten Zahlen des US-Landwirtschaftsamtes liber die Versor-
gungslage mit Rohbaumwolle als Beispiel, oder noch viel
ausgepragter, nehmen Sie die gedanklichen Jonglierkiinste
jener als Beispiel, welche versuchen, z. B. die Baumwollpro-
duktion in China im Jahre 1989 oder 1990 zu ermitteln.

Ohne Statistiken aber geht es scheinbar nicht! Und da gibtes
halt auch Bereiche, welche nur dank gedanklicher Mobilitat
liberhaupt einigermassen fassbar und bezifferbar sind.

Wie sehen sie denn aus, diese neuesten Zahlen aus den USA
zur Saison 1990/917?

1) Versorgungslage USA (Ballen a 480 Ibs netto)

Anfangsvorréte per 1.7.1990 3,3 Mio. Ballen
Produktion 1990/91 16,0 Mio. Ballen
Total verfligbar 19,3 Mio. Ballen
Einheimischer Verbrauch 8,0 Mio. Ballen
Exporte 7.5 Mio. Ballen
Vorrate per 1.7.1991 3,8 Mio. Ballen

Diese offiziose Schatzung des USDA scheint mir punkto Ern-
tegrosse reichlich optimistisch ausgefallen zu sein. Eine
Ernte von 16,0 Mio. Ballen ergébe die grosste US-Baumwoll-
ernte seit 1953/54. Ob die erste offizielle Ernteschdtzung des
USDA anfangs August diese Zahl bestatigen wird? Wir wer-
den uns noch etwas in Geduld tiben miissen und in der Zwi-
schenzeit auf private und halbprivate Prognosen angewie-
sen bleiben.

Punkto einheimischen Verbrauchs und der Exporte konnte
ich mir andrerseits auch Zahlen vorstellen, welche sich eher

\
den fiir die laufende Saison ermittelten Werten von 7,8\, |
Ballen Export und 8,3 Mio. Ballen einheimischem Kongyp
anpassen.

Alles in allem: Ich bin der Meinung, dass der vom USDy
prognostizierte Ubertrag von 3,8 Mio. Ballen per Ende g
Saison 91/92 eher optimistisch ausgefallen ist! Aber ob etz
3,8 oder nur 3,4 Mio. Ballen, die Tatsache bleibt, dass v
trotz Aussicht auf eine 15,5 bis 16,0 Mio.-Ballen-Ernte in dey
USA keine wesentliche Entspannung der angespannte
Versorgungslage erwarten dtirfen.

Und dies schon gar nicht weltweit!

2) Weltversorgungslage (Ballen a 480 Ibs netto)

Anfangsvorrate per 1.7.1990 24,8 Mio. Ballen
Produktion 1990/91 88,0 Mio. Ballen
Verbrauch 1990/91 87,3 Mio. Ballen
Vorrate per 1.7.1991 25,5 Mio. Ballen

Mit einer Weltproduktion von 88 Mio. Ballen bewegt sich das
US-Landwirtschaftsamt auch in diesem Bereich auf einer
reichlich optimistischen Fahrte. Mit 86,5-87 Mio. Ballen
konnte ich eher einiggehen. Auch ein Weltverbrauch von
87,3 Mio. Ballen scheint etwas hoch gegriffen zu sein.

Unter dem Strich aber bleibt die Konsequenz dieselbe:
Die Vorrate am Ende der kommenden Saison 1990/91 wer-
den auch weltweit weiterhin auf einem absoluten Tiefst-
stand verharren und nur gerade einen Weltverbrauch von
3"/, Monaten abdecken.

Aber lassen wir den Jongleuren noch etwas Zeit - Zeit, um
neue Kunststiicke einzutiben! Die chinesischen Jongleure -
das wissen wir alle aus dem Zirkus - geh6rten schon immer
zu den besten ihres Faches. Und Uberraschungen aus China
sindimmer wieder méglich - auch im Baumwollbereich. Nur
werden solche Uberraschungen die Rohstoffpreise kaum
driicken - denn es ist anzunehmen, dass China auch in den
néchsten Monaten als K&ufer von Baumwolle auf den Welt:
markten in Erscheinung treten wird und die angespannte
Versorgungslage fiir Verschiffungen im Friihling/Sommer
1990 damit noch enger wird.

Und die neue Ernte 1990/917

Die Versorgungslage bleibt angespannt! Eine gute Begrin-
dung dafiir, dass die Notierungen fiir neue Ernte weiterhin
massiv unter denjenigen fiir die ablaufende Saison liegen,
besteht kaum.

Es wiirde mich deshalb nicht erstaunen, wenn sich de_r New
York-Dezember-Terminkontrakt gelegentlich dem Juli-Kon-
trakt-Niveau néaherte.

«Billigen» Rohstoff wird es also auch 1991/92 kaum geben!

Bleiben Sie deshalb mobil! Warten Sie nicht bis zum Schluss!

Steigen Sie in den Zug ein, bevor er abgefahren ist! Der Zu-
kunft - lhrer Zukunft zuliebe!

Volcot AG

E. Hegetschweiler
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Marktbericht Wolle

Seitgut einem Monat beschert uns jeder Tag neue Gertichte
und Vermutungen tiber die zukiinftige Gangart der Woolcor-
poration in Australien. Das Geschéft ist praktisch tot, und
wenn nicht bald in Ubersee eine Entscheidung getroffen
wird, soist die Lage langsam kritisch. Bis heute wissen wir so
viel, dass man flr die néchse Saison den Florpreis auf der
heutigen Basis belassen wird und dass die Farmer bereit
sind, einer Erhohung der Abgabe von 10% auf 25% zuzustim-
men. Die Folgen waren eine Verminderung der Wollproduk-
tion. So konnten sich Angebot und Nachfrage etwas einpen-
deln, vor allem wenn Lander wie China und Russland wieder
in den Markt kommen wiirden. Psychologisch ist dies der
einzige Weg, den Australien gehen kann; denn eine Senkung
des Florpreises hatte einen totalen Vertrauensschwund der
gesamten Welt in die Woolcorporation zur Folge. Es niitzt
nach meinem Daflirhalten nichts, wenn man die Wollpreise,
dieschon heute tief sind, noch mehr senkt, um die Nachfrage
anzukurbeln. Im Gegenteil, die Lage wiirde fiir viele nur noch
schwieriger. Der einzige Weg ist, auf der heutigen tiefen Ba-
siswieder Kontinuitatund Stabilitét fur die ndchsten Monate
und vielleicht Jahre herzustellen. Wenn dann zur selben Zeit
das Produkt Wolle durch Werbung wieder vermehrt zum
Zuge kommt und die Uberproduktion der letzten Jahre dezi-
miert ist, hat der Wollmarkt Aussicht auf Erfolg..

Was wir in den letzten Wochen gemacht haben, ist das
Schlimmste, was man tun kann: «We talked the wool down.»
Und was noch schlimmer ist, dies niitzt niemandem! Wenn
ein Produkt im Schaufenster irgendeines Geschaftes jede
Woche weniger wert ist, wird es am Ende (iberhaupt nicht
mehr gekauft. Fiir heute schliesse ich mitder Hoffnung, dass
die Woolcorporation in Australien die richtigen Entschei-
dungen trifft, und zwar bald, damit das Geschéaft wieder et-
was losgehen kann.

W. Messmer

Wollpreis bricht zusammen

Anlasslich der Generalversammlung des nun zustandege-
kommenen GVT vom 1. Juni 1990, erreichte die Redaktion
folgende Meldung:

Am 30. Mai 1990 hat die australische Regierung entgegen al-
f?n Argumenten der AWC, der australischen Wool Corpora-
tion, und der iibrigen Welt, den Floorpreis von 870 Austr.

Cepts auf 700 reduziert. Dies entspricht einer Reduktion von
0.

}p einem Interview mit der «mittex» erklarte der Wollspezia-
kISt W. Megsmer, dies sei das Schlimmste, was passieren
Onnte. Leider habe man sich in Australien nicht zu verniinf-

t]gerer_? Lésungen durchringen kénnen, obwohl solche még-
lich waren.

Fir W. Messmer sind die Folgen dieses Entscheides im Mo-
ment unabsehbar. In jedem Fall sei es ein politischer Ent-
scheid, und das letzte Wort in dieser Sache sei noch nicht ge-
Sprochen. Die ndchsten Wochen werden Aufschluss {iber die
Schwere der Situation geben. Bei Drucklegung dieser Aus-
gﬁbe tagtin Ju_gpslawien ein Kongress, und der zustandige
«Dsetr:/lll.sqhe Mlqlste_r wird dortanwesend sein. W. Messmer:
m ' Minister wird sich dann vielleicht ein Bild vom Porzellan
achen kénnen, das er zerschlagen hat.»
JR

Geschaftsberichte

Erfolgreiches Geschaftsjahr fiir Lenzing

Die Lenzing AG erzielte im Jahr 1989 einen Umsatzrekord
von 5,703 OS. Zwei Drittel der Umsatzsteigerung entfielen
auf das Kerngeschéft (Faser, Zellstoff, Chemikalien). Das
Brutto-Unternehmensergebnis erhohte sich von 476 im Vor-
jahrauf869 Mio. OS. Der Brutto-Cash-flow lag bei 1,123 Mio.
0S, also 19,7% vom Umsatz.

Die Lenzing AG in Lenzing, Osterreich, ist vor allem im Be-
reich Textilfasern tatig, aber auch in Papier, Kunststoffen,
Maschinen, Chemikalien usw. In allen Sparten konnte im
Jahr 1989 die Produktionsleistung erhéht werden.

Vonder Ausgabe neuer Aktien fiir 157,5 Mio. OSbis 1994, die
an der Hauptversammlung 1989 beschlossen worden war,
wurde im November ein Drittel, d.h. 52,5 Mio. OS, in An-
spruch genommen.

Die Dividende betragt 25%, die Eigenkapitalquote erhdhte
sich von 46% auf 47,5%. Das Investitionsvolumen wuchs um
30% auf 441 Mio. OS. Auch der Forschungsaufwand er-
reichte einen Spitzenwert; 204 Mio. OS wurden z.B. fir die
Entwicklung eines neuen Cellulose-Spinnverfahrens ver-
wendet.

Aussichten

Fir das Jahr 1990 wird mit einem Umsatzzuwachs von na-
hezu 10% gerechnet. Fiir die Faserproduktion bietet sich im
Zusammenhang mit der verdnderten politischen Land-
schaft ein zunehmender Weg in die Internationalisierung an.
Ein weiterer Schritt in die Zukunft wird mit der Inbetrieb-
nahme der Pilotanlage fiir das neue Cellulose-Spinnverfah-
ren gemacht werden.

Produktionsausweitung in Indonesien

«In Indonesien werden wir die Faserkapazitatin zwei Jahren
mit einer Erhdhung auf 63 000 Jahrestonnen verdoppeln.»
Heinrich Stepniczka, Generaldirektor der Lenzing AG, besté-
tigtein der Bilanzpressekonferenz seines Unternehmens die
weitere internationale Expansion des weltgrossten Viskose-
und Modalfaserwerks, welches derzeit an der South Pacific
Viscose in Purwakarta zu 42,5% beteiligt ist.

Kapitalaufstockung

Die Investition im pazifischen Raum wird etwa 50 Mio. US-
Dollar betragen, wobei ein entsprechender Anteil fir Mass-
nahmen vorgesehenist, die dem Werk einen hohen Umwelt-
schutz-Standard sichern. Finanziert wird der Ausbau durch
eine Kapitalaufstockung aus Ricklagen und die Ausgabe
von 10% Grundkapital-Nominale in Form junger Aktien, die
an der Borse von Jakarta gehandelt werden. Die guten Ge-
schiftsergebnisse lassen eine hohe Akzeptanz beim Anle-
gerpublikum erwarten. Die Beteiligung Lenzings wird auch
weiterhin durch die in der Geschéaftsordnung festgelegte
dsterreichische Managementkontrolle abgesichert sein.
Die Kapazitatserweiterung wird voraussichtlich 250 neue
Arbeitsplatze schaffen. Der Absatz der zusétzlichen Viskose-
fasermengen vorwiegend in der indonesischen Textilindu-
strie erscheint gesichert.
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