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pie Entwicklung der verfiigbaren
Einkommen

Die verfligharen Einkommen der Privathaushalte der
schweiz sind in den letzten funf Jahren real leicht
gestiegen. Machten sie 1978 — pro Einwohner und zu
Preisen von 1970 gerechnet — 10 300 Franken aus, so
stellten sie sich per 1983 auf 10 800 Franken. Im Jahres-
durchschnitt ergibt das eine Zuwachsrate von beschei-
denen 0,9%. Die verfligbaren Haushalteinkommen um-
fassen im wesentlichen die Arbeitnehmereinkommen,
die Geschéftseinkommen der Selbsténdigen und die
Vermogenseinkommen der Haushalte abziglich der di-
rekten Steuern und der Beitrdge an die Sozialversiche-
rungen. Sie machten 1983 zu laufenden Preisen insge-
samt 135,1 Milliarden Franken aus.

Wirtschaftspolitik

Weltwirtschaft im Aufwirtstrend

Aus dem Jahresbericht des Internationalen Wahrungsfonds (1)

Zusammenfassung

1983 und anfangs 1984 - so wird im ersten Kapitel im
Jahresbericht des Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
ausgeflihrt ~ ist eine deutliche Besserung in der Welt-
konjunktur eingetreten, wobei vor allem den USA und
Kanada eine eigentliche Lokomotiv-Funktion zukam.
Aber auch die Gbrigen Industrieléander kehrten zum Wirt-
sphaftswachstum zurick, dies bei gleichzeitiger Infla-
thnsberuhigung. Diese an und fur sich vorteilhafte Welt-
wirtschaftsentwicklung wurde vor allem durch zwei
Haupthindernisse getriibt: Durch die hohen Zinssatze
und durch die nach wie vor massive Auslandsverschul-
dung der Entwicklungslander, deren Insolvenzkrise
durch den internationalen Zinsauftrieb noch verscharft
\(;VUrt_ie. Infolgedessen verstarkten die Entwicklungslan-
er ihre aussenwirtschaftlichen Anpassungsbemuihun-
geln. Dank Ieichter Verbesserung der Terms of Trade
g:ring'hes den nicht dlproduzierenden Entwicklungslan-
Verrihl ' zusammengefasstes Leistungsbilanzdefizit zu
SChu!g]ern. Der)noch waren 1983 unq Anfgng 1984 Um-
erforde‘ipgiaktionen und neue _Finanzierungspakete
stog d,ic . In qen meisten Entwicklungslandern Uber-
SChaft[icahS Bevolke'rungswachstum das ‘gesamtw‘irt—
iig ihreeLProduk‘aonswachs’cum, was eine Aushoh-
liches ZieSI debe_nsstand.ards zur Folge hatte. Vordring-

er internationalen Wirtschaftspolitik bleibt

da i
Laher die Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen
ge der Entwmklungslénder.

Die wirtschaftliche Erholung in den Industrielandern
wurde durch die erhdhte Preisstabilitat der letzten Jahre
erleichtert. Es wird darauf ankommen, die monetare Po-
litik auch in Zukunft so zu gestalten, dass die erzielten
Fortschritte nicht aufs Spiel gesetzt werden. Ausserdem
sollte die Fiskalpolitik den Konflikt zwischen staatlicher
und privater Kreditnachfrage so klein wie maoglich hal-
ten. Sonst wird der Zinsauftrieb anhalten und eine steti-
ge Erholung gefahrden sowie die Anpassungsbemihun-
gen in den Entwicklungslédndern untergraben.

Sehr wichtig sind auch gemeinsame Anstrengungen
zum Abbau struktureller Starrheiten, welche die Lei-
stungsféhigkeit vieler Volkswirtschaften unter den Indu-
strieldndern beeintrachtigen. Wenn dieser Mangel an
Flexibilitédt, insbesondere auf den Arbeitsmarkten, nicht
angegangen wird, vermindern sich die Aussichten, lang-
fristig wieder zu einem normaleren Niveau der Arbeits-
losigkeit zurlckkehren zu kénnen. Unabdingbar ist
ausserdem ein entschiedener Widerstand gegen alle
protektionistischen Tendenzen, zum einen, um Struktur-
wandel und Wachstum zu fordern, und zum andern, um
den Schuldnerlandern die Moglichkeit zu geben, ihre
Auslandsschulden zu bedienen und die erforderliche
aussenwirtschaftliche Anpassung herbeizufiihren. Den
Entwicklungslandern aber kommt dabei laut IWF die
Hauptrolle zu. Sie missen ihre Stabilisierungsbemihun-
gen im Innern fortsetzen, um so die Basis fiir ein gesun-
des Wirtschaftswachstum zu schaffen.

Erfolgreiche Stabilisierungsbemiihungen

Das ganze Jahr 1983 und auch im 1. Halbjahr 1984
sahen die wirtschaftspolitischen Instanzen in den Indu-
strieldandern die Wiederherstellung der fir ein nachhalti-
ges nichtinflationdres Wachstum erforderlichen wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen unveréndert als ihre
wichtigste Aufgabe an. Man wollte bewusst der priva-
ten Wirtschaft eine Entscheidungsfindung in einem Um-
feld grosstmaoglicher Stabilitdt ermdglichen. Bei der Ver-
wirklichung dieser Ziele spielte allerdings die Geld- und
Kreditpolitik eine weit grossere Rolle als die Fiskalpolitik.
In den meisten Landern war die monetéare Politik darauf
ausgerichtet, das Wachstum der monetaren Aggregate
zu dampfen und damit die Inflation dauerhaft auf ein
niedriges Niveau zuriickzudriicken.

Dem Konjunkturverlauf entsprechend haben sich 1983
die monetdren Bedingungen verandert. Im 1. Halbjahr
1983 expandierten die Geldbesténde kraftig genug, um
das wiedereinsetzende wirtschaftliche Wachstum von
der monetédren Seite angemessen zu begleiten und
gleichzeitig den weiteren Abbau der Zinssdtze moglich
zu machen. Im spéateren Verlauf des Jahres allerdings
trug die Belebung der Wirtschaftstatigkeit im privaten
Sektor in Verbindung mit der Abschwachung des Geld-
mengenwachstums zu einer splrbaren Verschéarfung
der monetédren Bedingungen bei. Zusammen mit dem
nach wie vor sehr hohen staatlichen Kreditbedarf haben
diese Faktoren in einigen Landern wieder einen deutli-
chen Zinsauftrieb in Gang gesetzt, besonders in jenen
Landern, in denen die konjunkturelle Erholung bisher am
kraftigsten ausgefallen ist.

Bemerkenswert an den jlngsten Zinssteigerungen ist,
dass sie nicht in Reaktion auf offenkundige Anzeichen
einer neuerlichen Inflationsbeschleunigung eingetreten
sind. Infolgedessen sind die Realzinsen weiter gestiegen
und Uberschreiten das Durchschnittsniveau von 1981
ganz deutlich.
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Rigide Staatsverschuldung

In den letzten Jahren waren die Hauptziele der Fiskalpo-
litik in den meisten Landern darauf ausgerichtet, den
vom Staat in Anspruch genommenen Anteil am Sozial-
produkt zu begrenzen und mdglichst zu verringern sowie
die Struktur der offentlichen Finanzen zu verbessern.
Dennoch liessen sich nicht (berall die Ausgaben im vor-
gesehenen Ausmass kiirzen: Vor allem die Sozialleistun-
gen des Staates haben sich stérker als erwartet erhoht.

Die Finanzlage des Staates wurde der Tendenz nach zu-
satzlich dadurch belastet, dass das Hochzinsniveau mit
einer gestiegenen Staatsverschuldung zusammenfiel,
die aus den aufeinanderfolgenden Defiziten in den Re-
zessionsjahren resultierte. Daher hat das zusammenge-
fasste Haushaltsdefizit der zentralen 6ffentlichen Haus-
halte in den sieben wichtigen Industrielandern im Jahre
1983 einen Umfang erreicht, der mehr als 5% % des
BSP entspricht. Damit aber wurde der Vorjahresstand
um nahezu einen Prozentpunkt (berschritten, und aus-
serdem Uberschritt die Relation Haushaltsdefizit/BSP
den héchsten Stand der 70er-Jahre um zwei Prozent-
punkte. Diese Entwicklung ist jedoch vor allem der
Zunahme des US-Haushaltsdefizits zuzuschreiben
(Steuerkiirzungen, die nicht durch Ausgabenkirzungen
wettgemacht werden), wéhrend die grossen kontinen-
tal-europaischen Lander und Japan die Grundtendenz
ihrer Haushaltposition in bescheidenem Umfang verbes-
sern konnten. Einige kleinere Lander trafen gar weiter-
reichende fiskalpolitische Massnahmen. Ausserhalb der
Vereinigten Staaten dirften daher in der Fiskalpolitik
Weichen flr einen weiteren bescheidenen Defizitabbau
gestellt sein, und dies wird in Verbindung mit einer zu-
nehmenden konjunkturellen Belebung vermutlich dazu
fuhren, dass das Haushaltsdefizit in den Gbrigen wichti-
gen Industrieldandern dem absoluten Betrage nach erst-
mals seit mehreren Jahren sinkt. Nicht zu Gbersehen ist
jedoch, dass der Staat wie bisher in praktisch allen Indu-
strielandern einen sehr grossen Anteil der privaten
Ersparnis beanspruchen wird. Mit fortschreitender wirt-
schaftlicher Erholung muss dieser Anteil deutlich ver-
mindert werden, wenn ausreichende Finanzierungsmit-
tel fur die angestrebte Ersparnis der privaten produkti-
ven Investitionen zur Verfiigung stehen sollen.

Lokomotivfunktion der Vereinigten Staaten

Zur Jahresmitte 1984 befanden sich die Industrielénder
als Gruppe betrachtet schon im zweiten Jahr eines wirt-
schaftlichen Aufschwungs nach drei Jahren scharfer
Rezession. Bei der Gruppe der finf grossten Industrie-
lander lag die Industrieproduktion im ersten Quartal
1984 im Durchschnitt um mehr als 11% Uber dem Stand
vom ersten Quartal 1983. Den weltweiten Konjunktur-
aufschwung flihrten die USA - und im Schlepptau
davon Kanada — an. Die Expansion in den Vereinigten
Staaten und Kanada war zwar bei den verbrauchsorien-
tierten Nachfragekomponenten am starksten, es gibt
aber auch ermutigende Anzeichen dafiir, dass die Erho-
lung auch den InvestitionsgUterbereich erfasst hat, ins-
besondere in den USA. Die Sachkapitalbildung ist dort in
letzter Zeit kraftig gestiegen, was angesichts des hohen
Realzinsniveaus wahrend der Erholung umso bemer-
kenswerter ist. Moglicherweise sind fiskalische Anreize
eine Erklarung daflr sowie die notwendige Anpassung
des Kapitalstocks an die verédnderte Nachfragestruktur.
Ausserhalb der beiden nordamerikanischen Industrielan-
der ist die. Expansion bisher weniger stark in Schwung
gekommen, wenngleich die konjunkturellen Auftriebs-

krafte im zweiten Halbjahr 1983 und Anfang 1984 g
fensichtlich starker die Oberhand gewonnen haben,|
Frankreich, wo sich die Wirtschaftstétigkeit in den Jg
ren 1981/82 etwas besser gehalten hat als in g
meisten anderen europdischen Landern, kam es 19
der Tendenz nach nur zu einer relativ geringen wij
schaftlichen Erholung. Bei den kleineren Industriely
dern blieb das Wirtschaftswachstum im Durchsch
hinter jenem der sieben wichtigen Industrielander g
Gruppe zuriick. Seit Beginn 1984 mehren sich aber g
Anzeichen einer gewissen Belebung der Wirtschaftsi
tigkeit, umso mehr, als die kleineren Lander immer stj
ker in den Sog des Konjunkturaufschwungs ihrer wig
tigsten Handelspartner geraten.

Strukturelle Mingel belasten Europas
Arbeitsmarkte

Sieht man von den Vereinigten Staaten und Kanada
so hat das Wachstumstempo im Jahre 1983 im allgemé¢
nen nicht ausgereicht, um die Lage am Arbeitsmai
nachhaltig zu verbessern. In allen wichtigen Industr
landern {mit Ausnahme der USA) und in den meiste
kleineren Industrielandern war die durchschnittliche A
beitslosenquote 1983 héher als 1982. Gegen Jahress
de waren aber zunehmend Anzeichen fir eine Bess
rung zu erkennen. Die Arbeitslosigkeit ist in den U§
und Kanada weiter kraftig gesunken und in mehrerena
deren Industrieldndern offenbar nicht weiter gestiege
Anfang 1984 hat sich die Arbeitslosenquote in den US
nochmals merklich vermindert und ist in mehreren and
ren Lindern zurlickgefiihrt oder zumindest stabilisie
worden.

In einigen européaischen Industrieldndern nahm dagege
die Arbeitslosigkeit weiter zu. Selbst in Landern, def
Beschaftigungssituation sich zu stabilisieren schiel
verharrte die Arbeitslosigkeit auch Anfang 1984 a
einem sehr hohen Niveau. Diese unvermindert hohe A
beitslosigkeit ist weniger einer Konjunkturschwéched
vielmehr einer strukturellen Rigiditat der betreffends
Arbeitsmarkte zuzuschreiben.

Massvolle Lohnerh6hungen unterstiitzen
die Stabilitatspolitik ‘

Die Preisentwicklung verlief nicht nur in allen wichtige
Industrielandern, sondern auch in den meisten kleiner
Nationen in ruhigen Bahnen. In einigen Landern, dar
ter die USA, Grossbritannien, die Niederlande und Ne/
seeland, hat sich der Anstieg des Preisindexes ¢
Bruttosozialproduktes von 1981 bis 1983 mehr als he
biert. Bei der Gruppe der Industrieldnder insgesan
schwichte sich die Zunahme dieses Indexes 1983 8
5% ab, verglichen mit 7% im Jahre 1982 und jewel
8% bis 9% in jedem der beiden vorhergehenden Jahtt
Da einige der fir diese Abschwachung ausschlaggebet
den Faktoren ab Mitte 1983 kaum noch eine Rolle spé
ten, zeigen die jlingsten vierteljahrlichen Veranderung?
des BSP-Deflators eine weniger ausgepragte Tendé!
zur Verbesserung, wenngleich die Inflation in den Vet
einigten Staaten an diesem Index gemessen im erst
Halbjahr 1984 nochmals zuriickgegangen ist. Zu der %
gen_wértigen deutlich niedrigeren durchschnittlichen I
ﬂat!onsrate hat vor allem beigetragen, dass die meist
nationalen Behdrden trotz der hohen kurzfristigen K
sten in Form von Arbeitslosigkeit und entgangenem P
duktionswachstum unbeirrt an ihrem antiinflatorisch
Kurs festgehalten haben. Insbesondere hat die restrit



mittex 2/85

67

vere geldpolitische Linie den Spielraum der Unternehmer
fir Lohnzugesténdnisse und Uberwalzung zusatzlicher
Lohnkosten auf ihre Kunden durch héhere Preise einge-

schrankt.

Bei den Lohnabschlissen ergab sich eine grdssere Flexi-
pilitat, die durch das Zusammentreffen eines splrbaren
Abbaus der Inflationserwartungen mit hoher Arbeits-
losigkeit und geringer Auslastung der Produktionskapa-
sitaten bedingt war. In mehreren Landern haben ein-
schneidende Modifizierungen der bis dahin starren In-
dexbindungen wesentlich zur Ddmpfung des Lohn- und
preisauftriebes beigetragen. Im Jahre 1983 wurde die
ginstige Wirkung, die sich aus der geringen Lohn- und
Gehaltssteigerung ergab, noch durch eine Beschleuni-
gung des Produktivitatswachstums verstarkt, indem
das BSP je Erwerbstétigen doppelt so schnell gewach-
senist wie in den Jahren 1980 bis 1982.

Ungeniigendes Wirtschaftswachstum
in den Entwicklungsldndern

In den meisten Entwicklungslandern war, wie schon
1981 und 1982, auch 1983 nur ein schwaches wirt-
schaftliches Wachstum zu verzeichnen. Dies trifft nicht
nur im Vergleich zu den Wachstumsraten dieser Lander
in den 60er- und 70er-Jahren zu, sondern gilt auch, was
wichtiger ist, im Vergleich zu ihrem Bevdlkerungs-
wachstum und ihrem Entwicklungsbedarf. Die Wachs-
tumsrate der Entwicklungslénder insgesamt, die 1977
nahezu 6% betragen hatte und danach stetig zuriickge-
fallen war, belief sich im gewogenen Durchschnitt so-
wohl 1982 als auch 1983 auf weniger als 1%. Das
schwache Wirtschaftswachstum der Entwicklungslan-
der ist nicht zuletzt eine Folge des verschlechterten
realen Austauschverhéaltnisses (Terms of Trade) der
Nicht-Ol-Entwicklungslander. Ihre Importausgaben wa-
ren aufgrund der zweiten Olpreiserhéhung 1979/80
bereits kraftig angeschwollen. In der Folgezeit wurden
ihre Ausfuhreinnahmen durch den Preiszerfall bei Roh-
stoffen {ohne OI) geschmilert, zu dem es 1981 und
1982 kam und in dem sich die Folgen der weltweiten Re-
zession, des Zinsanstiegs (der die Rohstofflagerhaltung
verteuerte) und die Auswirkungen der Dollarstérke fir
die in dieser Wahrung notierten Preise bemerkbar mach-
ten. Zudem waren bei Getreide und Baumwolle Rekord-
ernten zu verzeichnen, die die Weltmarktpreise dieser
Rohstoffe unter Druck geraten liessen.

Die Schwéche an den Exportmaérkten vieler Nicht-Ol-
Entwmklungslénder sowie das sehr hohe Nominalzinsni-
Veau an den internationalen Finanzmérkten liessen die
realep Zinsen weiter steigen. Die relative Last des Schul-
dendienstes erhohte sich durch die anhaltende Dollar-
aufwertung weiter. Angesichts der héheren Schulden-
d!enstlaste_n und der begrenzten Exporteinnahmen
musste"n viele Lander danach trachten, die Anpassung
:?rléptﬁachliqh Uber eine Verringe.rung der Einfuhren zu
de"ic en. Die yergbbende Rezession in denulndustrielén—
di - d_.en.wmhtlg?ten .Rohstoffabsatzmarkten - und
€ ricklaufigen Erddlpreise verringerten tendenziell die

S:n?frirfSUng.sb(]_rde bei_vielen Entwicklungslg’a’ndern. Zu-
Sertenen'r\mt leicht anziehenden Rohstoffpreisen verbes-
|ungs|ésgdh die T_erms of Trade der"Nlcht-OI~EntW|ck—
die Entn ler und die realen Ausfuhrerldse nahmen zu. Ob
inskﬂnf\tlylckh.;‘ngslander aufgrund dieser Entwmk.l'ungen
e teil‘g _hohere Wachsﬂtumsrafcen. erz;_eleq kdénnen,
el Vev\éelse davon abhingen, 1_nw1ewe|t_ die tenden-
ol eroesserung des.aussenw;rtschafthchen Umfel-

gitergeht. Entscheidend wird aber vor allem sein,

wie konsequent die Entwicklungslander selbst geeigne-
te Massnahmenpakete in die Tat umsetzen, die Refor-
men auf den Gebieten der Fiskalpolitik, der Kredit-
begrenzung, der Zins- und Wechselkurspolitik sowie
Anreize fir die Entwicklung des privaten Sektors, eine
geeignete Preispolitik staatlicher Unternehmen u.a.m.
vorsehen missten. Entscheidend fir eine Konjunkturbe-
lebung in den Entwicklungsldandern wird auch sein, wie
stark ihnen die expandierenden Absatzmaérkte offenste-
hen und inwieweit sowohl private als auch staatliche
Kapitalstrome erneut fliessen und ausgeweitet werden.

In den meisten Entwicklungslandern ist die Inflation im
Gegensatz zu den Industrieldndern nicht zurlckgegan-
gen. Dies ist nicht zuletzt auf die akkommodierende
Wirtschafts- und Finanzpolitik zurlickzufthren, die eine
der wichtigsten Ursachen fiir den gewogenen Durch-
schnitt des Verbraucherpreisanstiegs um 44% im Jahre
1983 war (1980-82: +32% pro Jahr). Auffallend ist
dabei, dass Asien seit vielen Jahren den Inflationsan-
stieg erfolgreicher einzuddmmen vermochte als andere
Regionen. Dies war der hier praktizierten konsequenten
Stabilitatspolitik zu verdanken.

Entwicklungsldnder zu Anpassungsmassnahmen
gezwungen

Um die Aussichten auf ein htheres Mass an finanzieller
Stabilitat im Inland gegeniiber dem Ausland zu verbes-
sern, haben viele Entwicklungslander inzwischen Pro-
gramme in Angriffe genommen, die Massnahmen unter
anderem im Bereich der 6ffentlichen Finanzen, der mo-
netéren Politik und der Bankenpolitik, der Wechselkurse
und der Liberalisierung des Aussenhandels einschlies-
sen. Darlber hinaus wurden im Rahmen struktureller
Anpassungsanstrengungen Massnahmen getroffen, die
Anderungen auf den Gebieten der Subventionen und
Preise, der Fiihrung staatlicher Unternehmen und in be-
zug auf Hohe und Verteilung der Entwicklungsausgaben
vorsehen. Von diesen Anpassungsprogrammen wird
zwar letztlich ein Abbau des inflatorischen Drucks er-
wartet, doch bewirken sie zunachst mitunter einen An-
stieg des Binnenpreisniveaus nach den erfolgten Preis-
korrekturen. Die aussenwirtschaftliche Anpassung be-
deutet flr viele Entwicklungslander entweder eine direk-
te vorgeplante Verringerung der Investitionsausgaben
oder einen indirekten Rickgang dieser Aufgaben auf-
grund der restriktiven monetdren und fiskalpolitischen
Massnahmen und der Verteuerung oder eingeschrankte-
ren Verflgbarkeit von Kapital. Die starke Verteuerung
der realen Kreditkosten hat die sich bietenden wirt-
schaftlich attraktiven Investitionsmdglichkeiten verrin-
gert, und sie hat bei allen Investitionen die realen Ertréage
gedrickt. Konnten die Auslandskredite friher fir reale
Investitionen verwendet werden, so miissen sie nun vor
allem fur den Schuldendienst benutzt werden. Ausser-
dem flhrten die Stabilisierungsbemihungen zur Beein-
trachtigung der inldndischen Kapitalbildung.

Schiiisselfragen der Wirtschaftspolitik

1983 war durch Wirtschaftswachstum in den Industrie-
léndern und Abbau der aussenwirtschaftlichen Defizite
in den Nicht-Ol-Entwicklungslandern gekennzeichnet.
Aber die konjunkturelle Erholung in den Entwicklungs-
landern vollzieht sich in unterschiedlichem Tempo und
kénnte durch den erneuten Zinsauftrieb gefahrdet wer-
den. Hohere Zinsen schwéchen dariiberhinaus die Posi-
tion der hochverschuldeten Entwicklungsiander, die vor
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der Aufgabe stehen, die bei der Zahlungsbilanzverbesse-
rung gemachten Fortschritte in eine Wiederbelebung
des Wachstums und der Entwicklung im Innern Uberzu-
leiten. Beide Probleme kénnten noch verschéarft werden
durch die Gefahr des Protektionismus, der zwar ein-
drucksvoll verurteilt, dem aber weniger eindrucksvoll
widerstanden wird. Bei den Industrieldndern geht es nun
darum, die wirtschaftliche Erholung in geordneten
Bahnen zu halten und einen allméhlich wieder befriedi-
genden Beschaftigungsstand mit erneut stetigem
Wachstum der Realeinkommen zu erreichen. Bisher ist
die Wiedererlangung finanzieller Stabilitdt nur sehr un-
terschiedlich gerlungen und in vielen Léndern hat sich
das Vertrauen in die Fortsetzung des Stabilisierungspro-
zesses noch nicht gefestigt. Die wichtigste Vorausset-
zung fiir eine Konsolidierung der konjunkturellen Erho-
lung ist daher die Einhaltung eines strikte antiinflationa-
ren geld- und fiskalpolitischen Kurses. In den meisten
Industrielandern ist die Steuerung von Geld und Kredit
seit einigen Jahren durch die vorherrschenden hohen
Haushaltsdefizite erschwert worden, was die Inkonsi-
stenz im Finsatz dieser Instrumente offenlegte.

Zu der von den wichtigsten Industrieldndern seit 1979
verfolgten allgemeinen wirtschaftspolitischen Strategie
gehort der Versuch, in verschiedenen Bereichen die
strukturellen Mangel an Flexibilitdt zu verringern oder zu
beseitigen, um so einen optimalen Einsatz der Produk-
tionsfaktoren zu gewahrleisten. Zu diesem Zwecke ha-
ben mehrere Regierungen fiskalpolitische Massnahmen
ergriffen, die — Gber ihre Bedeutung fir den Gesamt-
haushalt hinaus - die Leistungs-, Spar- und Investitions-
anreize erhéhen sollen. Recht verbreitet waren Anderun-
gen bestehender Lohnindexierungssysteme und An-
passungen bei den Ubertragungen im System der Sozial-
leistungen. In vielen Landern wurden staatliche Preis-
bindungen (namentlich im Energiebereich) von Zinsen
und von anderen Aspekten kommerzieller und finanziel-
ler Geschafte gelockert oder gar beseitigt. Meist sollten
sich mit Hilfe dieser Massnahmen die Marktkréafte bes-
ser entfalten konnen und somit starker zur Kostendamp-
fung sowie zu einer effizienteren Verteilung der Ressour-
cen beitragen. Eine grossere Flexibilitdt bei den Lohnab-
schliissen scheint — besonders in Europa — unabdingbar,
wenn die Gewinnspannen der Unternehmen und die In-
vestitionsanreize wieder ein Niveau erreichen sollen, das
die Wiederbeschéaftigung von Arbeitssuchenden erleich-
tert. Vielen europédischen Unternehmen erscheinen die
bei den gegebenen Kostenstrukturen zu erwartenden
Gewinnspannen zu gering, um die mit Innovationspro-
jekten verbundenen Risiken und Anstrengungen auf sich
zu nehmen. Mehr Flexibilitdt und eine realistischere Aus-
richtung der nominalen Lohnsteigerungen an den jewei-
ligen Produktionsfortschritten und den nationalen Zielen
der Preisstabilitdt wirden die Aussichten auf verstarkte
Investitionen und einen Abbau der Arbeitslosigkeit ver-
bessern.

Erhohter Protektionismus

Zu den beunruhigendsten Entwicklungen der letzten
Jahre gehort die Verstdrkung protektionistischer Mass-
nahmen. Wéhrend die Regierungen in den meisten Indu-
strielandern im allgemeinen der Versuchung widerstan-
den haben, offen in die Handelsbeziehungen einzugrei-
fen, haben sie eine wachsende Bereitschaft, Ansuchen
um spezielle Massnahmen auf einer Fall-zu-Fall-Basis zu
entsprechen. Dabei kamen spezielle Techniken zum
Zuge wie «freiwillige Exportbeschrénkung», womit ein
Land bewegt wird, seine Ausfuhren in bestimmte Méark-

te zu begrenzen, um die Einflihrung mutmasslich hi,
rer Importrestriktionen durch das Importland zu verny
den. Andere nichttarifare Techniken bestehen beispig,
weise in erschwerten Zollabfertigungsverfahren y

dergleichen.

Mode

Wintersport- und
Freizeit-Tendenzen 1985/86

Funktionelle Nylsuisse-Langlaufkombination mit tiefen Ragiané!mé‘
und hohem Stehbund. Die Aussenseite ist aus wasserabstossendd’

lgechintztem Taft, innen abgefittert mit Molleton/Tersuisse/Baumit
e.

Modell:
Schuhe:

Ski: Rossignol AG, CH-6370 Stans

Merboso AG, CH-8902 Urdorf
Salomon AG, CH-6010 Kriens

Foto: Stephan Hanslin, CH-8006 Ziirich

Eine gepflegte, sportlich-lassige Stilrichtung weist a
neue Wege in der Freizeitbekleidung hin. Ein diskre®
komfortabler Stil will noble Sportlichkeit zum Ausdr

bringen und die «gewisse Einfachheit» prégt das mot
sche Gesamtbild.
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