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Drei Hauptsektoren

Das Fabrikationsprogramm der H. Kuny & Cie. AG er-
streckt sich Uber drei Hauptbereiche. Samtbédnder haben
einen Anteil von 50 Prozent, die in den letzten Jahren
immer wichtiger gewordenen Klettverschlisse kommen
auf 40 Prozent und die tbrigen 10 Prozent entfallen auf
glatte Bander. Diese grobe Umschreibung bedarf einer
Prazisierung. Das Samtbandsortiment wird in 7 Breiten
von 5 bis 50 Millimeter gewoben und ist in 70 Farben
(Stackfarbung) erhaltlich. Entsprechend aufwendig,
aber dennoch informativ und Ubersichtlich, sind die
Farbkarten. Satinb&nder werden in 55 Farben und das
ebenfalls hergestellte Taftband in ungefahr 45 Farbste!-
lungen eingefarbt. Kundenwiinsche kdénnen in dieser Be-
ziehung selbstverstandlich berlicksichtigt werden, unter
Beobachtung einer bestimmten Mindestmenge. Beziig-
lich der Termine ist man sehr wendig, sodass Sonderbe-
gehren in kurzer Frist befriedigt werden kénnen; die Ver-
edlungsstufe verfligt hier Gber die notwendige Flexibili-
tat. Das Farbsortiment darf als attraktiv und mit der ak-
tuellen Mode im Einklang stehend bezeichnet werden.

Bei den Klettverschliissen werden sowohl Hakenver-
schliisse als auch Pilzverschliisse angeboten, beide Sy-
steme in vollsynthetischer Ausflihrung. Das Sortiment
ist qualitativ und preislich gespreizt, es reicht vom preis-
glinstigen Pilzverschluss fir den Dekobereich und die
Méobelindustrie in diversen Breiten und Farben bis hin
zum «Hakofix»-Hakenverschluss flr héchste Anspri-
che. Maglich sind beispielsweise selbstklebende, aufbi-
gelbare, flammhemmende oder mit PVC verschweissba-
re Ausfihrungen. Das firmeneigene Testlabor garantiert
Qualitdt und Perfektion durch standige Uberwachung
und Prifung der laufenden Produktion.

Hohe Einsatzbereitschaft

Das grosse Lager und die computerisierte Lagerbewirt-
schaftung garantieren eine hohe Lieferbereitschaft und
ermdglichen die Auslieferung innert 24 Stunden, je Auf-
trag in der Grossenordnung von mehreren tausend Me-
tern. Das Unternehmen hat in dieser Beziehung eine
Grossistenfunktion, was unter heutigen Marktverhalt-
nissen unabdingbar ist. Flexibilitdt und Einsatzbereit-
schaft des Produktionsapparates sind nicht zuletzt
darauf zurtickzuflihren, dass die H. Kuny & Cie. AG als
erste Firma unter den schweizerischen Bandwebern die
«Vollcomputerisierung» realisierte.

Heute gehen die Bemihungen, neben den Ublichen Er-
neuerungsinvestitionen, vor allem in Richtung der Er-
schliessung neuer Anwendungsgebiete. Tendenziell
beinhaltet das die Mdglichkeit der Produktionsauswei-
tung, doch werden dadurch auch Krafte zur Verbreite-
rung der meist nichttextilen Anwendungsgebiete ange-
spornt.

Der Vollstandigkeit halber sei abschliessend beigefiigt,
dass die Firma neben der Produktionsstétte in Kiittigen
noch Uber einen Produktionsbetrieb in Deutschland mit
20 Beschéftigten verfugt, dazu kommt eine Vertriebsge-
sellschaft in Frankreich. Fir die Zukunft darfte man
damit strukturell gut gewappnet sein, sodass ein be-
stimmter Optimismus der Geschaftsleitung angesichts
des geschilderten Hintergrundes nicht unbescheiden er-
scheint. So erwartet man auch in Zukunft, Maschinen
und Gebadude aufgrund der Ertragslage auf modernem
Stand halten zu kénnen — was bisher erfreulicherweise
bestens gelungen ist. :

Peter Schindler

Volkswirtschaft

Riickldufige Bekleidungsausgaben

In den westlichen Industrieldndern hat in den vergange-
nen Jahrzehnten nicht nur das Gewicht der Nahrungs-
mittelausgaben im Budget der Konsumenten abgenom-
men; auch der Anteil der Ausgaben fir Bekleidung (ein-
schliesslich Schuhe) ist ricklaufig. In der Schweiz
betrug dieser Anteil 1960 8,3%, 1970 6,7%, 1980
4,9% und 1984 noch rund 4,5%. Der Anteilsriickgang
beruht teilweise auf einer mengenmdssigen Abnahme
der Bekleidungsnachfrage (die teuerungsbereinigten Be-
kleidungsausgaben lagen 1984 unter dem Niveau von
1970), zum andern sind die Preise fir Bekleidung unter-
durchschnittlich gestiegen.

In den meisten Industrieldndern ldsst sich eine dhnliche
Entwicklung feststellen. Allerdings ist der Ausgaben-
anteil fir Bekleidung fast durchwegs hoéher als in der
Schweiz. So wendeten Ende der 70er-Jahre die Oster-
reicher, Griechen und Spanier Uber 10% ihrer Konsum-
ausgaben flir Bekleidung auf, die Italiener knapp 10%,
die Deutschen 9,5%, die Briten 8%, die Franzosen,
Amerikaner und Japaner rund 7 %.

Weltweit unterschiedliches Wirtschafts-
wachstum

Seit dem Jahre 1982 weist das Wirtschaftswachstum
weltweit (ohne China und die Staaten des Ostblocks)
steigende Tendenz auf. Ausgehend von einem realen
Wachstum im Jahre 1982 von 0,1% wurden 1983 und
1984 Raten von 2 beziehugsweise 4,3% erreicht. Die
Raten der Industrielander wichen nur wenig von diesen
Durchschnittswerten ab: sie erreichten 1982 -0,2%,
1983 2,3% und 1984 4,8%. Nachdem die Gruppe der
Entwicklungslander 1982 noch ein Wachstum von
0,5% erreicht hatte, fiel die Rate 1983 auf —-0,1% zv-
rick und erholte sich 1984 auf 2,6 %.

Innerhalb dieser Gruppe ergeben sich jedoch recht gros-
se Unterschiede. Die sogenannten «Schwellenlénder
vermochten ausgehend von Wachstumsraten von 0,3%
1982 und 1,4% 1983 im vergangenen Jahr mit 4,8%
das Wachstumsniveau der Industrieldnder zu erreichen.
Gemiss den Prognosen diirfte das Wachstum der
Schwellenldnder in den kommenden drei Jahren g&
Uber jenem der Industriestaaten liegen. Die Gruppe der
am wenigsten entwickelten Lander hingegen verlor vor
allem 1984 mit einem Negativwachstum von -1,1%
weiter an Boden. Obwohl die Wachstumsraten fir dié
Jahre 1985 und 1986 etwa jene der Industrieldnder e"
reichen sollten, ist mit einem Aufholprozess wohl auch
weiterhin nicht zu rechnen.
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Neuer Aufschwung fiir die Industrie?

Der Anteil der Industrie (ohne Bau- und Elektrizitdtswirt-
schaft) an der gesamten Wertschépfung und Beschéfti-
gung ist seit den frihen 70er-Jahren deutlich riicklaufig.
Zwischen 1973 und 1985 ist der reale industrielle Wert-
schopfungsanteil von 33,3% auf schitzungsweise
29,1% gesunken, der Beschéaftigungsanteil von 35,2
auf 31,8%. Fiel in der Periode 1973-1979 im Durch-
schnitt sowohl die Wertschopfungs- wie die Beschafti-
gungsentwicklung negativ aus (letztere wegen des Pro-
duktivitatsfortschrittes ausgepragter), so steht seit
1979 einem stark abgeschwachten Beschéaftigungsab-
bau zumindest eine leicht steigende reale Produktion ge-
genlber, die 1985 sogar einen Spitzenwert von Gber 5%
erreichen diirfte.

Unter der Voraussetzung, dass der gegenwartige Wach-
stumstrend bei den Ausristungsinvestitionen und bei
den Gulterexporten anhalt, darf die Industrie gemass
Prognosen der Basler Arbeitsgruppe fiir Konjunkturfor-
schung (BAK) mittelfristig mit einem Gberdurchschnittli-
chen Wertschopfungszuwachs rechnen — der «Desindu-
strialisierung» wiirde damit Einhalt geboten. Spirbar er-
héhen durfte sich allerdings auch das Produktivitéts-
wachstum, so dass die Zahl der Arbeitsplédtze in der In-
dustrie eher ab- als zunehmen wird.

Die Konjunkturiage der Schweiz

Zusammenfassung

Die Weltwirtschaft zeichnete sich auch im zweiten
Quartal durch ein anhaltendes, massiges Wachstum
aus. In den USA war im Vergleich zu der sehr tiefen Rate
des ersten Quartals eine splrbare Wachstumsbeschleu-
nigung zu verzeichnen. Fir das ganze Jahr dirfte in
Amerika die 3%-Schwelle allerdings kaum wesentlich
tberschritten werden. In Europa kann im allgemeinen
von einer Konsolidierung des Wachstumstrends gespro-
chen werden.

Die Lage der schweizerischen Wirtschaft prasentiert
sich in einem (iberaus komfortablen Zustand. Der anhal-
tende Aufschwung dirfte im laufenden Jahr zu einer be-
achtlichen realen Wachstumsrate des Bruttoinlandpro-
duktes von ca. 3,5% fiihren. Besonders erfreulich ist die
Tatsache, dass sich am Arbeitsmarkt im ersten halben
Jahr nun doch eine Wende zum Besseren ergeben hat.

D_ieses positive Bild der aktuellen Lage wird noch durch
die Prognosen fiir das laufende und das kommende Jahr
abgerundet. Das Wachstum diirfte auch im Jahre 1986,
allerdings etwas abgeschwécht, noch anhalten.

Internationale Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft blieb auch im zweiten Quartal des
lauf.enden Jahres auf Wachstumskurs. Im Vergleich zum
Vorjahr hat das Wachstum global gesehen allerdings an

Ynamik verloren, der positive Trend erweist sich vor-
derhand aber noch als recht stabil.

Die Zunahme des Welthandelsvolumens, die sich im ver-
gangenen Jahr vor allem aufgrund des Importsogs der
USA und Kanadas auf 9% belief, wird sich im laufenden
Jahr wohl splirbar abschwéchen, dirfte aber trotzdem
noch auf eine Rate von etwa 5% kommen. Das durch-
schnittliche Wirtschaftswachstum der OECD-Staaten
im laufenden Jahr wird die mit 5% recht hohe Zunahme
des Vorjahres allerdings nicht mehr erreichen. Die pro-
gnostizierten Werte fir die Jahre 1985 und 1986 von 3
beziehungsweise 2,5% sprechen aber doch fir eine ge-
wisse Stabilitdt der Entwicklung. Dies kommt auch in
der seit Beginn dieses Jahres im OECD-Raum relativ
konstanten durchschnittlichen Teuerung zum Ausdruck.
Sie belief sich im Mai im Jahresmittel auf 4,8% und blieb
somit im Vergleich zum Vormonat (4,7 %) praktisch un-
verdndert. Die Monatsteuerung war im Mai mit 0,4%
gar etwas tiefer als im April mit 0,6%.

Nach dem sehr geringen realen Wachstum der US-Wirt-

schaft im ersten Quartal von nur 0,3% hat sich die Kon-

junktur in den Vereinigten Staaten wieder beschleunigt.
Das reale Wachstum belief sich im zweiten Quartal nach
neuesten Angaben auf 2%. Im ersten Halbjahr ergab
sich somit eine Jahresrate des Bruttosozialproduktes
von 1,1%.Die Administration hat ihre Jahresprognose in
der Folge von 3,9% auf 3% hinunterrevidiert. Wie reali-
stisch dieser Wert aber ist, ist momentan nur sehr
schwer abzuschéatzen. Positiv fallen zweifellos der stei-
gende Verlauf des Sammelindexes vorlaufender Indika-
toren flar die Gesamtwirtschaft, die erfreulichen Auf-
tragseingédnge sowie die gesteigerte Industrieproduktion
ins Gewicht. Auf der negativen Seite wiegt in erster Li-
nie das «Doppeldefizit» in Budget und Aussenhandelsbi-
lanz schwer. Die immer noch recht starke Importtéatig-
keit in den USA lasst in der Handelsbilanz Rekorddefizite
entstehen, was amerikanische Produzenten in Schwie-
rigkeiten bringt. Diese Situation ist zweifellos haupt-
sachlich durch den immer noch starken Dollar bedingt.
Hier kommen nun die enormen Budgetdefizite ins Spiel.
Diese werden zu einem schoénen Teil fir den hohen Dol-
larkurs verantwortlich gemacht. Oder anders ausge-
driickt verspricht man sich von einem Abbau des Bud-
getdefizits auch eine Abschwachung des Dollars und
des hohen Zinsniveaus. Ein zu radikaler Abbau des Defi-
zits aber, etwa Uber massiv erhéhte Steuern, bringt die
Gefahr eines Abwiirgens des Wachstums mit sich, wo-
mit das Ziel auch wieder nicht erreicht ware. Kénnen die
kurzfristigen Aussichten der amerikanischen Wirtschaft
mit gutem Gewissen noch relativ positiv beurteilt wer-
den, so hdngt die mittel- und ldngerfristige Entwicklung
in nicht zu unterschatzendem Ausmasse vom Ausweg
aus dem skizzierten «Defizit-Dilemma» ab.

Die konjunkturelle Entwickilung Westeuropas kann auch
im zweiten Quartal glinstig beurteilt werden. Es herrscht
ein méssiges, aber anhaltendes Wachstum auf der Basis
der Exporte und der Investitionstatigkeit. Einzig Frank-
reich kommt nach wie vor nicht recht vom Fleck und in
Grossbritannien ist die Entwicklung wohl positiv, aber
offenbar doch recht unstabil. Fiir das laufende und das
kommende Jahr ist in Westeuropa mit Wachstumsraten
zwischen 2 und 3% zu rechnen. Uberschattet wird diese
positive Entwicklung nach wie vor von den sehr hohen
und zum Teil noch weiter steigenden Arbeitslosenraten.
Daran dirfte sich vorerst leider recht wenig andern.
Zum einen sind die Wachstumsraten zu gering und die
strukturellen Probleme der Wirtschaft zu gross, um die
Zahlen substantiell zu senken, und zum andern wéchst
die Erwerbsbevolkerung momentan in den meisten Lan-
dern eher etwas stérker als die Beschaftigung.
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Die aktuelle globale wirtschaftliche Entwicklung ist
durch eine Anniherung der Wachstumsraten der USA
und Westeuropas gekennzeichnet. Diese Lockerung des
amerikanischen Wirtschaftseinflusses auf Europa ist un-
ter anderem auf zwei wichtige Faktoren zuriickzufiih-
ren: Erstens gewinnen in Europa langsam auch interne
Auftriebskréfte an Gewicht, vor allem der private Kon-
sum scheint sich allgemein zu beleben. Zweitens konnte
der Riickgang des mengenmaéssig immer noch beachtli-
chen amerikanischen Importsogs aus européischer Sicht
mit vermehrten Exporten in Lander ausserhalb der OECD
kompensiert werden.

Anhaltend positive Entwicklung in der Schweiz

In der Schweiz hielt der hohe Expansionsrhythmus auch
im zweiten Quartal an. Die Vorlaufindikatoren bewegen
sich alle weiterhin im positiven Bereich, eine markante
Abschwachung des Wachstums ist vorderhand nicht in
Sicht.

Die industrielie Produktion weist im bisherigen Jahres-
verlauf ein recht steiles Wachstum auf. Im ersten Quar-
tal wuchs sie im Vorjahresvergleich um 3% an, im zwei-
ten Quartal setzte sich dieser Trend fort. Die Auslastung
der technischen Kapazitaten ist trotz erheblichen Er-
weiterungsinvestitionen nochmals angestiegen, nach
84,2% im ersten Quartal erreichte sie im zweiten gar
85%. Die in der Folge wachsende Kapitalproduktivitat
fihrt im Verbund mit der ebenfalls steigenden Arbeits-
produktivitdt zu einer positiven Beeinflussung der Er-
tragslage. Die Industrie vermeldete generell denn auch
einen erfreulichen Geschaftsgang, der zudem Uber den
kommenden Herbst hinaus anhalten dirfte. Auf Grund
der hier vorerst in groben Ziigen geschilderten Entwick-
lung kann wohl davon ausgegangen werden, dass das
Wachstum des realen Bruttoinlandproduktes des ersten
Quartals — 2% im Vorjahresvergleich — im zweiten noch
Gbertroffen worden ist.

Ausserordentlich dynamischer Aussenhandel

Die konjunkturelle Entwicklung der Schweiz war im er-
sten Halbjahr wesentlich vom Aussenhandel, insbeson-
dere von der Exporttatigkeit getragen. Der im Vergleich
zum Jahresbeginn doch splirbar schwachere Dollarkurs
vermochte sich bis anhin noch nicht negativ auf die Ex-
portkonjunktur auszuwirken. Eine weitere Abschwa-
chung des Dollars dirfte aber friher oder spéter zweifel-
los Auswirkungen auf die Wettbewerbsposition unserer
Exportindustrie haben. Man darf denn auch auf keinen
Fall der Versuchung erliegen, sich im Exportgeschaft
von der «Wechselkurskonjunktur» blenden zu lassen.
Vielmehr gilt es, die doch wesentlich durch die Wéah-
rungslage bedingte Gunst der Stunde zu nutzen und die
momentan gute Position auf den Exportmarkten mittels
entsprechender Leistungen weiter zu konsolidieren. Nur
so kann die positive Exporttatigkeit auch bei wieder
starkerem Franken aufrechterhalten werden.

Wie schon angedeutet, gelang dies im ersten Halbjahr
gut, obwohl sich die Wechselkurse fir die Exportindu-
strie eher unglinstig entwickelt haben. Die Exporte stie-
gen in den ersten sechs Monaten im Vorjahresvergleich
real um 11,3% an (Index Il, also ohne Edelmetalle, Edel-
und Schmucksteine etc.). Im Vorjahr lautete der ent-
sprechende Wert lediglich +5,8%, wodurch einmal
mehr die ausserordentliche Dynamik der Exporte illu-
striert wird. Die Ausfuhr von Rohstoffen und Halbfabri-
katen stieg in den ersten sechs Monaten des laufenden
Jahres um real 9,7% an, jene der Investitionsgiiter um
9,9% und der Konsumgtiter gar um 15,2%. Die Importe

verzeichneten in der Berichtsperiode ein reales Wachs-
tum von 4,5%, sie lagen damit etwas unter dem Wert
des Jahres 1984 mit 6,7%. Die starkste Zunahme ver-
zeichneten hier die Rohstoffe und Halbfabrikate mit 9%,
vor den Investitionsgitern mit 6,3% und den Konsum-
gltern mit 3,2%. Die Importe von Energietrdgern
schliesslich waren mit —8,2 % rticklaufig.

Aufgrund des weiter verschlechterten Austauschver-
haltnisses, die Importpreise stiegen massiv starker als
die Exportpreise, weist die Handelsbilanz trotz eines
starkeren Wachstums der Exporte ein erhdohtes Defizit
auf. Es belief sich fiir das erste Halbjahr auf gut 4,6 Mil-
liarden Franken und lag somit um 6,7% hoher als vor
Jahresfrist.

Das Wachstum des Aussenhandels setzte sich im Juli,
wenn auch etwas abgeschwaécht, fort (der Juli 1985
zahlte einen Arbeitstag mehr als der Juli 1984). Die Ex-
porte wuchsen real im Vorjahresvergleich um 12,6%, im
Juni waren es noch 18,7% gewesen, und die Importe
um 11,6 % gegeniiber 9,1% im Juni.

Ungebrochene Investitionstétigkeit

Auch im zweiten Quartal waren keine Anzeichen fir
eine Abschwachung der starken Investitionstéatigkeit
auszumachen. Die Investitionsgliternachfrage entwik-
kelt sich zu einer immer wichtigeren Konjunkturstitze.
Dies wird auch bestéatigt durch die im zweiten Quartal
noch gestiegenen Investitionsglterimporte (real, im Vor-
jahresvergleich +11,2%) sowie die seit Jahresbeginn
lebhafte Kreditvergabe. Diese positive Entwicklung geht
vor allem auf den Boom im Ausristungsbereich sowie
die Belebung in der industriell-gewerblichen Bautatigkeit
zurlick. Die Planvorlagen fiir industrielle Betriebe konn-
ten im zweiten Quartal im Vorjahresvergleich um 15,3%
erhoéht werden.

Aufgrund des generell besseren Klimas in der Wirtschaft
scheint sich auch der Konsum etwas zu beleben. In den
Monaten April und Mai wurden beachtliche reale Zunah-
men der Detailhandelsumsatze von 3,7 beziehungswei-
se 2,8% im Vorjahresvergleich erzielt. Im Juni musste
eine reale Abnahme von 2,4% in Kauf genommen wer-
den, die aber im Juli mit der hohen Zunahme von 6% (al-
lerdings ein Verkaufstag mehr als im Vorjahr) wieder
kompensiert wurde. Firr das erste Halbjahr ergibt sich
eine Zunahme von real 0,7% gegeniiber 0,9% in der
Vorjahresperiode.

Ruckldufige Teuerung

Nach den Turbulenzen zu Jahresbeginn ist an der Teue-
rungsfront wieder relative Ruhe eingekehrt. Der Landes-
index der Konsumentenpreise belief sich im Juli auf
107,1 Punkte (Dezember 1982 = 100), was einer Jah-
resteuerung von 3,4% entsprach. Der Landesindex lag
damit doch um 0,5 Punkte tiefer als im Maérz, als ein
Hoéchststand von 107,6 Punkten erreicht worden war.
Die Jahresteuerung ist gegeniiber dem Februar um 0,6
Prozentpunkte zurlickgegangen.

Nun wird aber haufig eingewendet, eine Jahresrate von
3,4% sei zu hoch; von einem inflationsarmen oder gar
-freien Wachstum kénne keine Rede sein. Von dieser an
sich richtigen Diagnose hin zur Folgerung, die Noten
bank habe einzugreifen, ist es in der Regel kein allzu wer
ter Weg mehr. Bei derartigen Forderungen ist jedoch
grosse Vorsicht am Platze. Zum einen dirfte die Geldpo
litik der Notenbank ohnehin schon etwas restriktiver
wirken als im Vorjahr, bei allerdings konstantem Geld-
mengenziel. Dieser Kurs hat auf die aktuelle Teuerungs
entwicklung aber kaum einen direkten Einfluss, es muss
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mit einer zeitlichen Verzégerung der Wirkung von bis zu
zwei Jahren gerechnet werden. Zum andern sind die
hoch anmutenden Jahresraten in erster Linie eine re-
chentechnische Konsequenz aus dem Teuerungsschub
zu Jahresbeginn. Anhand der Monatsraten ldsst sich das
Abflauen der Teuerung klarer demonstrieren als auf-
grund der Jahresraten. Im Januar wurde die héchste
monatliche Teuerung mit +1% registriert. Schon im Fe-
pruar und Mérz ging sie auf 0,8 und 0,6% zurlick. Seit-
her ist von Monat zu Monat praktisch nur noch eine
riickldufige Entwicklung des Konsumentenpreisindexes
festzustellen. Im April und Mai bildete er sich um je
0,1% zurick, im Juni blieb er konstant und im Juli nahm
er gar um 0,2% ab. Bei einer weiterhin ruhigen Teue-
rungsentwicklung ist es also lediglich eine Frage der
Zeit, bis auch die Jahresrate (Uber die vorangegangenen
zwolf Monate gerechnet) weiter absinkt. Die prognosti-
zierte Jahresteuerung pro 1985 von 3% dirfte unter die-
sen Umstanden gar etwas zu hoch gegriffen sein.

Trendwende am Arbeitsmarkt

Die schon im ersten Quartal des laufenden Jahres dia-
gnostizierten Besserungstendenzen am Arbeitsmarkt
haben sich in den vergangenen drei Monaten fortgesetzt
und gleichzeitig noch akzentuiert. Betrachtet man die
Entwicklung des Arbeitsmarktgeschehens in den ersten
siecben Monaten dieses Jahres, so kann im Vergleich
zum Vorjahr, mit einer gewissen Vorsicht allerdings, von
eginer eigentlichen Trendwende gesprochen werden. Die
wichtigsten Arbeitsmarktindikatoren weisen alle un-
missverstandlich in diese Richtung.

Die absoluten Arbeitslosenzahlen haben seit Jahresbe-
ginn kontinuierlich abgenommen. Im Juli waren ins-
gesamt noch 26782 Arbeitslose gemeldet, was im
Vergleich zum Hoéchststand im Januar mit 39873
Arbeitslosen einen Rickgang von nahezu einem Drittel
bedeutet. Die Arbeitslosenquote bildete sich auf 0,9%
zurlick.

Die Beschéaftigung stieg auch im zweiten Quartal weiter
an und erreichte einen Indexstand von 99,3 Punkten
(3. Quartal 1975 = 100). Dies bedeutete gegeniber
dem Vorquartal eine Zunahme von 1,9% und gegeniber
dem Vorjahresquartal von 0,6%. Interessanterweise
weist im Vorjahresvergleich der industrielle Sektor mit
+0,9% die héhere Beschaftigtenzunahme auf als der
Dienstleistungsbereich mit +0,4%. Nur noch in finf In-
dustriezweigen (Getridnke, Tabak, Bekleidung/Schuhe,
Papier, Uhren) lag der Beschéaftigungsindex unter dem
Vorjahresstand. Auch die Beurteilung der Beschafti-
gungslage und -aussichten fiel noch einmal etwas bes-
seraus als im Vorquartal.

Die Kurzarbeit, die im Februar ihren Jahreshéchstwert
erreicht hatte, weist seither einen massiven Rickgang
auf. Den damals betroffenen 490 Betrieben standen im
Juli lediglich noch 62 gegendiber, die Zahi der betroffe-
nen Arbeitnehmer reduzierte sich von 5230 auf 574 und
die ausgefallenen Arbeitsstunden von 336893 auf
32400. Die gemeldeten offenen Stellen schliesslich
weisen seit Januar einen stetig steigenden Trend auf.
lhre Anzahl wuchs ausgehend von 7116 Stellen zu Jah-
resbeginn um knapp 28% auf 9078 im Juli an.

Diese Aufhellung der Situation am Arbeitsmarkt ist im
wesentlichen auf zwei Ursachen zurlickzuflhren. Er-
Stens haben die Umstrukturierungsprozesse in verschie-
denen Teilen der Wirtschaft erhebliche Fortschritte
gemacht, die Phase der strukturbedingten Personalfrei-
Setzung scheint in diesen Bereichen mehr oder weniger
abgeschlossen. Durch diese Fortschritte im strukturellen

Umfeld wurde zweitens endlich ein Durchschlagen der
guten Konjunktur auf den Arbeitsmarkt erleichtert. Die
wachsende Industrieproduktion sowie die hohe Kapazi-
tatsauslastung flhrten im strukturell etwas freundliche-
ren Klima nun doch zu einem deutlichen Riickgang der
Arbeitslosigkeit.

So positiv diese Entwicklung auch einzustufen ist, stellt
sich doch auch die Frage nach deren Ausmass und Gren-
zen. In Anbetracht der noch langst nicht abgeschlosse-
nen Umstrukturierungsprozesse in unserer Wirtschaft
wird nach dem Abbau der konjunkturellen Komponente
der Arbeitslosigkeit zweifellos noch ein strukturell be-
dingter Sockel von, aus heutiger Sicht, nicht genau defi-
nierbarer Grésse bestehen bleiben. Die Verbesserung
der Arbeitsmarktsituation als Ganzes geht denn auch
nicht auf eine gleichméssige Entwicklung in allen Teil-
maérkten zurlck. In verschiedenen Bereichen, vor allem
mit héheren Qualifikationen, ist der Arbeitsmarkt ausge-
trocknet, wahrend in anderen, eher traditionell ausge-
richteten Segmenten noch ein erhebliches Uberangebot
an Arbeitskraften besteht.

Die aktuelle Trendwende wird unsere Arbeitsmarktpro-
bleme somit nicht auf einen Schlag I6sen, mit Blick auf
die auch weiterhin bestehende strukturelle Arbeitslosig-
keit nimmt sie aber doch erheblichen Druck vom Ar-
beitsmarkt weg. Mit einem weitergehenden substantiel-
len Abbau auch der strukturellen Komponenten ist erst
mittelfristig, im Zuge der fortschreitenden Umstrukturie-
rungen in der Wirtschaft und der ungeféhr ab Beginn der
90er Jahre zudem zu erwartenden demographischen
Entlastung des Arbeitsmarktes zu rechnen.

Ausblick

Seit-dem Beginn dieses Jahres verdffentlicht die Kon-
junkturforschungsstelle der ETH in Zirich (KOF) monat-
lich dem aktuellen Stand angepasste Prognosen. Die so
laufend aktualisierten Werte unterscheiden sich in der
Folge in verschiedenen Punkten von der Prognose, die
im vergangenen Herbst fir das Jahr 1985 gestellt
wurde. Darlber hinaus versucht die KOF auch schon
Werte flir das Jahr 1986 anzugeben, wobei hier bei der
Interpretation aber eine gewisse Vorsicht am Platze ist.

Der Export und die Investitionstéatigkeit spielen aufgrund
dieser Prognosen auch weiterhin die zentrale Rolle in der
gegenwartigen konjunkturellen Entwicklung. Das Ex-
portwachstum wird fir das laufende Jahr auf 6% % ge-
schéatzt (immer reale Werte), fir 1986 werden noch 4%
erwartet. Bei der Investitionstatigkeit wird mit 9% fir
das laufende Jahr und 8% fir das kommende Jahr vor
allem im Ausristungsbereich mit sehr hohen Werten ge-
rechnet. Das Wachstum der Bautéatigkeit wird dagegen
lediglich auf 2% beziehungsweise 1% % veranschlagt.
Die Importe werden geméass KOF im laufenden Jahr mit
5% % noch ein geringeres Wachstum aufweisen als die
Exporte, dirften aber im kommenden Jahr mit 4% %
wieder gleichziehen. Eine positive Entwicklung wird
beim privaten Konsum erwartet, seine Wachstumsrate
sollte von 1% % fiir 1985 auf 2% % fir 1986 ansteigen.
Das Bruttoinlandprodukt schliesslich wird gemass KOF
im laufenden Jahr ein beachtliches reales Wachstum
von 3,5% erreichen und sich 1986 wieder auf 2,2% ab-
schwachen. Das laufende Jahr wirde somit klar zum
bisher besten im aktuellen Aufschwung.

Die Arbeitsmarktprognose konnte angesichts der erfreu-
lichen ersten sieben Monate dieses Jahres positiv revi-
diert werden. Fir 1985 wird eine Arbeitslosenrate von
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0,9% erwartet und flir 1986 gar nur mehr eine solche
von 0,7%. Fir die Teuerung schliesslich prognostiziert
die KOF fir das laufende Jahr noch 3% % und fir 1986
3%.

Zusammenfassend kénnen die Prognosen flir das lau-
fende Jahr als sehr glinstig beurteilt werden. Fir das
kommende Jahr zeigen sich, angesichts der globalen
Entwicklung kaum Uberraschend, gewisse Abschwé-
chungstendenzen der Wachstumsdynamik. Zu den wei-
ter folgenden Jahren kénnen aus heutiger Sicht kaum
exakte Aussagen gemacht werden. Bei in der Tendenz
stabilen &usseren Rahmenbedingungen ist allerdings
auch mittelfristig kaum mit einem abrupten Trendbruch
zu rechnen.

Wirtschaftspolitik

Marchen vom Freihandel

Es war einmal eine heile Welt. Alle Leute, auch in der
Schweiz, hatten genug zu essen, waren gutgekleidet
und wohnten behaglich in schénen hellen Hausern, in
denen praktische und dekorative Heimtextilien nicht
fehlten. )

Es gab nur leistungsféhige, von staatlicher Beihilfe unab-
héngige Textilbetriebe sédmtlicher Sparten. lhre kreativ,
kaufmannisch und technisch hervorragend. ausgebilde-
ten Frauen und Manner freuten sich Uber jedes gelunge-
ne Stlick, das ihre faszinierende Arbeitsstétte verliess.

Die weitgereisten Unternehmer setzten sich jeden Mo-
nat einen ganzen Tag zusammen und tauschten dabei
die im In- und Ausland gemachten Erfahrungen aus. Sie
wiesen ihre Kollegen auf neuentdeckte Marktnischen
hin und warnten sie vor gefdhrlichen Stellen (schwa-
chen Kunden).

In der ganzen Welt bestand im Warenaustausch absolu-
te Zollfreiheit, und nichttarifarische Handelshemmnisse
sowie staatliche Subventionen zur Erhaltung krénkeln-
der Firmen kannte man nur noch vom Hérensagen.

Jedes dritte Jahr wurde in Erinnerung an die jahrzehnte-
lange, Uble Handelskriegszeit ein frohes Freihandelsfest
mit Delegationen aller Mitgliedlander des GATT abgehal-
ten. Der geschéftliche Teil bestand im wesentlichen dar-
in, dass alle Delegationsleiter in der Erdffnungsver-
sammlung unter Namensaufruf feierlich die bereits
schriftlich vorliegende Erklarung bestétigten, vom freien
Welthandel auch firderhin keinen Zoll abzuriicken.

Den Hohepunkt des mehrtédgigen gesellschaftlichen
Teils — aufgelockert durch attraktive folkloristische und
kiinstlerische Darbietungen der vertretenen Nationen -
bildete ein verbaler Wettstreit ehemaliger aktiver Han-
delskrieger aller Dienstgrade bis zum Birogeneral, die
nach der Auflésung ihrer Einheiten eine nltzliche Tatig-
keit in der Privatwirtschaft, auch in der Textilindustrie
Ubernommen hatten.

Aus den nationalen Ausscheidungskampfen erfolgreich
hervorgegangen, hatten die friedlichen Wettstreiter
einen maximal zwélf Minuten dauernden Abriss zu pri-
sentieren.

Zur Abschreckung war einerseits darzulegen, auf welch
geniale Weise sie seinerzeit massgebend an der Verfil-
schung des internationalen Wettbewerbs mitgewirkt
und was die protektionistischen Massnahmen und die
damit angerichteten Schaden ungefahr gekostet hatten
— eine Toleranzgrenze von plus/minus 10 Milliarden US-
Dollar pro Jahr durfte in der Berechnung nicht (iber-
schritten werden.

Zur Ermunterung war anderseits glaubhaft zu erldutern,
mit welch einfachen Mitteln ihr Staat so rasch nach Han-
delskriegsende den Anschluss an den globalen Freihan-
del zu schaffen vermocht und welcher finanzielle Nutzen
fur die Wohlfahrt der Welt daraus jéhrlich — ebenfalls in
Milliarden Dollar ausgedrlickt — resultiert hatte.

Der Sieger dieses edlen Wettstreits wurde in einem de-
mokratischen Verfahren ermittelt, bei dem jede Nation,
ob gross oder klein, den Teilnehmern — nur einer pro
Land - 1 bis 10 Punkte gutschreiben konnte (Stellvertre-
tung eines weiteren Mitglieds war erlaubt). Wer im Ko-
sten/Nutzenverhéltnis seit Beginn des Welthandelsfrie-
dens das beste Ergebnis nachweisen konnte bwz. am
meisten Punkte erhielt, hatte den Sieg errungen. Bei
Punktegleichheit gab die fiir das Referat benétigte kir-
zere Redezeit den Ausschlag und bei allenfalls gleicher
Zeitbeanspruchung die Originalitdt und Pragnanz des
Vortrags.

Als Preis erhielt der Sieger — Trostpreise wurden nicht
verteilt — die goldene Freihandels-Nadel des GATT. Da-
mit verbunden war der Vorschlag zum Kandidaten als
nachster Handelsfriedensnobelpreistrager. Auch wurde
sein Land automatisch Austragungsort des nachsten
Freihandelsfestes des GATT, das er als Sieger der vorhe-
rigen Veranstaltung er6ffnen durfte.

Nachtrag

Das Gegenteil von Freihandel ist Protektionismus. Man
versteht darunter den planméassigen staatlichen Schutz
der einheimischen Produktion vor ausldndischer Konkur-
renz durch Einfuhrzélle und andere Mittel der Handels-
politik. Der Liberalisierungsgrad des Welthandels ist in
den letzten Jahren auf etwa 40 Prozent seines hochsten
Standes gesunken. Der Protektionismus ist kein Mar
chen.

Ernst Nef
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