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Literatur

Die Bewertung von Unternehmungen und Unternehmungs-
antellen — Viel, Bredt, Renard. Dritte, neu bearbeitete Auf-
lage. Verlag des Schweizerischen Kaufmannischen Vereins,
Ziirich 1970. 122 Seiten.

In neuerer Zeit sind in der betriebswirtschaftlichen Literatur
verfeinerte Methoden Uber die Bewertung von Unterneh-
mungen und Unternehmungsanteilen entwickelt worden.
Diese gehen davon aus, dass der Wert der in der Unter-
nehmung investierten Wirtschaftsgiter sich nach Massgabe
des mit ihnen erzielbaren Nutzens erh6he, wobei der lber
die Normalverzinsung des Substanzwertes hinausgehende
Uebergewinn bei einer Kapitalisierung zu einem Mehrwert
fihrt, der als zahlenmassiger Ausdruck fiir den Goodwill
eines Unternehmens angesehen wird. Dieser Goodwill wird
aus verschiedenen Griinden als besonders risikoanfillig
betrachtet, weshalb man dafiir halt, dass er allmahlich ab-
geschrieben werden misse. Die Art und Weise, wie dies
geschieht, kennzeichnet die verschiedenen Bewertungsme-
thoden.

In der dritten, neubearbeiteten Auflage werden diese Me-
thoden von Bewertungsbeispielen erldutert, womit sie ne-
ben der theoretischen Vertiefung der Aufgabe, zuvorderst
als Anleitung fiir die Bewertungspraxis zu dienen, in noch
héherem Masse gerecht wird.

Steuersystem und unternehmerische Investitionspolitik —
Horst Albach, 458 Seiten, Leinen DM 49.20. Betriebswirt-
schaftlicher Verlag Dr. Th. Gabler GmbH, Wiesbaden 1970.

Im Februar 1967 veroffentlichte der Wissenschaftliche Beirat
beim Bundesministerium der Finanzen ein Gutachten, in dem
erVorschlage zur Umgestaltung des geltenden Steuersystems
macht. Er empfiehlt darin unter anderem eine Erhéhung des
A[ﬂeils der direkten Steuern, insbesondere der Einkommen-,
Kérperschaft- und Erbschaftsteuer ,aber auch der Vermo-
gensteuer, die mit einer gleichzeitigen Senkung der Be-
lastung mit sonstigen Steuern, insbesondere der Umsatz-
Steuer, verbunden sein kénnte. Um diese Steuersysteméande-
fingen in ihren Auswirkungen beurteilen zu kdnnen, muss
9eKlart sein, wie das Steuersystem das wirtschaftliche Wachs-
Um und damit letztlich die Versorgung mit Konsumgitern
b?einﬂusst. Diese Klarung ist auch fiir schweizerische Ver-
héltnisse von aktuellem Interesse.

Da das Wachstum der Wirtschaft entscheidend von der In-
Vestitionstatigkeit der Privatwirtschaft und damit von den
22:}:”3hmensgewinnen abhéangt, untersucht Albach, wie sich
nen grUngen des Steuersystems auf das Investitionsvolu-
WirkunerdUn'(er.nehmen auswirken. Er analysiert die Gesamt-
mégengb er E'nkomme'n- und ‘Koérperschaftssteuer, der Ver-
Grundsst esteueru.ng einschliesslich Gewerbekapital- und
mBnSpo]e'::r sowie der Erb.schaftssteuer auf die Unterneh-
o Blclr und geht dabei auch speziellen Fragen nz'ich,
“Cherll M tlr:ferenmerten Er'tragssteuersétzen und unterschied-
Albach ; oden zur Ermittlung von Bemessungsgrundlagen.
SChIégerlc;mmt z‘um Ergebnis, dass es, entgegen den Vor-
mdirekte Ses Beirats, eher zu empfehlen ist, den Anteil der
2en 24 enrh"’(euern am gesamten Steueraufkommen in Gren-
astung s Ohen ‘und"dre Ertrags- und Vermdgenssteuerbe-
weit wie méglich zu senken.
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Aus dem Inhalt: Die Kapitalwertmethode als theoretisches
Investitionsmodell — Der Einfluss des Ertragsteuersatzes auf
die Investitionsentscheidung — Die Teilhabersteuer — Die
empirische Schatzung der Ertragsteuerbelastung deutscher
Aktiengesellschaften — Der Einfluss der Abschreibungsmég-
lichkeiten auf die Investitionsentscheidung — Der Kapital-
wert eines Investitionsobjektes bei Variation der steuerlichen
Abschreibungsméglichkeiten — Der Einfluss der Umsatz-
steuer auf die Vorteilhaftigkeit von Investitionen ohne und
mit Investitionssteuer — Der Einfluss der Vermdgenssteue-
rung auf den jahrlichen Gewinn und auf den Kapitalwert
einer Investition: Vermogensteuer, Gewerbekapitalsteuer,
Grundsteuer — Der Einfluss der Erbschaftsbesteuerung auf
die Vorteilhaftigkeit einer Investition.

Grundriss der allgemeinen Betriebswirtschaftslehre — Leo-
pold Meyer/Leopold Mayer. Zweite, neubearbeitete Auflage.
266 Seiten, Leinen DM 34.—. eBtriebswirtschaftlicher Verlag
Dr. Th. Gabler GmbH, Wiesbaden 1970.

Dieses Werk ist mehr als nur eine Schilderung betriebwirt-
schaftlicher Sachverhalte und Vorgénge; die Verfasser sehen
vielmehr den Betrieb als organisches Gebilde innerhalb der
Gesamtwirtschaft, dass ausserbetrieblichen Einflissen weit-
gehend unterworfen ist. Deshalb behandeln sie vor allem
das Finanzierungs- und Kostenproblem in ihrer einzel- und
gesamtwirtschaftlichen Bedeutung sowie auch den Einfluss
der Besteuerung und der Wirtschaftsordnung auf den Be-
triebsablauf eingehender, als dies im allgemeinen bei be-
triebswirtschaftlicher Literatur der Fall ist. Dabei berlick-
sichtigen sie neben den Verhaltnissen in Handels- und In-
dustriebetrieben fallweise auch diejenigen anderer Wirt-
schaftszweige, und zwar nicht nur in Deutschland, sondern
auch im Ausland, besonders in Oesterreich. Reichhaltige
statistische Daten ergénzen die Darstellung.

Durch die wirklichkeitsnahe Art der Darstellung haben die
Verfasser nicht nur ein fir den Wirtschaftspraktiker ausser-
ordentlich wertvolles Werk, sondern gleichzeitig ein ver-
standliches Lehrbuch fiir den akademischen Unterricht ge-
schaffen.

Aus dem Inhalt: Begriff, Aufbau und Entwicklung der Be-
triebswirtschaftslehre — Allgemeiner Aufbau der Unterneh-
men und Betriebe — Unternehmensformen — Die betrieb-
lichen Produktionsfaktoren — Beschaffung — Fertigung —
Vertrieb — Verwaltung (Geschéftsfiihrung) — Die Kostenglie-
derung — Das Wertproblem — Der Preis — Das Ergebnis
(Der Erfolg) — Rentabilitat und Wirtschaftlichkeit des Unter-
nehmens und des Betriebs — Einfluss der Besteuerung auf
den Erfolg — Betriebliches Rechnungswesen.

Firmennachrichten (SHAB)

Amstelwool AG, in Zirich 1, Handel mit Wolle aller Art usw.
Walter Ernst Kopp aus dem Verwaltungsrat ausgeschieden;
seine Unterschrift erloschen. Neues einziges Mitglied des
VR mit Einzelunterschrift: Dr. Otto Bléchlinger, von Goldin-
gen, in Zug.
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