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The President of the Swiss Confederation, M. Haab,
opened on Saturday last the " First National Exhibition of
Applied Art " at Baulieu-Lausanne.

Organised by the two associations " L'Oeuvre " and the
"Werkbund," the exhibition will remain open daily until
June 25th.

* * *
The Swiss Delegate, Federal Councillor Schulthess,

in his capacity as member of the Economic Commission at
Genoa, addressed the second plenary sitting of the Genoa
Conference in the following terms: —

La délégation suisse apporte son adhésion aux résolu-
tions votées par la commission financière et donne son
appui aux considérations présentées par la délégation néer-
landaise. Nous sommes persuadés en particulier que la
prochaine réunion des banques centrales, et surtout la colla-
boration permanente de ces banques, pourra exercer à l'ave-
nir une influence salutaire sur le marché des changes et
faciliter dans une certaine mesure les opérations de crédit.

Nous voyons avec satisfaction. la formation à brève
échéance d'un consortium financier international et d'asso-
dations nationales dont l'activité, si elle est bien dirigée,
aura des effets bienfaisants sur la reconstruction économique
de l'Europe.

Nous reconnaissons tous la valeur technique et la portée
à long terme des conclusions auxquelles est arrivée la com-
mission financière quant à l'assainissement monétaire et aux
conditions qui sont désirables pour l'obtention de crédits.

Nous devons constater que la plupart des résolutions ne
sont pas d'une application immédiate, et pour restaurer la
confiance si nécessaire dans les opérations commerciales,
financières et industrielles entre nations, il faudra résoudre
préalablement des problèmes d'ordre politique, social et
moral.

D'autre part, sans anticiper sur les résultats des délibé-
rations de la commission économique, il me sera permis de

souligner que les questions économiques et financières du
temps présent ne sont pas séparées par des cloisons étanches,
mais bien plutôt que les questions financières, et en parti-
culier celles de la monnaie et des changes, réagissent avec
la plus grande intensité sur la situation économique.

C'est ainsi que les facteurs principaux de la politique
commerciale d'avant-guerre, les droits de douanes à l'entrée
et à la sortie, les facilités ou les restrictions d'importations
n'ont plus qu'une importance relativement secondaire com-

parée à celle de la dépréciation de certaines monnaies et des

oscillations brusques et fécondes des changes. C'est ainsi
qu'un pays dont la monnaie s'avarie progressivement peut
faire une concurrence ruineuse aux autres nations et que ce

pays est à peu près fermé aux importations des produits
fabriqués. Il y a dans ce fait une des principales causes
de la crise si douloureuse dont souffre l'Europe; elle s'est

produite par le chômage dans les Etats à monnaie saine ou
relativement saine, et par la compression extrême du pouvoir
d'achat et de consommation dans ceux à monnaie très dé-
préciée.

Les résolutions de la commission financière, si recom-
mandables qu'elles soient, n'apporteront pas, hélas de re-
mède d'une efficacité immédiate ou à brève échéance. Et.,
cependant, la conférence de Gênes avait fait naître de

grands espoirs. Cependant aussi, la situation mystérieuse
du temps présent menace de s'aggraver encore et de devenir
inextricable si l'on ne trouve pas le moyen de remettre un

peu d'ordre dans le chaos monétaire.
Or, une des principales causes de la dépréciation des

monnaies et de l'affaissement des changes doit certainement
être recherchée dans l'endettement des Etats, et, comme le
dit très bien le rapport des exports, il n'y a pas d'espoir
de restaurer les monnaies et de rétablir le bien-être écono-

inique de l'Europe avant que le problème des dettes inter-
nationales ait été résolument abordé.

Ces solutions ne sont pas du domaine de la conférence
de Gênes et le travail fait ici ne peut être considéré que
comme une entrée en matière.

Miïo qu'il me soit pern's après la délégation néerlan-
divise, d'exprimer l'espoir que ceux qui sont appelés à diriger
les destinées des nations n'hésiteront pas à envisager et à

résoudre d'un commun accord, avant qu'il soit trop tard, le
grand problème de l'endettement international. Des solu-
tions que réserve ce problème dépend en grande partie
la restauration économique de notre continent.

* * *
The popular 15 and 30 days " seasons " will again be

issued by the Swiss Federal Railways. The rates, which
are inclusive of surcharges for fast trains, are as under:—

For tickets available for 15 days: —
1st Class 2nd Class 3rd Class
210 frs. 160 frs. 105 frs.

For tickets available for 30 days: —
1st Class 2nd Class 3rd Class
345 frs. 260 frs. 145 frs.

* * *
Swiss import duties produced 12,053,936 frs. for the

past month of April. For the same month of 1921 they
only yielded 5,297,693 frs.

* * *
The " Club International " of Geneva opened its home

in the premises of the former " Cercle du Léman," adjoin-
ing the Kursaal.
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