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Economie

La surchauffe écono-

mique en Suisse
L’exposé ci-dessous a été
rédigé par M. Jacques-Henri
Jacot, jeune et brillant Suisse de
France qui vient de soutenir a la
Faculté de sciences économi-
ques de ['Université de Lyon une
these de doctorat intitulée «La
surchauffe économique. Essai
d’interprétation et application
au cas de la Suisse».
Né a Lyon le 4 décembre 1940,
de parents suisses, M. Jacot est
trées actif dans les milieux
suisses de sa ville puisqu’il pré-
side actuellement le Groupe des
jeunes de I'Union helvétique de
Lyon. Docteur és sciences éco-
nomiques, M. Jacot est en outre
diplémé de l'école des Hautes
Etudes Commerciales de Paris.
Il occupe un poste d’Assistant a
la Faculté de droit et de
sciences économiques de Lyon.
Réd.

Pour qui suit de prées ou de loin
I'actualité économique en
Suisse, un mot revient fréquem-
ment sous la plume des journa-
listes spécialisés ou dans les
discours des responsables poli-
tiques: celui de «surchauffe» de
I’appareil de production helve-
tiqgue. Que signifie au juste cette
expression imagée visant a
caracteriser «l'état des affaires»
qui régne a nouveau actuelle-
ment en Suisse, apres avoir déja
marqué la conjoncture dans ce
pays au cours de la premiére
moitié des années soixante?

En ce qui concerne la nature de
la surchauffe, nous pensons que
ce phénomeéne ne doit pas étre
considéré comme une simple
forme d’inflation, mais, de fagon
plus large, comme un type de
conjoncture et une modalité de
croissance. Si I'on accepte de
caractériser en premiere analyse
la surchauffe par un exces des
flux de demande de toute nature
(consommation, investissement,

- marché du

exportations) sur les possibilités
de l'offre de I’économie prise
dans son ensemble et si l'on
retient la définition tradition-
nelle de linflation comme un
mouvement geénéral et irréver-
sible de hausse des prix, on
constate en effet que ces deux

réalités économiques ne sont
pas vraiment synonymes, Si
leurs effets peuvent certes inter-
férer.

L’inflation peut ainsi avoir d’au-
tres causes que la surchauffe,
comme l'a clairement montré la
situation économique améri-

caine en 1970, la stagnation de

la production et le chdémage
étant allés de pair avec une forte
inflation aux Etats-Unis.

Quant a la surchauffe, elle
a bien d'autres .conséquences

que la hausse des prix. Tradui-
sant une tendance fonciere de
I’économie a situer son activité
effective a court terme au-dela
de sa capacité potentielle a long
terme, elle se manifeste en effet
non seulement dans le domaine
des variables monétaires et des
prix, par une inflation d’adapta-
tion, mais aussi dans le domaine
des échanges extérieurs, par un
déficit de la balance des biens
et services, et dans celui du
travail, par une
pénurie générale de main-
d’ceuvre. Le processus méme de
croissance peut s’en trouver
affecté, une telle pression sur
I'appareil de production favori-
sant un développement extensif
plutét qu'intensif, ce qui veut
dire un moindre accroissement
de la productivite.

Cette analyse abstraite étant
acquise, on peut s’attacher a
étudier le déroulement de la
surchauffe en Suisse au cours
de la décennie 1959-1968 au
triple niveau de I'observation, de
I’explication et de I'action.

Pour ce qui est de I’observation,
nous distinguerons trois pé-
riodes dans la conjoncture
qui a régné en Suisse entre 1959
et 1968: une phase d’«accéléera-
tion» qui succéda en 1959-1960
a la légére récession enregistrée
en Suisse en 1958 comme dans
maints pays occidentaux, une
phase de «surchauffe» propre-

ment dite, c’est-a-dire d’expan-
sion en suremploi avec inflation
et déficit extérieur courant, de
1961 a 1964, et une phase de
«consolidation» a partir de 1965
et jusqu’en 1968 consécutive, en
grande partie, a la politique
anti-conjoncturelle prise par les
autorités helvétiques a partir du
printemps 1964.

Quant aux mécanismes explica-
tifs de cette évolution, il nous
semble, sur la base des données
de la comptabilité nationale,
que certaines catégories de la
demande, les exportations et la
construction de logements
essentiellement, avaient mani-
festement donné I'impulsion ini-
tiale a la reprise en 1959 pour
céder ensuite la place a des
composantes induites telles que
la consommation privée, les
investissements industriels et
commerciaux, et les dépenses
publiques, notamment d’infra-
structure (routes nationales . . .).
Ce processus cumulatif d'ex-
pansion, qui s'est progressive-
ment emballé au point de
déborder les possibilités de
I'’économie, n'a pas rencontré
d’obstacles de financement en
raison de l'afflux constant de
capitaux étrangers. Il ne pouvait
des lors plus étre endigué que
par lI'effet d'une politique déli-
bérée.

Cette lutte contre la surchauffe,
menée en Suisse a partir du
printemps 1964, bien que trop
tardive, s’est révélée assez effi-
cace. Au-dela d’'une action indi-
recte sur les moyens de finance-
ment (limitation des crédits, frei-
nage des entrées de capi-
taux, etc...), les pouvoirs
publics sont en effet intervenus
directement dans [|'économie,
en instituant par exemple un
véritable contingentement de la
demande dans le domaine de la
construction et en restreignant
'afflux des travailleurs étran-
gers qui opérait a la maniére
d’un véritable multiplicateur
d’emploi. Une pause de Ila
conjoncture s'ensuivit, au cours
de laquelle le déficit extérieur
en biens et services céda a nou-
veau la place a un excédent,
tandis que I'épargne nationale
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suffit a nouveau a financer les
investissements intérieurs et ali-
menta une exportation nette de
capitaux. Certes, la croissance
s'effectua désormais a un
rythme ralenti, mais cette déece-
lération n’entraina nulle détério-
ration de la situation de I'em-
ploi, la pénurie de main-d’ceuvre
s’atténuant a peine, et s’accom-
pagna au contraire d’'une nette
amélioration de la productivité.
Le seul point noir qui demeura
fut la persistance d’'une hausse
des prix assez importante due a
I"apparition retardée de tensions
inflationnistes du co6té des
couts.

Mais cette phase de «normalisa-
tion» prit fin en 1968 et une
nouvelle phase d’accélération,
puis de surchauffe proprement
dite, lui succéda dans laquelle
I’économie suisse est encore
présentement engagée. Aussi
les autorités féderales se sont-
elles efforcées de mettre en
place les éléments d'un nou-
veau programme antisurchauffe
au cours des années 1969 et
1970, en refusant toutefois, a
juste titre selon nous, d’envi-
sager une revalorisation du
franc suisse. Elles se sont heur-
tées dans cette tentative a de
nombreux obstacles (rejet par
I'Assemblée fédérale de Ila
réforme des moyens d’action de
la Banque nationale en été 1969,
résistance de I’Assemblée fédé-
rale a l'adoption du principe
d'un dépét a I'exportation au
printemps 1970, rejet par le
peuple de la réforme du régime
des finances fédérales en
novembre 1970 ...) qui rappel-
lent, si besoin était, la difficulté
de lutter contre un «exces de
prospérité» dans un pays de
démocratie directe et de fédéra-
lisme tel que la Suisse.

Mais ne peut-on pas souligner, -

en guise de conclusion, que la
nécessité de lutter contre la sur-
chauffe plutét que contre Ila
misére constitue déja en soi un
privilege?

J. H. Jacot
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Petites nouvelles de I’économie suisse

Nouvelle fusion dans l'in-

dustrie alimentaire

Les conseils d’administration
des sociétés Chocolat Lindt et
Sprungli S. A. (Kilchberg/ZH) et
Nago, Produits alimentaires
S. A. (Olten) ont proposé a leurs
actionnaires la fusion des deux
entreprises. Lesdites sociétés
étaient déja liées depuis 1965
par un contrat de collaboration
pour la production de poudre et
de beurre de cacao. Lindt et
Sprungli vient par ailleurs de
racheter la fabrique de chocolat
Gubor qui produit et distribue
diverses spécialités au chocolat.
(OSECQC)

Nouveautés sensation-
nelles dans [I'horlogerie
suisse

Deux nouveautés ont été pré-
sentées a la presse le 14 avril
dernier en avant-premiere de la
Foire de Béle: la montre sans
aiguilles et la montre plastique.

La maison Omega commerciali-
sera dans le courant de I'année
un chronographe portatif a cris-
taux liquides sans aucune piece
en mouvement et piloté par un
oscillateur a quartz thermo-
compensé qui garantit une pré-
cision de 5/100e de seconde par
jour.

La maison Tissot quant a elle a
mis au point apres 10 ans de
recherche une montre-bracelet
dont tous les éléments a I'ex-
ception des pieces reglantes
sont en plastique. Cette nou-
veauté permettra de simplifier
les opérations de production et
de rhabillage, les matieres utili-
'sées permettant de remplacer
les vis par un procédé d’injec-
tion et de supprimer le grais-
sage en raison du caractéere
autolubrifiant des pieces syn-
thétiques. Du point de vue de la
commercialisation, le nouveau
modele pourrait présenter des
avantages consideérables:
équipé de parties réglantes Ros-
kopf, il serait a méme de
concurrencer les montres les
moins cheres, alors qu’avec des

parties de qualité supérieure il
entrerait dans la catégorie des
montres Ancre courantes.

Fondation d’une nouvelle
Holding horlogére

Le 18 février dernier, sept des
plus grands fabricants suisses
de produits finis horlogers ont
fondé la General Watch Holding
Co. Ltd. dont I'objet est la ratio-
nalisation poussée des activités
techniques, commerciales et de
recherche. Cette société
regroupe les compagnies sui-
vantes: Certina, Kurth Freres
S. A.; Edox Era Watch Co. Ltd.;
Eterna SA; Mido, G. Schaeren et
Cie SA; Oris SA; Rado Schlup et
Cie SA; Technos, Gunziger
Freres SA. L’'appartenance a la
holding n’affecte en rien ['entité
juridique et économique des
compagnies. Le capital-action
(Fr. 35 millions) est détenu a
raison de 60% par la Sociéeté
Générale de I'Horlogerie suisse
SA (ASSUAG) - premier groupe
industriel horloger suisse — les
40% restants étant aux mains des
actionnaires des entreprises
intégrées. Le nouveau groupe
détient environ 10% du marché

suisse, emploie 3350 per-
sonnes dans le monde et son
chiffre d’affaires pour 1971
devrait atteindre EE. 300

millions. (OSEC)

Alimentation de la Suisse

en gaz naturel

Dés 1973 la Suisse sera ali-
mentée en gaz naturel par le
gazoduc Hollande—Italie qui lui
livrera pres d’'un demi milliard
de meétres cube de gaz. Une S.A.
pour le Gaz Naturel vient d’étre
créée sur le modele de nos
grandes entreprises d’énergie
électrique dans le triple but
d’assurer la participation suisse
au grand projet européen, d’ali-
menter les sociétés régionales
et, par la suite, de développer
notre approvisionnement en
gaz.
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