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Unsicherheit fitr Kleinsparer

Wenn man die Entwicklung auf dem
Anleihenmarkt wie auch an der Borse
(Obligationen- und Aktienmarkt) be-
trachtet, so begreift man den Klein-
sparer, der sich, zumindest bis Ende
Mai, als regelrecht geprellt vorkam.
Entnahm er seinen laufenden Erspar-
nissen Gelder, um sie in an und fiir
sich recht gut verzinslichen langfri-
stigen Anleihen anzulegen, so stellte
er kurz nach der abgeschlossenen of-
fentlichen Zeichnungsfrist fest, dass
«sein» Titel bereits im «vorbdrslichen»
Handel an Kurswert verloren hatte.
Seine Frage ist sicher berechtigt, war-
um dies selbst bei wirklich voll ge-
zeichneten Anleihen passieren kann,
Der Kleinsparer #rgert sich dariiber
vor allem auch, weil er kaum Gelegen-
heit hat, sich an ausldndischen, hoch
verzinslichen Anleihen zu beteiligen.
Auch kann er nicht auf den so viel zi-
tierten Euromarkt, um von jenen ho-
hen Zinssitzen (nicht nur beim Dollar,
sondern, mindestens bis Ende Mali,
noch mehr bei der DM) zu profitieren,
weil sein Einsatz nie das in einem in-
ternationalen Geldmarkt hiefiir ver-
langte Minimum von 250 000 Franken
erreicht. Er ist allerdings auch vom
entsprechend grosseren Risiko ausge-
schlossen und damit der Sorge um die
Entwicklung im Wihrungssektor im
allgemeinen enthoben! Aber von einem
ist er nicht entbunden: Er nimmt trotz
seinem «Klein-Sparen» am Geschick
der internationalen Wirtschaft teil, die
ihm, je nach der Inflationsrate, bei
festverzinslichen Anlagen zusammen
mit den Steuern unter Umstédnden den
ganzen Ertrag wegfrisst.

Anlagen in Sachwerte also? Be-
grenzte Moglichkeiten liegen noch im
Immobilien- (Liegenschaften und Bo-
den) Markt, sofern man warten kann;
auch im Gold, das, wenn die Schit-
zungen der Fachleute stimmen, in den
nichsten Jahren wieder einige Ge-
winnchancen bieten kionnte. Bei die-
sen «sicheren» Anlagen muss aller-
dings die bis zur Verdusserung einge-
tretene Teuerung weit mehr als ver-
dient werden konnen, um sie als in-
teressant zu bezeichnen.

Die Zinsverteuerung, die wir der Pa-

rallelentwicklung im Ausland zu ver-
danken haben, hat inzwischen zu
recht ansehnlichen S#tzen auf Obli-
gationen und Kassenscheinen gefiihrt.
Steigende Hypothekarsdtze werden
die Mieten verteuern, und auch die iib-
rige Verteuerung nimmt einen ent-
sprechend hoheren Anteil vom Zins-
ertrag weg. Dazu kommt, dass die
stets hoheren Obligationenzinsen auf
die Kurse der ilteren, mit noch nicht
so hoch ausgestatteten Sitzen driik-
ken, wie beispielsweise bei sogar erst-
klassigen Schweizer-Titeln, die in den
letzten Jahren bis iiber 10 Prozent an
Kurswert verloren. Es ist sicher nicht
ratsam, kleine Bar-Guthaben beispiels-
weise in Aktien anzulegen, um ver-
meintlicherweise in kurzer Zeit damit
Geld verdienen zu konnen. Solche
Spekulationen konnen leicht fehl ge-
hen.

Die gegenwirtigen Zinssitze sowohl
fiir Kassenobligationen wie fiir erst-
klassige Anleihen im Inland bieten ne-
ben Spar-, Depot- und Anlageheften
immerhin einen gesicherten Hinter-
grund, und gerade bei den gegenwirti-
gen Kursen auf selbst ersten schweize-
rischen Obligationen ist eine recht an-
sehnliche  Rendite  herauszuholen,
wenn sie auch leider zum Teil durch
Inflation und Besteuerung aufgewogen
wird. In dieser Hinsicht wire die Ein-
flihrung von Obligationen mit einer
minimalen und maximalen Dauer von
Vorteil, wobei fiir die maximale Dauer
gewisse Prdmien zum Nominalwert
hinzugeschlagen werden, wie man das
im Ausland bereits gemacht hat. Die-
se Pramien wiirden wenigstens teil-
weise Entschiddigung fiir die Geldent-
wertung darstellen.

Fir dltere Leute ist eine Bindung in
Kassenobligationen selbst auf 3 bis 6
Jahre zu lang. So verbleibt ihnen nur
das Spar-, Depot- und eventuell noch
das Anlageheft, das letztere mit Riick-
zugsbeschrankungen. Hier geht nun
die Schweizerische Hypotheken- und
Handelshank neue Wege, indem sie
eben diesen Sparern ein sogenanntes
60er-Heft anbietet, ein Sparheft mit
einer Verzinsung von 514 Prozent und
grossziigigen Riickzugsmoglichkeiten.

Diese Idee wird wohl in abgewandel-
tem Sinn auch von anderen Banken in
die Tat umgesetzt werden — so ist
wenigstens zu hoffen — im Sinne der
fiir unsere Wirtschaft notwendigen
Spartidtigkeit und der Inflationsbe-
kampfung.

In der Schweiz ist die Wandelan-
leihe wieder aufgebliiht, die bei einem
rechten Zinsfuss dem Inhaber jeder-
zeit oder befristet die Moglichkeit of-
fen ldsst, diese Titel in Aktien zu vor-
bestimmten Bedingungen umzutau-
schen und damit dann als Aktionir
am Wachstum der Gesellschaft teilzu-
haben. Auf diese Weise kann man
langsam in den Aktienmarkt einstei-
gen, nachdem man vielleicht inzwi-
schen seine Barreserven oder andern
festverzinslichen Anlagen noch etwas
verstdarken konnte.

Vor allem gehe man aber nicht ohne
vorherige Beratung ins Borsenge-
schift, lege seine Situation dem Bera-
ter klar dar und handle mit Uberle-
gung. Auch den Beratern mochte man
empfehlen, sich insbesondere der
Kleinsparer vermehrt anzunehmen
und sie nicht einfach am «Schalter»
zu bedienen, wo sich solche Kunden in
ihrem Anlagesuchen nicht wohl fiih-
len. Mehr noch: man mochte den Fi-
nanzinstituten raten, der Schulung ih-
rer Anlageberater mehr Achtung zu
schenken und sie nicht einfach zu
«Titelverkdufern» zu machen. Der
Kunde, vor allem der sogenannte
«kleine» Kunde, muss durch persdnli-
ches Vertrauen gewonnen werden, auf
dass er gerne zur Bank geht und ihren
Dienstleistungsapparat in Anspruch
nimmt. Antoine Kiinzler

- Wirtschaft

Der Kunststoffverbrauch in der
Schweiz hat sich im Laufe der sechzi-
ger Jahre verdreifacht. Hatte er 1960
je Einwohner erst 10,4 Kilogramm be-
tragen, so stieg er bis 1965 schon auf
20,6 Kilogramm und im Jahre 1969
wurde die 30 Kilogramm-Grenze liber-
schritten. Die Erzeugnisse der Kunst-
stoffindustrie stehen unter einem star-
ken Preisdruck.
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