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Simon Frey

Gewaltige Bewegung
an den Borsen:

in bewegtes Jahr ging fiir
E sdmtliche Finanzpldtze der

Welt zur Neige. Es jagten sich
die geschichtemachenden Ereignisse;
Geschehnisse, die jeweils nachhaltige
Schwankungen auf den Aktien- und
Obligationenmérkten, ja sogar auf den
Warenmirkten auslosten. Ein hekti-
sches Treiben herrschte zeitweilig auf
der ganzen Welt. Selbst der sogenann-
te Mann von der StraBe wurde vom
Spekulationsfieber erfaBt, als im ver-
gangenen Februar/Méirz der Run auf
das Gold einsetzte. Wer kein Geld ver-
dienen wollte, versuchte sich wenig-
stens vor unliebsamen Verlusten zu
schiitzen.

In den USA

iiberschattete der Vietnam-Krieg das
abgelaufene Prisidentschaftswahljahr.
Die dortige — scheinbare oder wirkli-
che - gefdhrliche Verschlechterung
der militdrischen Lage der Amerika-
ner (Teth-Offensive), Befilirchtungen
iiber zu hohe Ausgaben fiir diesen
Krieg sowie die groBe Goldkrise, wel-
che der Pfundabwertung unmittelbar
folgte, lieBen das Vertrauen in die Re-
gierung Johnson gegen Ende des er-
sten Quartals auf ein bedenklich tie-
fes Niveau sinken.

So kam es zu einer weltweiten
Flucht aus dem Dollar. Gold, der
Schweizer Franken, die Deutsche Mark
und Aktien fast jeder Provenienz wur-
den gekauft. Vor allem wunter dem
Druck der Goldspekulation entschlos-
sen sich die Mitglieder des Goldpools,
die diesem wurspriinglich zugedachte
Funktion, nimlich die Befriedigung
der privaten Goldnachfrage, aufzuhe-
ben. Seit jenem Tag im Mairz gab es
zwei verschiedene Goldpreise; den of-
fiziellen, der unter Notenbanken gilt,
und den freien, der dem freien Spiel
von Angebot und Nachfrage iiberlas-
sen wird und rund 10 bis 15 Prozent
iiber dem offiziellen liegt.

Als Président Johnson am 1. April
ankiindigte, daB er auf die Prédsident-
schaftskandidatur verzichte, und sich
gleichzeitig bereit erkldrte, mit den
Nordvietnamern zu verhandeln, kehrte
das Vertrauen in die amerikanische
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Wihrung allmidhlich zuriick. Auch an
den amerikanischen Borsen wandte
sich der Trend deutlich zum Besseren.
Zu einem kriftigen Aufschwung kam
es aber erst, als feststand, daB Nixon
dem demokratischen Kandidaten Hum-
phrey gegeniiberstand, und ersterem
die groBeren Chancen, die Wahl zu
gewinnen, eingerdumt wurden. Nach
dem Sieg Nixons schien die New Yor-
ker Borse in einen Haussetaumel zu
verfallen, der den meisten amerikani-
schen Aktien zu bedeutenden Kursge-
winnen verhalf. Die hohe Inflations-
rate tat das ihre, die Flucht in die
Sachwerte zu fordern.

In Europa

verlief die Entwicklung nicht weniger
stiirmisch. Im Gegenteil! Kaum hatte
man sich von der Pfundabwertung ei-
nigermaBen erholt, flossen groBe Geld-
strome nach Deutschland und der
Schweiz, und von da nach Australien,
Japan und Stidafrika.

Unser noérdlicher Nachbar erfreute
sich erneut eines Wirtschaftsauf-
schwunges, der anfidnglich auch die
Aktienbtrse erfaBte. Erst als gegen
Mitte Jahr die Diskussionen um eine
Aufwertung der Deutschen Mark aus-
brach, wurde die Hausse in deutschen
Aktien abgebremst. Der gewaltsame
Einmarsch der Russen in die Tsche-
choslowakei trug das seine zu einer
Dampfung der allzu optimistischen
Einschitzung der Aussichten der deut-
schen Industrie bei. Bis heute ver-
mochte sich Deutschland einer direk-
ten Aufwertung zu entziehen, ob-
schon die USA, England und Frank-
reich einen kréftigen Druck auf die
deutsche Regierung auslibten. Das
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fiihrte zur Einfiihrung von handels-
hemmenden Export- und Importabga-
ben. Davon wurden vor allem die ex-
portorientierten Unternehmen betrof-
fen.

Frankreich erlebte im Mai/Juni eine
ernste soziale Krise, deren AnstoB aus
Deutschland kam. Studenten- und Ar-
beiterunruhen, die gegen das beste-
hende Regime gerichtet waren, flak-
kerten im Reiche de Gaulles beson-
ders heftig auf. Das Vertrauen in die
Regierung wurde stark erschiittert,
und das Land geriet in eine ernste
wirtschaftliche Lage. Die Flucht aus
dem Franc in eine ‘andere, bessere
Wiahrung wurde unaufhaltsam. Frank-
reich verlor in wenigen Monaten rund
die Hilfte seines Devisenbestandes. In-
dem de Gaulle vor einigen Wochen
bekannt gab, daB er nicht gewillt sei,
die franzosische Misere mit Hilfe einer
Abwertung des Franc zu beheben,
schockierte er die gesamte westliche
Welt. Ob der Schritt richtig war, kann
erst die Zukunft zeigen. An den fran-
z0sischen Borsen herrschte anfangs
Jahr ein freundlicher Ton vor, aber
das dnderte sich rasch im Verlauf der
sozialen Unruhen im spiten Friihjahr.

Italien glitt von einer Regierungs-
krise in die andere. Was die abtreten-
de Regierung nicht zustande brachte,
versprach die nidchste. Auch aus Ita-
lien fliichtete das Kapital in L#nder
mit stabileren Verhiltnissen. Ob die
neue Regierungskonstellation eine
Wende bringen wird, bleibt abzuwar-
ten. Uber den Borsen Italiens leuchtete
unter solchen Bedingungen kein guter
Stern.

In England liegen die wirtschaftli-
chen Probleme tiefer. Das von der
englischen Regierung anfangs Jahr be-
kanntgegebene Sparprogramm  hat
trotz Pfundabwertung noch nicht die
gewlinschten Erfolge gezeitigt, ob-
schon die Aktienbdrse nach seiner
Bekanntgabe in einen Aufwirtssog ge-
riet, der allerdings ungefdhr Mitte
Jahr abflaute.

Am schweizerischen
Aktienmarkt

fiihrten die Unruhen in der Welt und



SEFweizer ’ 68

Splegel

Wirtschaft

vor allem in Europa zu einem ausge-
sprochenen Boom. Das Geld, welches
in Hiille und Fiille in der Schweiz Zu-
flucht suchte, wurde zu einem groBen
Teil in einheimischen Dividendenwer-
ten angelegt, was zu einer ungeahnten
Geschiftsbelebung an den hiesigen
Borsenplidtzen filihrte. Noch vor zwei
Jahren hitte sich niemand in der
Schweiz solche Umsatzrekorde vor-
stellen konnen. Von nur wenigen Aus-
nahmen abgesehen sind die meisten
schweizerischen Aktien zum Teil kraf-
tig gestiegen. Einige wenige Aktien
besonders bevorzugter Unternehmen
(Chemie- und Bankaktien) haben sich
sogar knapp oder iiberhaupt verdop-
pelt im Kurswert.

Worauf ist dieser Aufschwung zu-
riickzufiihren? Milliarden  Franken
ausldndischen Geldes suchten in den
vergangenen Monaten Schutz in un-
serem Land. Es darf kaum damit ge-
rechnet werden, daB dieses Geld in
nichster Zeit wieder abflieBt. Solan-
ge die Unruhe auf dem Wihrungssek-
tor anhilt, werden die Mittel an sich
bei uns bleiben. Allerdings wurde und
wird der groBere Teil des zugeflosse-
nen Geldes unverziiglich in Form von
Anlagen im Ausland wieder ausge-
fiihrt, was verhindert, daB diese Mittel
im Inland allzu inflationdr wirken.

Ausblick

In néichster Zeit darf wohl kaum mit
einer Beruhigung an der monetdren
Front gerechnet werden. Vielmehr
diirfte die Unruhe im Wihrungsbe-
reich anhalten, bis eine Losung ge-
schaffen werden kann, die fiir Kkein
Land mit groBen Nachteilen verbun-
den ist. Das wirtschaftliche und politi-
sche Programm Nixons, dessen Be-
kanntgabe im Verlauf dieses Januars
zu erwarten ist, wird einige Hinweise
fiir die Zukunft und das Schicksal der
westlichen Welt bieten. Heute wire
es verfriiht, Spekulationen {iber das,
was das neue Jahr an Uberraschungen
fiir die Borsen bringen wird, anzustel-

len. n

Oskar Reck

Verbrechen
gegen die Loyalitiit

n der zweiten Novemberhilfte,
“ just als das Internationale Ko-

mitee vom Roten Kreuz mit
dem Einsatz aller seiner fiihrenden
Krifte darum bemiiht war, die Gelder
fiir die Fortsetzung der Hilfe in Biafra
zusammenzubringen, erfuhr man Na-
heres von der Waffenhandelsaffdre
der Firma Biihrle in Oerlikon. Schon
lange war von Schiebergeschéften in
Kriegs- und Krisengebiete gemunkelt
worden. Nun folgte der bestédtigende
amtliche Bescheid.

Viele waren betroffen, gewiB die
groBe Mehrheit des Volkes. Aber es
gab auch andere, die bedenkliche Ent-
lastungsoffensiven lancierten: Die ei-
ne, der ich mehrfach begegnet bin,
tendierte auf groBziigige Verharmlo-
sung. Gemessen an anderwdirtigen
Skandalen, hieB es, sei der hiesige
doch ein «kleiner Fisch», und man
solle auch nicht tun, als handle es sich
da (unter uns gesagt) um mehr als
eine drgerliche Panne. Das war die Ar-
gumentation der vielgerithmten «har-
ten Médnner» der modernen Wirtschaft,
die heute neben den Frauenbeinen zu
den bevorzugten Elementen der Re-
klame gehoren, vor allem, wenn es um
den Duft der groBen weiten Welt und
scharfe Sachen geht. Den «sauren Mo-
ralisten» also wurde der zugleich me-
tallkithle und weltménnische Realis-
mus entgegengehalten, der die Biihrle-
Affiare auf annehmbare Dimensionen
zuriickfiihren sollte. Ein anderer Ent-
lastungs-Dreh bestand darin, die Kon-
trollinstanzen des Bundes als die wah-
ren und eigentlichen Schuldigen zu de-
klarieren — weil ohne ihr Versagen,
wie man sich ausdrlickte, die ganze
Affire gar nicht hitte entstehen kon-
nen.. Das war nun freilich ein zu
grobschldchtiger und auch zu ver-
brauchter Trick, als daB er in die Brei-
te hitte wirken konnen. Aber schon
der Versuch war erschreckend genug.

Was die Oerlikoner Affdare so be-
sonders gravierend und schmerzlich
macht, hat Peter Diirrenmatt mit den
folgenden Sidtzen umschrieben: «Die
schweizerische Form der Demokratie
spielt nur so lange, als die Bereit-
schaft, dienende und moralische Ver-
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antwortung fiir das Ganze zu liber-
nehmen, nicht nur von der Verwal-
tung, sondern in erster Linie von der
Summe jener Stimm- und Wahlbiirger
wahrgenommen wird, die man das
Volk nennt. Das schweizerische Miliz-
prinzip, mochten wir sagen, greift
liber das Militdrische weit hinaus. Es
wird von einer Gesinnung getragen,
die sich in allen o6ffentlichen Fragen
so verhilt, wie die Riicksicht auf das
Ganze es verlangt.»

Die Riicksicht auf das Ganze! DaB
im Falle Biihrle mit einer vollkomme-
nen Skrupellosigkeit das Gegenteil ge-
tan wurde, ist das eigentlich Bestiir-
zende. Wir haben nicht nur einen
dunklen Schatten auf dem Ansehen
der Schweiz zu verzeichnen, sondern
tiberdies und vor allem einen schwer-
wiegenden VerstoB gegen die Loyali-
tdt, die wir als Schweizer unserem
Lande schulden und ohne die es nicht
auskommt. u

Leukerbad VS
Ferienwohnung

in Appartementhaus zu vermieten

Sommer/Winter 4/5 Betten, 2'/2-Zimmer-
Wohnung mit allem Komfort, sonnige,
ruhige Lage.
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