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Simon Frey

Unser Land erneut
Kapital-Refugium

eitdem die Schweiz sich zur
E Neutralitdt bekannte, ist sie
h fiir viele ein bevorzugtes Asyl-

gebiet. Zunidchst nahm sie die Opfer
der Religionskriege auf, dann &ffnete
sie den {iberall in Europa verfolgten
Anhingern liberaler Ideen ihre Gren-
zen. Auch in unserem Jahrhundert —
so vor dem Bolschewismus in RubB-
land, dem Fascismus in Italien und
dem Nationalsozialismus in Deutsch-
land sowie abermals dem Kommunis-
mus in Osteuropa — suchten zahlrei-
che politische Fliichtlinge in unserem
Lande Schutz.

Streben nach Sicherheit

NaturgemiB versuchten die Fliicht-
linge nicht nur ihre Person, sondern
auch und oft zuallererst ihr Vermo-
gen in Sicherheit zu bringen.

Politische und religitse Verfolgungen
sind nicht die einzigen Griinde, welche
indessen Kapitalbesitzer veranlassen
konnen, ihr Geld in einem als sicher
geltenden Land anzulegen. Da es Ka-
pitalbesitzern in erster Linie um die
Substanzerhaltung ihres Vermogens
geht und weniger um hohe Einkiinfte,
ist das Streben nach wirtschaftlicher
Sicherheit einer der wesentlichsten
Griinde, die zur Kapitalflucht fiihren.
Sich {iberstiirzende politische oder
wirtschaftliche Ereignisse, deren Aus-
gang ungewiB ist, drohende Verstaat-
lichung oder MaBnahmen, welche die
freie Konvertierbarkeit einer Wéh-
rung aufheben, eine zu erwartende
Abwertung oder eine sich rasch be-
schleunigende Inflation konnen dazu
fiihren, daB das Kapital sich in siche-
rere Gefilde begibt.

Diese Fluchtgelder wenden sich den
besten Wihrungen zu; sie suchen Zu-
flucht in stabileren wirtschaftlichen
und politischen Verhiltnissen.

Grundlagen des Vertrauens
in unser Land

Unser Land hat sich in den vergan-
genen Jahrzehnten einen Ruf als Zu-
fluchtsort fiir auslidndisches Geld ge-
schaffen, der seinesgleichen sucht.
Das Vertrauen, das man uns im Aus-
land entgegenbringt, liegt zunichst

begriindet in einer seit Jahren gliick-
lichen AuBenpolitik. Die Stabilitédt der
Wihrung, ihre hohe Golddeckung und
ihre noch nie aufgehobene freie Kon-
vertibilitdt sind die weiteren Attribu-
te, welche unser Land zum hochge-
schitzten Refugium flir das verdng-
stigte auslidndische Kapital gemacht
haben.

Die Tatsache, daB die Schweiz
auch jederzeit ihren Verpflichtungen
als Schuldner in groBziigiger Weise
nachgekommen ist, stirkt noch dieses
Vertrauen des Auslandes. Es sei etwa
daran erinnert, daB die Eidgenossen-
schaft im Jahre 1934, trotz der Ab-
wertung des amerikanischen Dollars,
bereit war, eine Dollar-Anleihe in
Gold zuriickzuzahlen, um ihre Glédu-
biger keine Verluste erleiden zu las-
sen. Nur einmal hat sich die Schweiz
von diesem Weg abbringen lassen, als
nach dem Zweiten Weltkrieg auf mas-
siven Druck der USA hin — und weil
mit Deutschland eine groBe Gegen-
rechnung bestand - deutsche Gutha-
ben konfisziert wurden; aber auch da-
von wurde schlieBlich ein Gro8teil zu-
riickbezahlt.

RekordmiaBiges Wachstum
der Grofibanken

Die in der Schweiz angelegten und al-
so hier verbleibenden ausléndischen
Guthaben diirften heute nach groben
Schitzungen zwischen 50 und 70 Mil-
liarden Schweizerfranken ausmachen.
Hinzu kommen ausldndische Kapita-
lien in dhnlicher GroBenordnung, die
von hier aus wieder ins Ausland aus-
gefiihrt und dort angelegt werden.
Gerade die jlingsten politischen und
wirtschaftlichen Ereignisse haben wie-
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Wirtschaft

der gezeigt, wie rasch unser Land in
Krisensituationen von sogenanntem
«hot money» iberschwemmt wird.
AnlaBlich des israelisch-dgyptischen
Krieges im Juni 1967 gelangten innert
weniger Tage 1iber eine Milliarde
Schweizerfranken in die Schweiz. Vor
und nach der britischen Pfundabwer-
tung im November 1967 flossen neu-
erdings auBergewthnliche Summen
in unser Land. Die Krise des Vertrau-
ens in die amerikanische Regierung im
Zusammenhang mit der Entwicklung
in Vietnam veranlaBte =zahlreiche
Amerikaner, den sicheren «Finanzha-
fen Schweiz» aufzusuchen. Franzosi-
sche XKapitalien stromten in die
Schweiz anldBlich der sozialpoliti-
schen Krise, die Frankreich erst vor
kurzem durchgemacht hatte. Italieni-
sches Fluchtkapital suchte ebenfalls
Schutz in unserem Lande, weil die ex-
treme Linke in den vergangenen Wah-
len betrdchtliche Erfolge verzeichnen
konnte. Ganz allgemein machte die
gegenwirtige  Wahrungsunsicherheit
den Schweizerfranken zu einer der be-
gehrtesten Wihrungen.

Die groBe Unrast der Zeit fand
denn auch ihren Niederschlag im Ge-
schiftsgang unserer im internationa-
len Geschift aktiven Banken. Die Bi-
lanzsumme unserer fiinf GroBbanken
(Bankgesellschaft, Bankverein, Kre-
ditanstalt, Volksbank und Bank Leu)
schlug alle Rekorde: Wihrend sie im
vergangenen Jahr etwa um 18,6 Pro-
zent auf 43,5 Milliarden Franken zu-
nahm, stieg sie allein schon im ersten
Semester des laufenden Jahres um
16,8 Prozent auf 52 Milliarden Fran-
ken, also fast gleichviel wie im gan-
zen Vorjahr!

Diese Zahlen widerspiegeln eine
nachhaltige, vor allem im Devisen-
und Effektenverkehr ausgeprigte Ge-
schiftsausdehnung, die zu einem
schtnen Teil dank dem gewaltigen
AusmaB des ausldndischen Geldzu-
flusses zustande kam. Ein Blick auf
die Ziircher Botrse verdeutlicht diese
Entwicklung. Der Umsatz der Mona-
te Januar bis Mai, der 1967 rund 12
Milliarden betrug, stieg 1968 um 64
Prozent auf 19,8 Milliarden Franken!

Unter dem EinfluB des groBen Zu-
stroms ausldndischer Kapitalien stie-
gen die Kurse fast aller schweizeri-
schen Aktien zum Teil betrdchtlich.

Kapitalexport

Wohl trugen die auslindischen Kapi-
talien dazu bei, einen Teil der inldn-
dischen Investitionen zu finanzieren.
Gegenwirtig werden aber die schwei-
zerischen Investitionsbediirfnisse aus
inldndischen Ersparnissen gedeckt. Da
ein zu groBer ZufluB ausldndischen
Kapitals die Gefahr in sich trigt, die
inflationdren Kriafte in unserer Wirt-
schaft zu verstdrken, was einen un-
liebsamen  Kaufkraftschwund  des
Schweizerfrankens zur Folge hitte,
griff man zur Losung, diese Mittel
wieder auszufiihren.

Die Schweiz stellt so die Fluchtgel-
der jenen Lindern wieder zur Verfii-
gung, die ihrer bediirfen. Hier sei nur
an den einmaligen Kredit von 450 Mil-
lionen Franken an GoBbritannien erin-
nert, den unsere drei gréften Banken
im vergangenen OKktober gewdhrt ha-
ben. Daneben legen im schweizeri-
schen Kapitalmarkt immer wieder
erstklassige ausldndische Schuldner
Anleihen zur Zeichnung auf, die sich
bei den Anlegern jeweils groBter Be-
liebheit erfreuen. So finden wesent-
liche Mittel, die der Schweiz anver-
traut wurden, wieder Anlage in aus-
ldindischen Aktien und Obligationen.

Bedeutende Kapitalien flieBen also
iiber das Finanzzentrum Schweiz wie-
der in andere Lidnder. DaB die
Schweiz die Rolle der Drehscheibe
spielen darf, verdankt sie zu einem
guten Teil der Bodenstindigkeit, dem
FleiB, dem Sparsinn, der Soliditét,
Ehrlichkeit und Genauigkeit des
Schweizervolkes. Zudem ist fiir die
Rolle der Schweiz als internationales
Finanzzentrum wichtig, daB sich un-
ser Land zur Freiheit bekennt, tole-
rant ist und das Recht auf Eigentum

achtet. n
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