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Simon Frey

Auslander als Aktionire
schweizerischer
Gesellschaften

immer willkommen?

m 7. Februar 1967 iiberrasch-
m te die Verwaltung unseres na-

tionalen Luftverkehrsunter-
nehmens «Swissaim die Offentlichkeit
mit der Bekanntgabe, daB sie ihren
Aktiondren an der ordentlichen Gene-
ralversammlung vom 23. April eine
Erhohung des Aktienkapitals von 175
auf 218,75 Millionen Franken vor-
schlagen werde. Diese Kapitalerho-
hung ist neuerdings notwendig gewor-
den, um die Finanzierung bereits ge-
titigter und noch bevorstehender
Flugzeugkdufe sicherzustellen. Erst-
mals in der Geschichte der «Swissair»
werden an Stelle von Namenaktien im
Nennwert von 350 Franken Inhaber-
aktien vom selben Nennwert ausge-
geben.

Kaum einen Monat spidter, am 3.
Mirz 1967 - geriichteweise sprach
man in eingeweihten Kreisen aller-
dings schon bedeutend friiher von
diesem Ereignis —, erdffnete der Ver-
waltungsrat des weltweit engagierten
schweizerischen Konzerns der Alu-
miniumindustrie—der Schweizerischen
Aluminium AG («Alusuisse»), Chip-
pis/Ziirich — die Absicht, den Aktiona-
ren an der Generalversammlung vom
27. April vorzuschlagen, das Gesell-
schaftskapital von 140 auf 175 Millio-
nen Franken zu erhohen. Im Gegen-
satz zur bisherigen Gewohnheit der
Gesellschaft, entschloB sich die Ver-
waltung, die neuen Aktien ebenfalls
als Inhaberpapiere im Nennwert von
1000 Franken auszustatten. Gleichzei-
tig kiindigte die Verwaltung an, die
Namenaktien nach der Durchfiihrung
dieser Kapitaltransaktion zu halbie-
ren. Das heiBt aus einer Namenaktie
gibt es zwei Namenaktien.

Der wesentliche Unterschied zwi-
schen Namen- und Inhaberaktie liegt
fiir den Aktiondr darin, daB er sich
als Namenaktiondr der Gesellschaft
zu erkennen geben muB, wihrend er
als Inhaberaktiondr anonym bleibt.
Namenaktien ermoglichen es der Ge-
sellschaft, jederzeit festzustellen, in
welchen Hénden sich ihre Aktien be-
finden. Meistens besitzt die Gesell-
schaft auf Grund ihrer Statuten das
Recht, bestimmte Gruppen von Aktio-

ndren abzulehnen, so zum Beispiel
Ausldnder. - Vor allem in den Jahren
1958/62 zogen es verschiedene schwei-
zerische Gesellschaften vor, zur Wah-
rung ihrer Unabhingigkeit von aus-
landischen Einfliissen ihre Inhaberak-
tien in Namenaktien umzuwandeln.

Mit dem Vorgehen der «Swissair»
und «Alusuisse», das iibrigens vor
zwei Jahren auch schon vom Basler
Chemiekonzern Ciba praktiziert wor-
den war und dessen Nachahmung
jetzt durch weitere Firmen erwartet
wird — man spricht in Borsenkreisen
vom Chemiekonzern Sandoz - soll vor
allem wieder das ausldndische Kapital
an schweizerischen Gesellschaften in-
teressiert werden. — Es sei daran er-
innert, daB bis zum Herbst des ver-
gangenen Jahres das auslidndische Ka-
pital von einer Anlage in schweizeri-
schen Wertpapieren ferngehalten wer-
den mubBte, da bis zu jenem Zeitpunkt
die bundesrdtlichen Beschliisse zur
Bekdmpfung der Teuerung in Kraft
standen!

Eine Ursache der Aufhebung dieser
staatlichen MaBnahme ist auch der
Grund der Riickkehr zur Ausgabe von
Inhaberaktien: die Tatsache némlich,
daB angesichts der Ubernachfrage an
unserem Kapitalmarkt — {liberwiegend
hervorgerufen durch die groBen Be-
gehren der Offentlichen Hand - fiir
die Privatindustrie gegenwirtig et-
welche Schwierigkeiten bestehen, be-
deutendere Kapitalien zu verhiltnis-
maBig glinstigen Bedingungen zu er-
halten.

Das ausléndische Kapital, auf das
unsere Wirtschaft zu ihrer Existenz
seit jeher angewiesen ist, diirfte von
den glinstigen Moglichkeiten, sich

neuerdings an zwei ersten schweizeri-
schen Unternehmen beteiligen zu kon-
nen, Gebrauch machen. Die Hoffnun-
gen scheinen bis jetzt nicht zu triigen.
«Swissair», «Alusuisse» und Sandoz
wurden an den einheimischen Bérsen
im vergangenen Februar bei duBerst
lebhaftem Geschéft zu stark steigen-
den Kursen gehandelt. Seit Anfang
Jahr Kkletterte der Kurs der «Swiss-
airm-Aktie von 665 auf hochst 892
Franken, derjenige von «Alusuisse»
von 4775 auf 6550 und der Kurs der
Sandoz von 4460 auf 5800 Franken.

Die Aufwirtsbewegung dieser Titel
vermochte sich im Verlauf des Fe-
bruars auch auf andere schweizeri-
sche Aktien zu libertragen. Eine ei-
gentliche Hausse wurde ausgelost. —
Die nidchsten Wochen und Monate
werden allerdings zu zeigen haben, ob
es sich nicht neuerdings um ein klei-
nes Strohfeuer gehandelt hat, das
nach Erloschen wieder viele Ent-
tduschte zuriicklaBt.

Vielleicht stellt sich der Leser auch
die Frage, ob diese Riickkehr zu In-
haberaktien, die den Ausldndern ohne
weiteres zugidnglich sind, nicht zu-
gleich wieder die Gefahr verschirft,
daB schweizerische Unternehmen un-
ter ausldndischen oder internationalen
EinfluB geraten. Das ist indessen, so-
weit sich die Lage heute iiberblicken
14B8t, kaum der Fall. Man darf anneh-
men, daB allgemein die Mehrheit des
stimmberechtigten Kapitals in Form
von Namenaktien in schweizerischen
Hinden bleibt.

Hans Stauffer:

St. Petersinsel

Heitere und kritische Lebensschau ei-
nes Arztes, Fischers und Naturfreundes.
Mit 22 Zeichnungen von Fred Stauffer.
Fr. 13.80. — Diese fesselnd dargestellten
Erlebnisse, Gedanken und Betrachtun-
gen vermitteln die kraftvolle Fiille eines
ungekiinstelten Lebens im Trubel unse-
rer Zeit.
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