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AUSHALT

Redaktion:
Frau Helen Guggenbiihl

WENN FRAUEN GELD VERWALTEN

Von Helen Guggenbiihl

Ein Bekannter von mir, ein Direktor ei-
ner grossen industriellen Gesellschaft,
starb mit 35 Jahren. Er hinterliess seiner
I'rau und seinen vier Kindern 1% Millionen
Franken. Das war vor dem Kriege, und
nach den damaligen Verhiiltnissen konnte
die Familie als sehr reich bezeichnet wer-
den. Heute hat sich die Gattin jenes Direk-
tors mit ihren letzten Fr.20,000 in ein be-
scheidenes Altersasyl eingekauft. Ihre Kin-
der stehen mittellos da und sind gezwungen,
sich ihr Brot selber zu verdienen.

Diese Frau hat ihre 1% Millionen nicht
sinnlos verschwendet. Im Gegenteil! Sie
lebte immer ziemlich bescheiden, ganz ge-
nau wie Hunderte ihrer Mitschwestern auch.
Nicht durch Verschwendungssucht hat sie
ihr Vermogen verloren, sondern ausschliess-
lich durch absolute Unkenntnis in der Ver-
mogensverwaltung, d. h. durch denkbar
schlechte Anlage ihres Vermogens.

Ganz richtig hat jemand gesagt: « Es ist
leichter, ein Vermdigen zu erwerben, als ein
Vermégen zu erhalten.» Dass dieser Aus-
spruch richtig ist, beweist am deutlichsten
der Umstand, dass nur wenige grosse Ver-
mogen drei Generationen hindurch in der-
selben Familie bleiben. Niemand aber fiillt
es schwerer, ein gegebenes Vermiogen ver-
niinftig zu verwalten, als gerade alleinste-
henden Frauen, welche am meisten auf die
regelmiissigen Einkiinfte ihres Kapitals an-
gewiesen sind. Auch eine schone Erbschaft
zerschmilzt in kurzer Zeit in den Hiinden

einer Frau, die allem, was Kapitalanlage
betrifft, ohne Kenntnisse gegeniibersteht.

In der Schweiz haben die meisten Minner
die ungliickliche Gewohnheit, alle finanziel-
len Angelegenheiten vor der Frau und den
Tochtern geheim zu halten: «Davon ver-
stehst du ja doch nichts. »

Natiirlich ist zum Teil die véllige Inter-
esselosigkeit der Frau an allen Fragen, die
die Geldverwaltung betreffen, schuld an
diesem Verhalten. Denn manchmal, wenn
der Mann die Frau noch aufkliren wollte,
ist sie es, die jede Belehrung ablehnt.

« Sprich mir nur nicht immer von den
langweilicen Banksachen », heisst es, sobald
sich der Mann mit ihr iiber eine Kapital-
anlage beraten will. Gewdhnlich sind beide
Teile schuld daran, dass dann, wenn der
Gatte stirbt, die Witwe ihrer Pflicht, die
Vermogensverwaltung in ihre Hinde zu neh-
men, vollkommen ratlos gegeniibersteht.

Jede I'rau sollte gewisse Kenntnisse iiber
Kapitalanlagen besitzen; sie sind so wichtig
wie die Kenntnisse im Nihen oder im Ko-
chen, Ist es nicht ein merkwiirdiger Wider-
spruch, dass die meisten Frauen genau wis-
sen, in welchem Laden man den Blumenkohl
um 5 Rappen billiger erhidlt und gleichzei-
tig durch ihre grobe Unkenntnis in Finanz-
sachen jihrlich Hunderte und Tausende von
Franken wverlieren.

Als Kapitalanlage kommen in der Haupt-
sache folgende Moglichkeiten in Betracht :
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Sparkassenbuch,
Hypotheken,
Obligationen und Aktien.

1.8parkassenbuch, Alle Ersparnisse
bis zu Fr. 2000 sollten unbedingt in ein
Sparkassenbiichlein angelegt werden. Sie
haben den Vorteil, dass man schon die
kleinsten Betriige einzahlen kann, und an-
derseits lisst sich aus dem Sparkassenbuch
jederzeit ein beliebiger Betrag abheben. Na-
tiirlich ist der Zins, den man erhdlt, nicht
gross, er betriigt gegenwiirtig zirka 4—41; %.
Auf jeden Fall aber ist es verniinftiger,
bares Geld sofort so anzulegen, anstatt es
im Sekretéir aufzubewahren, wo es gestohlen
werden konnte.

Auch fiir Kinder sollte man, wenn immer
moglich, Sparkassenbiicher anlegen und sie
selbst auf die Bank schicken, um Einzah-
lungen vorzunehmen; dadurch werden sie
schon als klein mit Geldsachen einigermas-
sen vertraut. Man darf nie vergessen, dass
auch beim Sparkassenbuch trotz dem wver-
hiilltnismiissig kleinen Zins immer der Zin-
seszins wirkt. Wihrend wir schlafen, arbei-
tet unser Kapital. Wenn wir einem Kinde
bei der Geburt Fr. 500 ins Sparkassenbuch
legen, so sind bei einem Prozentsatz von

4% % in ungefihr 16 Jahren Fr. 1000
daraus geworden.
2. Hypotheken. Gute Hypotheken

sind eine absolut sichere Xapitalanlage.
Eine Hypothek ist ein Darlehen, fiir das eine
Liegenschaft, d. h. ein Stiick Land, mit oder
ohne Haus als Sicherheit haftet. Die Sicher-
heit der Hypothek hingt vom Wert der be-
tieffenden Liegenschaft ab. Wenn eine lie-
genschaft Fr. 100,000 wert ist und ieh eine
erste Hypothek wvon Fr. 50,000 besitze, so
ist natiirlich die Sicherheit sehr gross. So-
gar wenn infolge einer Wirtschaftskrisis der
Wert der Liegenschaft auf die Hiilfte sinken
sollte, verliere ich immer noch nichts dabei.

Die Hypotheken werden mnach ihrem
Rang unterschieden. Es gibt erste, zweite
und dritte Hypotheken. Die erste Hypothek
wird beim Verkauf der betreffenden Liegen-
schaft zuerst zurtickbezablt. Sie ist also die
sicherste; denn erst nachher werden die
zweite und dritte Hypothek beriicksichtigt,
die also, wenn auch hoher verzinslich, doch
relativ unsicher sind. '

Frauen, welche ihr Geld in Hypotheken
anlegen wollen, sollten also nur erste oder
hochstens gute zweite Hypotheken erwer-
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ben, und zwar nur solche, welche nicht ho-
her sind als 60—70 % des Verkaufswertes
der betreffenden Liegenschaft. Fiir erstklas-
sige Hypotheken wird gegenwiirtig ein Zins-
fuss von 5% % bezahlt.

3.0bligationen und Aktien. Das
sind die beliebtesten Kapitalanlagen. Der
Unterschied zwischen einer Obligation und
einer Aktie ist folgender: Eine Obligation
ist eine Schuldverpilichtung, durch die sich
der Schuldner bereit erklirt, einen bestimm-
ten Prozent Zins jihrlich zu bezahlen und
die Schuld zu einer ganz bestimmten Zeit
zuriickzubezahlen, Die Obligation hat einen
festen Zinsfuss.

Eine Aktie dagegen ist keine Schuldver-
pflichtung, sondern ein Anteilschein an ei-
ner Unternehmung. Die jidhrliche Dividende
richtet sich je nach dem Ertrag der betref-
fenden Unternehmung und kann von Jahr
zu Jahr variieren.

Ein Sprichwort sagt: «Wenn man gut
schlafen will, muss man Obligationen kau-
fen, wenn man gut essen will, muss man
Aktien kaufen.» Damit ist eigentlich alles
gesagt : Die Aktie bietet im allgemeinen
einen hoheren Ertag, aber auch ein grosses
Risiko; die Obligation dagegen hat einen
kleinern, aber relativ sichern Ertrag. Natiir-
lich gibt es auch unter den Obligationen
ganz verschiedene Qualititen, je nach der
Zahlungsfiihigkeit des Schuldners. Im allge-
meinen kann man sagen, dass, je sicherer
eine Obligation ist, um_ so kleiner ihre Ren-
dite sein wird.

Ganz sichere Obligationen sind die soge-
nannten miindelsicheren Papiere. Eine Liste
dieser Papiere kann auf jeder Bank bezogen
werden. Miindelsichere schweizerische Pa-
piere sind Staats-, Kantonal- und Stadtan-
leihen. Es ist sehr unwahrscheinlich (ganz
unvorhergesehene, katastrophale Ereignisse
wie Krieg usw. ausgenommen), dass die
schweizerische Eidgenossenschaft oder ein
Kanton jemals Konkurs machen wird. Des-
halb konnen diese Papiere nach mensch-
licher Voraussicht als absolut sicher bezeich-
net werden. Als relativ sehr sichere Anlagen
darf man auch die Obligationen der Kanto-
nalbanken und unserer Grossbanken (Volks-
bank, Kreditanstalt, Eidg. Bank usw.) be-
zeichnen.

Obligationen von guten Industriegesell-
schaften rentieren eine halben bis einen
ganzen Prozent mehr. Sie sollen aber nur



dann gekauft werden, wenn man imstande
ist, die Lage dieses Unternehmens einiger
massen zu beurteilen. Schon deshalb sollte
eine Frau, es sei denn, sie sei in geschift-
lichen Sachen sehr versiert. von solchen Pa-
pieren eher absehen.

Das gleiche gilt von den auslindischen
Staatspapieren. Auch da gibt es allerdings
Lander, deren Kredit absolut erstklassig ist
und deren Obligationen unseren schweizeri-
schen vollkommen ebenbiirtig sind (Eng-
land, die englischen Kolonien, Australien,
Kanada usw.), andere Linder dagegen, bei
welchen hiiufiger Regierungswechsel, Revo-
lutionen usw. moglich sind, sind weniger
sicher, z. B. gewisse siidamerikanische
Staaten.

Zusammenfassend lidsst sich  folgender
Grundsatz aufstellen : Jede Irau, wenn sie
nicht ziemliche wirtschaftliche Kenntnisse
besitzt, sollte ihr Geld nur in miindelsichern
schweizerischen Obligationen anlegen. Von
Aktien ist ganz abzuraten.

Natiirlich gibt es auch Aktien, welche als
ganz sichere Kapitalanlage bezeichnet wer-
den konnen. Dazu gehoren z. B. gewisse
Bankaktien. Die Kreditanstalt zahlt seit
iiber 50 Jahren jihrlich 8 % Dividende. Der
Ertrag der meisten Industriegesellschaften
aber schwankt ausserordentlich. Als gutes
Beispiel mogen die Aktien der Nestlegesell-
schaft (kondensierte Milch) dienen. Diese
sesellschaft bezahlte vor und wihrend dem
Kriege eine sehr hohe Dividende. Die
Aktie (Nominalwert Fr. 400) kostete dazu-
mal Fr. 1900, Dann kam eine Absatzkrisis,
und die Gesellschaft verlor in einem einzi-
gen Jahr iiber Fr. 80,000,000, Die Aktien
mussten auf die Hilfte abgeschrieben wer-
den, d. h., die Hailfte des Aktienkapitals
wurde als verloren erkliirt. Die Nestlegesell-
schaft zahlte wihrend mehreren Jahren gar
keine Dividende mehr, die Aktien sanken
bis auf Fr. 160 herab. Hatte also jemand
100 Aktien zu Fr. 1900 gekauft, so zer-
schmolz sein Vermogen innerhalb sieben
Jahren von Fr. 190,000 auf Fr. 16,000.

Eine alleinstehende Frau, welche aus den
Zinsen lebt, muss vor allem darauf sehen,
dass sie ein regelmissiges, immer gleich-
bleibendes Einkommen hat. Schon aus die-
sem Grunde sollte sie ihr Vermégen nur in
Obligationen anlegen. Wenn Sie Thre 100,000
Franken in Obligationen anlegen, dann wis-
sen Sie genau : Ich erhalte regelmiissig jéhr-

lich meine Fr.4500 oder 5000 Zins, Kaufen
Sie aber Aktien, so kann ihr Ertrag das eine
Jahr wohl Fr. 10,000 sein, dafiir aber in den
beiden niichsten Jahren eventuell auf 1000
Franken herabsinken,

Ausdriicke, die gerade von Frauen sehr
hiufig missverstanden werden, sind: No-
minalwert, Zins, Borsenkurs und Rendite.

Als Nominalwert (Pari-Kurs) bezeichnet
man denjenigen Betrag, der auf der Obli-
gation steht und der wieder zuriickbezahlt
wird.

Der Zins einer Obligation wird stets in
Prozenten des Nominalwertes ausgedriickt.
Eine Obligation von Fr. 1000, welche 3% %
Zins trigt, wirft also Fr. 35 pro Jahr ab.

Das Geld ist aber eine Ware wie jede an-
dere. die im Preise schwankt, Genau so,
wie die Kirschen rar sind oder der Blumen-
kohl, so kann auch das Geld rar sein. Ist
nun Geldiiberfluss vorhanden, dann sinkt
der allgemein diibliche Zinsfuss. Bei Geld-
knappheit dagegen steigt er natiirlich, und
zwar deshalb, weil in einer solchen Zeit Dar-
lehen schwieriger zu bekommen sind. Vor
dem Kriege betrug der allgemein iibliche
Zinsfuss fiir erstklassige Staatsanleihen 4%,
am Ende des Krieges iiber 6 %, und gegen-
wirtig 434 %.

Der Borsenkurs (— der Verkaufspreis an
der Borse, d. h. im offiziellen Wertpapier-
markt) einer Obligation hiingt von dem all-
gemein iiblichen Zinsfuss ab. Im Jahre 1912,
als der allgemein iibliche Zinsfuss 4 % war,
galt eine 4 %-Obligation von Fr. 1000
Fr. 1000. Als dann aber der allgemein iib-
liche Zinsfuss stieg, sank natiirlich der Bor-
senkurs einer solehen Obligation. Wenn der
allgemeine Zinsfuss 6 % ist, und man infolge
dessen iiberall fir Fr. 1000 Fr.60 Zins pro
Jahr erhilt, bezahlt man natiirlich nicht
Fr. 1000 fiir eine Obligation, welche nur
Fr. 40 jéahrlich abwirft, sondern entspre-
chend weniger: denn ich will, dass mein
Anlagekapital auch beim Kauf eine 4 %igen
Obligation 6 % rentiert.

Wenn ich fiir eine 31 Zige Fr. 1000-
Obligation Fr. 1000 zahle, so ist die Rendite
31 %. Wenn ich aber dafiir nur Fr. 800
zahle, so ist die Rendite natiirlich grosser.
denn dann erhalte ich fiir Fr. 800 Fr. 35
Zins. Die wirkliche Rendite betrigt daher
also 44 %.

Der Borsenkurs einer Obligation wird in
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Prozenten ausgedriickt. Wenn der Kurs ei-
ner Fr.1000-Obligation 77 ist, so heisst das,
er ist 77 % des Nominalwertes, d. h. die Ob-
ligation kostet gegenwiirtig an einer Borse
Fr. 770.

Bei der Berechnung der Rendite einer
Obligation spielen auch die Anzahl der Jahre
bis zu ihrer Riickzahlung eine Rolle. Die
Rendite einer Obligation wird nach folgen-
der Formel berechnet : :

100facher Zins + oder —
Kurs
Differenz zwischen Nominalwert u. Borsenkurs

Anzahl der Jahre bis zur Riickzahlung.

Beispiel : die 3% %ige Jura-Simplon-An-
leihe gilt z.B. 77.80. Sie ist 1957 riick-

zahlbar. Die Rendite betrigt also nach
obiger Formel

350 22,20

- i A9y,

78 31
Schon hiufig habe ich gesehen, dass

Frauen unser Standardpapier, die 315 %igen
Bundesbahnanleihen, verkauften mit der Be-
griindung : « Diese Papiere rentieren ja nur
314 %. Ich mochte sie umtauschen in solche,
welche 5 % rentieren.» Auch hier zeigt sich
diese Verwechslung zwischen Zins und Ren-
dite. Allerdings zahlen diese Papiere nur
Fr. 35 Zins pro Jahr; aber sie kosten ge-
genwiirtie auch nur Fr. 836. Ein b5 %iges
Papier kostet dagegen vielleicht Fr. 1040,
rentiert also tatsichlich weniger.

Der Kurswert der Aktien wird nicht in
Prozenten des Nominalbetrages, sondern
einfach in Franken ausgedriickt. Die Be-
rechnung der Rendite ist hier sehr einfach,
néimlich :

Dividende > 100
Kurs

Beispiel : Wenn die Aktien der Schweize-
rischen Kreditanstalt von Fr. 500 Nominal-
wert nach Abtrennung des Coupons, d.h.
nach Ausschiittung der Dividende auf
Fr. 790 stehen und 8 % Dividende bezah-
len, so ergibt sich eine Rendft‘e'von

A0
780 = 5,06 %o.
‘Wieviel Elend und Ungliiek 'konnte ver-
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hiitet werden, wenn sich die Frauen, welche
Geld zu verwalten haben, nur die primi-
tivsten Kenntnisse der Kapitalanlage an-
eignen wiirden! Eine Frau sollte es sich
bei einer Vermogensverwaltung zum Grund-
satz machen, ob sie nun etwas von Kapital-
anlagen verstehe oder nicht, ausschliesslich
miindelsichere Obligationen zu kaufen. Es
ist fiir eine Frau immer empfehlenswert, ihr
Vermogen nicht selber zu verwalten, sondern
es einem Dritten zur Verwaltung zu iiber-

geben., Niemals iibergebe man es aber
einem Rechtsberater, auch nicht einem
Freunde des verstorbenen Mannes, son-

dern nur einer Grosshank, da das das Aller-
sicherste ist. Alle Grossbanken haben be-
sondere Abteilungen fiir Vermogensverwal-
tung. Sie besorgen dieses Geschiift gegen
eine ganz kleine Vergiitung, so dass der be-
treffende Vermogensinhaber nichts anderes
zu tun hat, als die Zinsen einzustreichen.
Auf die Diskretion unserer grossen Banken
kann absolut gezihlt werden. Der Wunsch,
niemanden in seine Privatverhiiltnisse hin-
einschauen zu lassen, hat schon manche al-
leinstehende Frau ruiniert. Man kann des-
halb nicht dringend genug raten, die Ver-
mogensverwaltung einer Bank zu iiberge-
ben, und zwar einer Grossbank.

Sehr oft kommt eine Frau in die Lage,
ein Vermdgen zu erben, das zum grossen
Teil aus spekulativen Anlagen besteht. Ei-
nes schickt sich nicht fiir alle. Ein Ge-
schiftsmann, der die wirtschaftliche Lage
iiberblicken kann, darf es sich wohl leisten,
einen Teil seines Vermodgens in Aktien anzu-
legen. Nie aber sollte sich das eine Witwe
leisten. Wenn also eine Frau spekulative
Papiere erbt, so sollte die Erbin danach
trachten, diese Papiere so bald wie moglich
umzuwandeln gegen miindelsichere Obliga-
tionen, und zwar auch hier wieder am be-
sten unter Beratung einer Grossbank,

Wenn eine Frau bei der Verwaltung ih-
res Vermogens ganz konsequent an den we-
nigen, hier entwickelten Grundsitzen fest-
hilt, so kann sie sicher sein, kein Risiko zu
laufen und fiir sich und fiir ihre Kinder das
geerbte Vermogen, soviel es in ihrer Macht
steht, zu bewahren.
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