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Zweifel und Skepsis bleiben nach
der 26. Generalversammlung von Sonova

Text: Pascal Kaiser

Am 21, Juni 2011 hat die 26. Generalversamm-
lung (GV) von Sonova im Hallenstadion Ziirich
stattgefunden. Der Vorstand der Sonova-
Gruppe, welche weltweit mehr als 7800 Mit-
arbeiter beschéftigt und eine der drei fiihren-
den Horgerdtehersteller ist, sieht sich an der
diesjahrigen Generalversammlung schwer-
wiegenden Vorwiirfen im Zusammenhang
mit einer verspateten Gewinnwarnung und
Insiderhandel ausgesetzt. Die nicht exeku-
tiven Vorstandsmitglieder von Sonova wer-
den allerdings gegen Ende der GV von den
Aktiondren fiir das Geschiftsjahr 2010/2011
entlastet. Zweifel und Skepsis bleiben jedoch
haften.

Abgesehen von den Fehlern im Finanzma-
nagement, die anfangs 2011 passiert sind, hat
Sonova 2010/2011 ein positives Geschaftsjahr
verzeichnet und einen Rekordumsatz erwirt-
schaftet. Der Kanadier Paul Thompson, Interim
CFO / GVP Corporate Development, dokumen-
tiert die Geschaftszahlen an der diesjahrigen
GV ausfiihrlich. Das Unternehmen mit Haupt-
sitzt in Stafa hat im Geschéftsjahr 2010/2011
Marktanteile hinzugewinnen konnen. Ausser-
dem ist das Unternehmen darum bemiiht,
Unitron neben der umsatzstarken Phonak als
zweite Eigenmarke im Markt fiir Horsysteme zu
etablieren.

Allerdings begleiten die Vorwiirfe im Zusam-
menhang mit der im Marz 2011 zu spat publi-
zierten Gewinnwarnung die ganze 26. Gene-
ralversammlung. Das Unternehmen hat am 16.
Mérz 2011 vorbdrslich eine Gewinnwarnung
veroffentlicht, in der die Aussichten fiir das
laufende Geschaftsjahr nach unten korrigiert
werden mussten. Der Grund dafiir lag in dem
verzégerten Umsatzwachstum, das durch den
Riickruf des Cochleaimplantats von Advanced
Bionics zustande gekommen ist. Nach der
Gewinnwarnung ist der Aktienkurs eingebro-
chen. Sonova hat allerdings im Vorfeld der
Gewinnwarnung kein Handelsverbot fiir Aktien
und Optionen innerhalb des Unternehmens
erlassen, wie am 30. Marz 2011 von Sonova
selber bekannt gegeben wurde. Als Folge
davon kam es innerhalb des Unternehmens
zu Transaktionen, die momentan Gegenstand
von Untersuchungen sowohl der Schweizer
Borse als auch der Staatsanwaltschaft Ziirich
sind. Offenbar haben Topmanager aus der
Geschaftsleitung und auch Mitglieder des Ver-
waltungsrats im Vorfeld der Gewinnwarnung
Optionen und Aktien in grossem Umfang ver-
kauft. Nach den besagten Vorkommnissen tra-
ten CEO Valentin Chapero, CFO Oliver Walker
und Andy Rihs, Président des Verwaltungsra-
tes zuriick.

An der diesjahrigen GV haben die Nichtexe-
kutiv-Mitglieder des Verwaltungsrates (alle

Verwaltungsrate inklusive Firmengriinder und
damaliger Prasidenten Andy Rihs) von den
Aktiondren Entlastung beantragt. 63 Prozent
der zugelassenen Aktionare stellen sich denn
auch hinter den Verwaltungsrat. 29 Prozent
der Aktiondre verweigern die Zustimmung und
7% enthalten sich der Stimme. Es ist jedoch
zu bedenken, dass 30% der Aktien nicht ein-
getragen und von daher nicht stimmberech-
tig sind. Ferner werden 25 Prozent der Aktien
von drei Aktionaren gehalten: Dem damaligen
Prasidenten Andy Rihs (der allerdings gemiss
Obligationenrecht nicht abstimmungsberech-
tig ist), seinem Bruder Hans-Ueli Rihs und
Beda Diethelm, einem langjahrigen Freund der
Familie (beide abstimmungsberechtigt). Von
daher ist ein Nein-Stimmenanteil von 29 Pro-
zent immerhin ein Zeichen der (Klein)aktionére
in Richtung der Geschéftsleitung.

Auf Unverstandnis ist unter anderem die Tatsa-
che gestossen, dass die Ergebnisse der unab-
hangigen internen Untersuchung, die Sonova
im Zusammenhang mit den Vorwiirfen wegen
Insiderhandels im Mdrz 2011 in Auftrag gege-
ben hat, weder der Offentlichkeit noch den
ermittelnden Behorden zur Verfiigung gestellt
wurden. Es bleiben daher Zweifel, ob die Ent-
lastung der damaligen Nichtexekutiv-Mitglie-
der des Vorstandes von Sonova inklusive Andy
Rihs nicht zu friih erfolgt ist.
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