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MARKT UND MONETEN

LAGARDE MACHT
DEN BURNS

«Lieber Arthur. Was in Gottes
Namen ist hier los?» Das
schrieb Milton Friedman 1971
in einem Brief an Arthur
Burns, den damaligen Prési-
denten der amerikanischen
Zentralbank (Fed). Friedman
kritisierte die expansive

b Geldpolitik und warnte vor
ihren Folgen. Als die Inflation einige Jahre spéter tatséch-
lich anstieg, rechtfertigte sich Burns vor dem Kongress
damit, dass Sondereffekte wie der hohe Erdélpreis und
Ernteausfille preistreibend wirkten: «Der aussergew6hn-
liche Anstieg des Preisniveaus in diesem Jahr spiegelt eine
Vielzahl von Sondereinfliissen wider. Die hohe Inflations-
rate kann weder der Geldpolitik noch der 6ffentlichen
Politik im allgemeinen zugeschrieben werden.»

Die Geldtheorie und die Inflationsgeschichte lehren uns,
dass Arthur Burns falsch lag: Sonderfaktoren kdnnen zwar
dazu fiihren, dass Preise einzelner Giiter ansteigen. Doch
nur wenn die Geldpolitik zu einem tiberméssigen Wachs-
tum der Geldmenge fiihrt, kann es zu einem anhaltenden
Anstieg der meisten Preise kommen. Diese Einsicht teilte
auch Paul Volcker, als er 1979 das Fed-Prasidium iibernahm:
«Es gibt keinen anderen Weg, als im Rahmen der Geldpolitik
eine Antwort auf unsere Probleme zu suchen.» Die Einsicht,
dass die Geldpolitik fiir die Inflation verantwortlich sei,
war der zentrale Grundstein fiir die erfolgreiche Anti-

inflationspolitik unter Volcker.

Umso erschreckender ist es, dass die Einschétzungen
heutiger Zentralbanker den Argumenten von Burns fast
aufs Wort gleichen. Christine Lagarde, Prasidentin der EZB,
liess verlauten, dass «Schocks die Inflation auf Rekord-
hoéhen getrieben haben». Wie Arthur Burns fiihrte sie den
hohen Olpreis und Ernteausfille ins Feld. Die Geldpolitik
als Grund fiir die hohe Inflation erwdhnte sie mit keinem
Wort.

Um die Inflation erfolgreich zu bekdmpfen, braucht
es erneut ein Umdenken: Die Zentralbanken miissen die
Verantwortung fiir die hohe Inflation iibernehmen und
ihre Politik neu auf die Kontrolle der Inflation ausrichten.
Je langer sie damit zuwarten, desto schmerzhafter wird es.

Alexandra Janssen

leitet die Vermdgensverwaltung innerhalb der Ecofin-
Gruppe. In ihrer Kolumne befasst sie sich mit den praktischen
Erkenntnissen, die sich aus der 6konomischen Theorie
ergeben.
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WIESO DIE WOCHE
SIEBEN TAGE HAT

Weshalb haben wir so etwas
wie eine «Woche» im Kalender
und weshalb dauert sie genau
sieben Tage? Der Mann der
Kirche hat schnell die einzig
richtige Antwort: So steht es
im Alten Testament! Ja, aber
wie kam die 7-Tage-Woche

in die Bibel, bevor sie imperia-

listisch von alten, weissen Ménnern in die ganze Welt
hinausgetragen wurde?

In allen Kulturen hat es rein praktisch Sinn gemacht,
zwischen dem Jahr und dem Tag ein bis zwei weitere Stufen
einzufligen. Das Jahr basiert darauf, dass die Erde in etwa
365 Tagen einmal um die Sonne kreist. Dies macht sie
zudem leicht geneigt, was die Jahreszeiten begriindet.

Der Tag ist eine Folge der parallel dazu stattfindenden
Rotation der Erde um die eigene Achse. Jahr und Tag sind
also einfach von der Astronomie her begriindbar. Aber wie
kommen wir zu Monat und Woche?

Hier begeben wir uns mondstichtig ins Reich der gut
begriindeten Spekulation. (Rundungsprobleme und weitere
Details werden der Einfachheit halber ausgelassen.) Von
einem Vollmond zum néchsten dauert es 29,53 Tage. 12
solche «<Monate» ergeben etwa ein Jahr (12 - 29,53 = 354,36).
Mit Hilfe der vier Mondphasen (Neumond, zunehmender
Halbmond, Vollmond, abnehmender Halbmond) kann man
dann, auf ganze Zahlen gerundet, vom Monatvia 28:4=7
die 7-Tage-Woche begriinden. Die 7-Tage-Woche passte
auch gut zu den sieben bereits im Altertum bekannten
gottlichen «Planeten» Saturn, Jupiter, Mars, Sonne, Venus,
Merkur und Mond. Dass Sonne und Mond nach heutiger
Definition nicht Planeten sind, libersahen die alten
Griechen und Rémer geflissentlich.

Wer es genauer wissen will, dem sei das Buch «Kalen-
der - Kunstwerke aus Mathematik, Astronomie und
Geschichte» von Claudia Albertini und Martin Huber
empfohlen, das die mathematischen und historischen
Hintergriinde von Kalendern vertieft und unterhaltsam
beleuchtet.

Christoph Luchsinger

ist Mathematikdozent an der Universitdt Ziirich und Griinder
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