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nicht ohne Einfluss auf die Planung bleiben. Dennoch wird die Entwick-
lung zu globalisierten Markten und zur «Securitization» weitergehen, wenn
auch langsamer als bisher. Innovative Ingenieure sind da und dort viel-
leicht wieder etwas gefragter als Finanzleute. Aber die strukturellen Gege-
benheiten sind fiir beides, fiir die Weltmarkte und die «Securitization»,
weilterhin massgebend, namlich das Gewicht der zum Anlegen gezwunge-
nen institutionellen Investoren einerseits und der Drang der Banken nach
risikoarmeren Geschaften anderseits. Der fortgesetzte Strukturwandel
wird nicht nur Risiken bringen, sondern auch Chancen eroffnen.
Allerdings verlangt deren Wahrnehmung nun wieder vermehrt echte reale
Leistungen und lasst sich nicht durch kithne Finanzoperationen allein her-
beizwingen. Die Finanzmarkte werden sich darauf einstellen mussen, nicht
mehr gewissermassen als Freiballone tiber den Dingen zu schweben, son-
dern als Fesselballone wieder einen engeren Zusammenhang mit der rea-
len Wirtschaft zu suchen. Dazu gehort als erstes eine Neubeurteilung der
Anlagen nach klassischen Kriterien der Qualitat.
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