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den Kehrseiten des Foderalismus und der
Konkordanzdemokratie.

Foderalistische Geste

Es kommt hierzulande selten vor, dass der
Sport zu hohen Wellen in der Politik An-
lass gibt. Diesen Herbst aber war es in vier
Kantonen - und teilweise dariiber hinaus -
der Fall. Der Schweizer Sport méchte 1976
die Olympischen Winterspiele organisie-
ren. Nun, das kam schon frither vor, und
die Vorbereitungen 16sten dabei keine poli-
tischen Haupt- und Staatsaktionen aus.
Diesmal aber war es anders; erstens weil
es heutzutage nicht mehr ohne grosse Sub-
ventionen der offentlichen Hand moglich
ist, einen solchen Anlass angemessen zu
gestalten; zweitens aber — und dies vor
allem —, weil sich unter die Bewerber neben
drei Hohenkurzentren auch die «Gross-
stadt» Zurich mischte.

Obwohl dem Argument, dass eine
Stadt besonders gute organisatorische
Voraussetzungen zu bieten habe, nach den
jungsten olympischen Erfahrungen die Be-
rechtigung nicht abzusprechen ist, kam
diese Idee in weiten Teilen der Schweiz
schlecht an. «Miissen die Zircher nun
auch dies noch an sich reissen?» So tonte

WIRTSCHAFTSCHRONIK

Die D-Mark-Aufwertung

Die Aufwertung der D-Mark um 8,5%
(auf die Goldparitit gerechnet), die am 19.
Oktober erfolgte, hat keine grossen Wellen
mehr geworfen, nachdem der Wechselkurs
unmittelbar nach den Wahlen (29.Sep-
tember) freigegeben worden war. Vorlidu-
fig bleiben, als flankierende Massnahmen
gedacht, die Kreditrestriktionen der Bun-
desbank noch in Kraft. Bundesbankprisi-
dent Blessing sprach zwar von einer nahe
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es aus allen Landesecken. Unter diesen Um-
stinden war man gespannt auf den Ent-
scheid der Zircher selber, wobei der
Urnengang seine besondere Note noch
dadurch bekam, dass der olympische Plan
eine «Landesring-Idee» gewesen war.

Nach einem &usserst aufwendigen Ab-
stimmungskampf fiel die Entscheidung bei
hoher Stimmbeteiligung tiberraschend deut-
lich aus. Die 145000 Nein gegeniiber 41000
Ja kamen einer eigentlichen Demonstration
gleich. Wofiir oder wogegen? Das ist
schwer zu sagen. Am wenigsten fiel wohl
fir einmal die Parteipolitik ins Gewicht.
Schwerer wog wohl die tdgliche Erfahrung
des Zirchers, dass die Stadt immer rascher
im Verkehr erstickt, und die entsprechende
Uberlegung, dass die Stadtverwaltung
dringenderes zu tun hitte, als Mammut-
spiele zu organisieren. Ausschlaggebend
aber diirfte die Einsicht der « Grossstddter»
gewesen sein, dass hier das hochindustriali-
sierte Mittelland hinter den Berggebieten
zuriickzustehen habe. Der Entscheid ist
andernorts auch entsprechend registriert
worden. So hatte das kurze olympische
Abenteuer vielleicht trotz allem sein Gutes:
Es verhalf den Ziirchern zur Maoglichkeit
einer foderalistischen Geste!

Spectator

bevorstehenden Lockerung der Kreditkon-
trollen. Dagegen wurde kurz vor der Auf-
wertung die sogenannte «Quasi-Aufwer-
tung» (Exportsteuern und Importentla-
stungen) aufgehoben. Damit hat ein mona-
telanges, von teutonischen Kldngen beglei-
tetes wahrungspolitisches Trauerspiel sei-
nen Abschluss gefunden.

In der Bundesrepublik selbst sind die
Reaktionen differenziert ausgefallen; im
allgemeinen kann wohl von einer moderier-
ten Zustimmung gesprochen werden. Es|gibt



natiirlich Branchen, die von der Aufwer-
tung relativ hart betroffen werden, unter
ihnen vor allem die Schiffbauindustrie,
einige Sektoren der Maschinenindustrie
sowie die Stahlindustrie. Der Exportpreis-
index der Bundesrepublik ist schon vor der
Aufwertung respektabel gestiegen, so dass
die Ausfuhrpreise nach der Aufwertung
rund 11% bis 12% lber dem Niveau vor
einem Jahr liegen diirften. Es ist dies eine
Erhohung, die zweifellos den Ausgleichs-
mechanismus in der Ertragsbilanz fordern
wird.

Es ist anderseits bemerkenswert, dass
die neue Regierung schon heute in Aus-
sicht nimmt, im kommenden Jahr mit
leicht expansiv wirkenden Massnahmen
einzugreifen, um eine zu starke Bremswir-
kung in Binnenmérkten zu verhindern. Der
Regierung geht es also in erster Linie um
eine strukturelle Umschichtung der Nach-
fragekomponenten: Abbau der Auslands-
nachfrage und wirtschaftspolitische Stiit-
zung der Inlandnachfrage.

Das Regierungsprogramm Brandts

Diese Politik hat im Regierungsprogramm
von Bundeskanzler Willy Brandt, das in
seinen wirtschaftspolitischen Passagen die
Handschrift von Bundeswirtschaftsmini-
ster Schiller trigt, in der Formel von der
«Stabilitdit ohne Stagnation» Ausdruck
gefunden. Die Erwartung geht dahin, dass
der Trend zu steigenden Preisen bis zum
nidchsten Frithjahr anhalten wird, dass
dann aber eine Abflachung der Preisan-
stiegstendenz eintreten dirfie. Dies wire
dann offenbar auch der Zeitpunkt, in dem
die Lockerung der Kreditkontrollen in Aus-
sicht genommen werden konnte.

Sodann beabsichtigt die Regierung, zur
Erhaltung und Verbesserung des Wettbe-
werbs eine Verschiarfung der Kartellpolitik
und eine Fusionskontrolle durchzusetzen.
Die CDU/CSU hatte in diesem Sektor zu-
folge ihrer Interessenverfilzung mit der
Wirtschaft einige Schwierigkeiten. So ist
in der Bundesrepublik nunmehr das Para-
doxon eingetreten, dass eine sozialdemo-

kratische Regierung eine wesentlich schir-
fere Wettbewerbspolitik ankiindigt, als
dies ihre biirgerliche und der Marktwirt-
schaft verpflichtete Vorgidngerin tun konn-
te. Die sozialdemokratische Regierung hat
iibrigens nicht die Absicht, das wirtschafts-
politische Instrumentarium in Richtung
eines stirkeren Interventionismus auszu-
bauen; das Verstaatlichungspostulat hat
sie bekanntlich schon vor einiger Zeit
iiber Bord geworfen. Anderseits ist der
Koalition eine Politik zum Opfer gefallen,
die in effektiverer Weise gegen die Preis-
bindungen, insbesondere die Preisbindun-
gen der zweiten Hand, hétte vorgehen kon-
nen. Dasselbe gilt fir die Mitbestimmung
in den Betrieben.

Der Bundeskanzler hat seine Wirt-
schaftspolitik in ein Finfpunkte-Programm
kondensiert:

1. eine Finanzpolitik, die eine graduelle
Umorientierung des Giiterangebotes auf
den Binnenmarkt zum Ziele hat;

2. Konsultationen mit der Bundesbank
uber die kiinftige Geld- und Kreditpolitik —
eben mit dem Ziel einer sukzessiven Locke-
rung;

3. intensivere Zusammenarbeit mit den
Sozialpartnern im Rahmen der sogenannten
konzertierten Aktion, in die von nun an
auch die Landwirtschaft einbezogen wer-
den soll;

4. intensivierte Zusammenarbeit zwi-
schen Bund, Lindern und Gemeinden im
Konjunkturrat der offentlichen Hand;

5. aktivere Mitarbeit Bonns an einer
stirkeren Koordinierung der Wirtschafts-
und Finanpolitik der EWG und an der
Weiterentwicklung der internationalen
Wihrungspolitik und des internationalen
Wihrungssystems.

Konjunkturpolitische Passivitdt
der Schweiz

Die Aufwertung der D-Mark hat die
Schweiz nicht tGiberrascht, wohl aber einmal
mehr unvorbereitet getroffen. Die Ande-
rung des Wechselkurses der D-Mark be-

807



deutet fiir unser Land eine Verstdrkung der
konjunkturellen  Uberhitzungstendenzen,
bedeutet eine Intensivierung der ohnehin
bestehenden inflationdren Gefahr. Es ist
nicht zu iibersehen, dass mindestens der
von der D-Mark-Aufwertung nun ausge-
hende inflationdre Druck durch eine adi-
quate Aufwertung des Schweizerfrankens
hitte aufgefangen werden konnen. Inso-
fern ist eine Anderung des Wechselkurses
des Schweizerfrankens ins «Gerede» ge-
kommen. Als Mittel fiir eine allgemeine
Konjunkturdimpfung wire sie dagegen
ohnehin zu spdt gekommen, denn der in-
flationdre Funke ist ldingst auf die Binnen-
wirtschaft {ibergesprungen. Zudem - dies
ist ganz generell festzuhalten — eignet sich
eine Wechselkursdnderung als rein kon-
junkturpolitisches Mittel nicht; es handelt
sich um eine ausgesprochen strukturpoliti-
sche Massnahme, deren Einsatz sich nur
dann voll rechtfertigen ldsst, wenn eine ein-
deutige Unterbewertung einer Wiahrung vor-
liegt, wie das im Falle der Bundesrepublik
zutraf. Dieser Nachweis ist aber fiir den
Schweizerfranken nicht mit aller Klarheit
zu erbringen, obwohl einige Indizien in
dieser Richtung deuten. Die Schweiz ver-
folgt sodann bekanntlich eine sehr konser-
vative Wechselkurspolitik, die nicht zu-
letzt an der Basis des enormen Vertrauens-
kapitals liegt, das unsere Wahrung auf den
internationalen Finanzmérkten geniesst.
Sie hat deshalb keine Veranlassung, mit
leichter Hand an der Wechselkursschraube
zu drehen. Trotzdem hat diese Entwick-
lung in unserem Lande einige Unruhe ge-
stiftet, die insbesondere auch als Reflex der
Unsicherheit beziliglich der Reaktionen
anderer Linder gewertet werden muss.
Bundesrat Celio stellte in einer Fern-
seherklarung fest, dass die Schweiz zur
Abwehr der inflationdren Gefahr andere
Mittel besitze. Diese andern sind indessen,
dariiber kann kein Zweifel bestehen, dus-
serst schwach. Sie beschrinken sich, so wie
die Dinge heute liegen, praktisch auf die
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Kreditpolitik, das heisst auf eine rigorosere
Anwendung des zwischen der Nationalbank
und den Banken abgeschlossenen Rah-
menabkommens. Allerdings ist es auch kein
Geheimnis mehr, dass der Bundesrat, alar-
miert durch die Uberhitzungsgefahr, anti-
inflationdire Massnahmen vorbereitet, in de-
ren Mittelpunkt autonome Zollsenkungen
stehen diirften.

Frankreich und England
nach der D-Mark-Aufwertung

In Frankreich und Grossbritannien ist die
D-Mark-Aufwertung natirlich gut aufge-
nommen worden. Als Zahlungsbilanzdefi-
zitlinder versprechen sie sich von diesem
Vorgehen der Bundesrepublik einen positi-
ven Effekt auf den Ausgleichsmechanis-
mus der Zahlungsbilanzen; dasselbe gilt
natiirlich auch fir die USA. In die grund-
sdtzlich positiven Stimmen in Frankreich
hat sich jedoch auch eine gewisse Entfdu-
schung gemischt: Abwertung in Frankreich
— Aufwertung in Deutschland! Dies zeigt
mehr als alles andere die unterschiedliche
wirtschaftliche Entwicklung in den beiden
Liandern wdhrend der vergangenen Jahre.
Es ist in Frankreich nun offenbar geworden,
dass Paris, vor allem wihrend der Epoche
de Gaulles, einer weitgehend illusiondren
Wirtschaftspolitik nachgejagt war.

In Grossbritannien anderseits sind die
Reaktionen ebenfalls zustimmend, aber
doch eher reserviert ausgefallen ; die Abwer-
tung des Pfundes liegt zu lange zuriick —
es sind nun ziemlich genau zwei Jahre ver-
gangen —, als dass man sich einen kombi-
nierten Effekt ausrechnen kénnte. Man er-
wartet nicht, dass die D-Mark-Aufwertung
den leichten Erholungsprozess, der sich
nun in Grossbritannien anzubahnen
scheint, in einem wirklich substantiellen
Ausmasse fordern konnte.

Qeconomicus
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