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Weltwirtihaft und internationale Seldordnung
nady dem Rriege.
Pon Wilhelm Ropee.

Der ,,Dritte Weg” in der Weltwirtidajt.

n einem fritheren Aufjap (,Die internationale Wirtjdhaftdordnung der
Bufunft. Plane und Probleme”, Oftoberheft 1942) Hhabe i) ben Ver-
jud) unternommen, der herrjdjendben Bertvirrung entgegenzutreten und bie
nad) bem Kriege zu fdllendbe Cntidjeidbung iiber bie Neuordnung der inter-
nationalen Wirt{d)ajtdbeziehungen in aller gebotenen Sdydrfe u formu-
liecen. Dabei ftellte {id) heraus, daf wir hier genau jo wie in der Frage
ber Neuorbnung bed nationalen Wirtidajtdiyftems grundfdslid) nur
die Wahl zivifden zwei einander ftreng ausdidliefenden Moglichfeiten
Haben: ber marftwicrt{daftliden und der folleftiviftijdhen.
Die Cntfjdeidbung, die mir iiber die Wirtjdaftaverfajjung im allgemeinen
3u treffen Haben, tritt unsd in der Entjdjeibung iiber die internatio=
nale Wirt{daftsverfajjung nod) einmal entgegen; ja nod) mebr, beide
Entjdeidbungen bilben im Grunde eine unlvdbare Ginfeit und tdnnen nur
in berfelben Ridytung gefdllt tverben. Die marftwirt{daftlidhe Form ber
internationalen Wirt{dhajtdverfajjung ift nidht3 andered al3 bie Weltivirt-
fhaft in dbem von mir frither prdzifierten Sinne, die folleftivijtijdhe Form
jeboch) bdie Blodwirtjdhaft, deren genaue Kenngeidnung id) mir in dem
fritheren Aujjap gleihiall3 angelegen fein lieg. Diefe Charafterijierung
der Weltivirtjidajt twie der Blodmwirt{chaft lieferte zugleich die Griinde, bie
man dafiir anfithren fann, wenn man fid) fiic bie Weltwirtjdajt ald bdie
marftivictjdaftlide Form der internationalen Wirt{d)aftdverfajjung ent-
jcheidet.

Pon den friiher getvonnenen Erfenntnifjen gefen wir nunmehr aus,
um unfere Betradjtungen fortzujeben und dem etwaigen Cintwand zu be-
gegrien, al3 ob man mit ben wefentlidhen Grunbziigen der Weltwirtjdhaft
aud) die {dhmweren Gebredjen und Unzuldnglidyfeiten iibernehmen miipte,
bie ber bijtorifden Weltwirtfd)aft der jiingjten BVergangenheit anhafteten
und gerabe zu ihrem Zujammenbrud) jo entidjeidend beigetragen haben.
Wie auf der nationalen, jo gilt e3 aud) auf der internationalen Ebene bad
Wefentlidje und dabher unerldflid) Bleibenbe, bad der Begriff der Markt-
wirtjdaft ein{dliet, von den bhiftorijhen Bedbingungen und Jutaten zu
unterfdjeiben und die Marttvirtidaft erjt dbadburd) lebensdfdhig zu madpen,
baf man bdie al8 unzutrdglid erwiefenen Bebingungen dburd) zutrdglidhere
erfept. Damit ift und aud) Hhier jener Weg ber Revifion eindeutig vorge-
seidhnet, den mwir al3 ben ,Dritten LWeg” bezeidhnen: eindbeutig dabdurd,
Daf bie Tolleftivijtijdhe Wirtjhaftdform ebenfo verfperct ift wie der Weg
einer bloBen Reftauration, der bon vornherein ausjidhtdlosd er{deint unbd,
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jelbjt wenn er gangbar ire, zu einem neuen Bufammenbrud) ju fiihren
verjpridyt.

Welttwirt{dyaft in der Bufunft heift aljo nidt, dbah bas {dhon einmal
griindlid) audgepfiffene Stiid nodymald aufgefithrt werben jollte. €3 feifst
fotwoh! riidjicht3lofe Rlarbeit {iber die unmanbdelbaren Elemente einer jol-
den internationalen Wirt{dajtdverfajjung mwie Bejinnung auf die notwen-
pigen und mogliden Reformen im eingelnen. Das ijt hier twie iiberall
bie einjig vernmiinftige Wntwort, bie auf die beredhtigte Rritif der BVergan-
genfeit gegeben twerben fann.

Gine blofie Rejtauration liegt fhon dedhalb auferhalb bed Bereiches
be3 Moglidhen und Wiinfdendiverten, tweil — aud) hier ift die Parallele zur
nationalen Wirt{d)aftdreform vollfommen — bie hijtorijche Weltwirtjdhaft
in zunehmendem MaBe einer Cntartung anbeimgefallen war, bdie ibhre
innere Qonftitution verbarb. Sdyon bevor dbad Syfjtem der folleftivijtijchen
Wirt{chaftdmagnahmen (Devifentontrolle, Clearingvertrdge und Rontin-
gent3dipjteme) ihr ben Garausd gemadht Hatte, war die nad) bem lepten
Welttriege noch) einmal mwiedberaufgerichtete Welttvirtjhaft mit zwei Ge-
tvichten belajtet toorben, bie fie al3 ihr tvefendfremd auf die Dauer
nicdht 3u tragen vermodhte: die Hod)jdhubzollpolitif ber fiihrenden Linbder

und bdbie internationale politijde Verjdyulbung (Reparationen und inter-
alliferte Schulben).

Der Wettlauf der Lénder in der uftitrmung ihrer Jollmauern, in
per Aushohlung der Meiftbegiinjtigung und im Wusbau von Prdferens-
sollinjtemen mufte jhlielich ebenjo jum Bufammenbrud) der Weltwirt-
fdhaft fiithren wie der Verfudy, diejed feinnervige Syjtem freitwilliger Ge-
genfeitigteit3beziehungen in den Dienjt der Eintreibung getwaltiger virt-
jdaftdfrember Sduldben u ftellen. Daraud folgt, dbaf wir jede Hoffnung
auj eine dauerhafte WAufridhtung der Weltwirtidhajt und damit aud) auf
befjere ‘Lage in der Welt aufgeben miifjen, ja unsd jogar auf eine BVer{dlim-
merung ber Lage im Vergleidh) zu 1939 werden einzuridhten haben, wenn el
nid)t gelingt, die gefahrlichjten Auswiid)fe ber Schupzollpolitif nad) diefem
Rriege 3u bejeitigen, fonfret gefprodien, ben amerifanijdyen Jolltarif aufein
ertrigliched Map abzubauen und den jolgenjdhiveren Cingriff in dbad multi=
laterale Neswert der Weltwirt{dajt, ben dasd Prdaferenzjyftem des Britifh
Gmpire (Ottamwavertrdge) bebeutet, riidgingig zu maden. Dariiber ift
man {id) in weitblidenben Kreifen der angeljdad)jijchen Ldnbder vollfommen
im flarent). Dasfelbe diirfte fiir die andere Cinfidht gelten, dafy mit einer

1) Wihrend e in Cngland vor allem ber ,Economist® ijt, ber nidht miide
wird, biejed3 Ceterum censeo 3u wieberholen, jitiere id) al3 eine autoritative
amerifanije Stimme fjolgendben Sap ded Nationaléfonomen Facob BViner
(Objectives of Post-War International Economic Reconstruction, in ,,American
Economic Objectives®, Jtew Wilmington, 1942): ,Wenn tvir e3 fatalijtijh Hin:
nehmen, dap ber amerifanijdhe Solltarif feine wejentlidhe Herabjepung uldpt und
wenn andere Lander mweiterhin glauben, ifre dbireften Hanbdeldeingrijfe und Disdfrimi-
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liberalen Weltwirtjdaft nad) diefem Rriege bie erneute Sdajfung eines
umfangreichen Bolumens an internationaler politijdher Verjduldbung 3ivi-
fdhen Siegern und Bejiegten zum Swede der RNeparationen und wijden
ben Berbiinbeten zum Wusgleid) ihrer gegenjeitigen RKriegdunterftiifung
unpereinbar twdre. Die GroBenordnung, in der {id) diefe Schulden Hheut-
3utage zu betwegen hatten, mad)t e3 zur {dhieren Ummiglichfeit, aud) nur
einen anfefhnlidhen Teil bder RKriegsfoften und RKriegd{dhaden im Rabhmen
eined [iberalen Weltiyjtemsd auj andere Linder abjumwdlzen. Die [i-
berale Wirtid)aftdverfajjung ijt dbazu nidht grob genug; fie gibt jicdh dazu
fojujagen nidht her, und e3 mup ihr jur Ehre angered)net werbden, dap jie
wedber jur Borbereitung und Fiihrung ded modernen Totalfrieged nod)
3u feiner im fjelben Geijte erfolgenden Liquidierung tauglid) ijt und bdieje
Domdne bem Rolfeftividmus itberlajjen muf, dem ja in der Tat aud fiix
atvangstveife internationale Wertiibertragungen weitreichende Pethoden ur
Lerfilgung jtehen. Die Verjudung, ed nad) bdiefemt Kriege tropdem miit
Reparationen im Rahmen einesd [iberalen Syjtems u probieren, mag groh
fein, aber immerhin ijt inzwifden mit dem Leil)> und Pad)t-Prinzip ein
verheifungsvoller Scdyritt auf bem ridhtigen Wege getan worden, gerade aus
per Cinjicdht Heraus, die wir hier unterjtrichen Haben.

Die Niictehr ju einer mafvollen Bollpolitif twird aljo eine der Haupt-
borausjepungen dafiir jein, dafy die Ldnder nad) dem Kriege einen rajden
Abbau ihrer folleftiviftijhen (nidhtfonformen) Hanbeldmethoden vornel-
men und damit eine edyte Weltwirtid)ajt twiedber moglih maden. Dad
befagt aber, bafj die Weltwirtjdhajt nur lebensfdhig ijt, twenn bie eingel
nen Ldnber in eine Bejdyrdnfung ihrer Souverdnitdtdred)te einmwilligen.
Auch) dariiber befteht weitgehend Cinigteit, obwobhl zugleid) die ernfte
Gefahr befteht, dbaf einzelne in ihrem Gifer fiir ben JInternationalismus
weit iibers Biel hinausjdyiefen und, jidh am Atlas beraujdend und voll
Peradhtung fiir ben Cigentwert der Nationen, mit groer Gejte ihre ,grofen
Raume’” und ihre , Unionen” zeichnen. Dieje Rationaliften der Geographie
find auf dem beften Wege, ben durdjaus ridhtigen und von allen BVerniinf-
tigen geteilten Gedbanfen ju fompromittieren, dap iir eine Stufe bder
Menjdyheitsgejdhichte errveicht Haben, auj der ein Hhohes Ntaf von Jnterna-
tionalitdt und Souverdnitdtdbegrenjung zu einer Lebensfrage ber Na-
tionen felbjt getworden ijt. Wlle Reformen bder Weltwirtjdhajt werden jid
auf biefe jelbe Borausjepung griinden miijjen. Die Formen, dbie dbie not-
wenbdig gewordbene Jnternationalitdt annehmen toird, werden daber audy
weitgehend die Lojungen bejtimmen, bie wir dben Cingelfragen der tvelt-
wirt{daftlidhen Neuorganijation zu geben haben. €3 erjdjeint dbaher aud)

nationen nid)t aujgeben zu dnnen, jolange feine ernjtliche Brejdhe in dben ameri-
fanijden Tarif gelegt ijt, bann jollten mwir der Lage freimiitig ind Wuge jefhen
und zugeben, bap eine Bejjerung ber internationalen Wirtjd)ajtdbeziehungen nidt
in Gidt ijt”. So lange, jahrt der BVerfajjer fort, wdren aud) alle Hilfs- und Krebdit-
mafnahmen der Vereinigten Staaten jdylielidh zwedlos.
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unumgdnglid), dbaB it und iiber die moglichen Formen und Grabe der
Jnternationalitit nad) bem Rriege flar tverden und abjdhdgen, wofiir man
fid) zmwedmdpiger- oder wabhridheinlichertveife entjcheiden wird.

Wir gehen {idherlich nicdht fehl, wenn wir die radbifalften Formen
Der Jntermationalitdt von unferen Betradytungen ausdjdyliefen
und nid)t nur ben utopifdien Alptraum eined , Weltjtaated’’, jondern aud
pie mannigfaden Projefte tweltumjajjender Foderationen fiir ebenjo un-
augfiithrbar wie unerwiinfdt erfldren. Wenn {idh) die Wogen der Begeifte-
rung fiir alle jolde Pldane gelegt und einer niichterneren Beurteilung ber
Lage Plap gemadht Hhaben, wird man woh! u der Cinficht zuriiciehren, daf
die Dhiftorifchen Nationen mit ihren unjdhasbaren Gemeinjdaftsgefiihlen,
Zrabitionen und Symbolen eine nidht u iiberfpringende Stufe darftellen,
pafg wir ihnen mit Hocdhjter Ehrfurd)t zu begegnen und jie u betvahren Hhaben,
wdhrend es zugleid) gilt, dben Patriotidmus zu verebeln, ihn vor jeder Ber-
engung zu bemwahren und ihn fo ju befdhigen, die fejtejte Grunbdlage einer
Srieden und Wohlfahrt fichernden internationalen Wirtid)aftd- und Staaten-
organifation ju bilden. Dann wird man jid) vor allem aud) mit hiftorijdem
Sinn unbd ofhne blindbe Ubertragung iiberfeeijdher BVorftellungen der bejon-
peren Cigenart Guropasd al3d einer Cinfeit in der Mannigfaltigteit erin-
nern und diefen unferen Kontinent aufd reue mit Montedquien alsd eine
»Nation von Nationen” begreifen, jofern ed gelingt, ein 3war national
organifierted, aber volferred)tlich und ethijd) verbunbened Curopa zu
{dhajfen, in dbem ber Nationaljtaatdbegrifj mit den Begriffen ber Freibeit
und der Redhtsgewdhr eine fejte Verbindbung eingebht.

Dies wird anberfeitd nidt ausjdhliepen, dap jich iiberall dort, two
jowohl die Notwendigteit wie aud) die Summe der jubtilen gefiihidmafgi-
gen Bebingungen hierfiir gegeben ijt, Staatenjodberationen bilben al3 eine
Bwijdenitufe zmwijden bem Nationaljtaat und der neuen internationalen
Redhtsgemeinjdaft. Sdlieplidh wird {ih dann wohl ald Lojung heraus-
ftellen, eine internationale Organijation jo 3u {dajfen, dap ihre Clemente
entiveder von den hiftorijden Nationen oder bon einzelnen neuen Staaten-
foberationen gebildbet mwerden, dbaf diefe Elemente {ich dadjenige Maf an
Jnternationalitdt und Souverdnititdbegrenzung auferlegen, dad im Jn-
terefje einer tvabren Friedbend- und Wohlfahrtdorganifation der Volfer
unerldflid) ijt, und dap die organifatorijche Spige in einer ermneuerten
und von ifren jdhweren Gebredlen gereinigten Liga der Nationen gejudht
twerben pird. Dabei ijt ed jehr gut moglid), ja jogar wahrideinlid), dap
mandye Cinzelheiten diefer neuen und mannigfaltigen internationalen Or-
ganifation jept bereitd tvdhrend ded RKrieged vorgeformt mwerben, {o vor
allem mandje foberativen Untergruppen. €3 {deint, baf wir und mit
folchen DBorftellungen auf einer Linie bewegen, 3u der bie Meinungen
immer mebhr fonvergieren. Wir jind aljo wohl beredjtigt, die Wahrjdhein-
lidhteit einer Cntwidluug, die ungefdabhr in biefen Babhnen verlaufen twicd,
in unfere Redynung einzuftellen, wenn wir uns ein Bild von den Moglich-
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feiten Der neuen Weltwirtidaft nad) bem RKriege zu madien verjudyen und
und nunmehr einer Sonberfrage jumwenden, der eine Herborragende Be-
peutung ufommt und bie ganze Problematif der weltwirt{daftliden Neu-
ordnung ivie in einem Brennfpiegel fongzentriert. €3 ijt die Frage der
internationalen Geldordbnung nad) bem Rriege.

Goldwafhrung: das marftwirtjdajtlide Wahrungsiyjtem.

Die internationale Geldordnung der alten Weltwirt{daft war die Golb-
wahrung getefen. Jhr Wejen in allen ihren mannigfacdhen Spielarten
bejftand barin, Geld und Gold durd) einen finnreiden KRQupplungdmed)a=
nidmusd jo zu verbinden, daf eld in Gold odber Gold in Geld, jum min= -
beften fiir internationale Zahlung3zwede, jeberzeit in einem fejten Ber=
hiltnid und ohne nennensdmerten Berluft ausdgetaujd)t twerden fonnte. Dexr
tiefere @inn biefer Wahrungsverfajjung lag darin, ein wirflides inter-
nationaled Wahrungsipftem 3u {dajfen, dasd nidht nur bie nationalen Wih=
rungen in einem feften Wertverhdltnid Fueinanber verband, jonbern ju=-
gleich den freien ustaujd) dber nationalen Gelbeinheiten zu biejem fejten
Wertverhdltnigd jo garantierte, dap alle Goldwdihrungslinder prattifch zu
einer internationalen Bahlungsgemeinfd)aft zujammengejdh)lojjen wurden.

Gine foldhe Bahlungsgemeinjd)aft ift aber ein notivendiged und ive-
fentlidjed Mertmal der edhten Weltwirtjhaft ald ber marttwirtjdaftlichen
gorm bder internationalen Wirt{dhaftdorganifation. Daraud folgt, daf bdie
®olbwdhrung in der Tat ein twefentlicher Bejtandteil der Weltwirtidhaft
getvefent ijt, bap fie am befjten al3 die marftwirt{dhaftliche ([iberale) Form
ber internationalen Geldordbnung im Gegenjap zur folleftivijtijdhen Form
ber nationalen und dburd) Zmwangseingriffe (Devifenfontrolle plug Clearing-
vertrdge) aneinandergefitteten Papiertvdhrungen begriffen tverden fanm,
und dapB fie aud) ein mwefentlider und unentbehrlicher Bejtanbteil einer
neuen und befjeren Weltivirtjdajt bleiben twird, jofern feine grundijdBhlich
anbere Wrt eined marktwirtjdajtlidhen internationalen Wahrungsiyjtems,
D. b. feine grundiaslich) anbere Moglichfeit einer internationalen Jahlungs-
gemein{daft fiir eine nidht u einem Weltftaat zujammengejdhlofjene Menjch=-
heit gefunden twerden fann. €3 mufp aber begriffen twerden, dbap Erfah-
rung unbd Uberlegung in gleichem Mape fiir die Ausjichtslofigteit {precyen,
einen {olden gleidhmwertigen Crfap fiir die Goldwdhrung zu finden. Darx-
aus folgt, bap die Frage ,Goldbwdlhrung ober nidht? gleidhbebeutend ift
mit ben Fragen: ,Sold odber Clearing?”, ,Weltwirt{d)aft oder Blodmwirt-
{haft?”, , marttivictidaftliches ober Ffolleftiviftijhes Wabhrungsiyjtem?
unbd {dlieplid) {dledhthin ,,Marktivirt{dhajt odber Rolleftividmus?”. Jn
biefer Haren Erfenntnisd jollte man {id) unter feinen Umijtdnden verivirren
lajfen, ebenfo wenig aber aud) durd) die anbdere und nod) ndher u prii-
fendbe Erfenntnis, daB es mit ber {dharfen Formulierung ber grundjip-
lichen Wlternative nicdht getan ijt, fondern aud) hier alles tveitere bon
einer verniinftigen Ausdgeftaltung ded Grunbdbgedbanfend abhdingt.
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RNod) unldngit wdre man dburd) eine jolde Erfenntnisd in den Gerud)
finfterer Befdrdanttheit gefommen. Dafy dbie RKolleftiviften aller Sdhattie-
rungen bie Goldwdhrung ablehnen und unter Umitinden jogar dbad Gold
in feiner allgemeinjten Funftion al3 ,liquidejter Ware” fiir mwertlos er-
tldren, ift burdjaus begreiflid) und jpridht nur fiir ihr ridhtiged Cmpfin-
den, baf Gold und Golbwdhrung in der Tat der liberalen (marttwirtjd)aft-
lidgen) und nidht ber folleftiviflijdhen LWelt angehoren. Dah man aber
lange Zeit aud) dort, wo man tweiterhin zu den Grundjdifen der Martt-
und Weltwictidaft halten ju twollen ecfldarte, Gold und Goldbwdhrung zu
ben pdllig iiberlebten Dingen geredhnet Hat, war immer ein Jeiden geijti-
ger BVerwirrung und wird heute audy immer mehr ald ein foldjes erfannt.

Diefe BVerwirrung hatte ihren Ur{prung darin, da man bdie vitalen
gunftionen der Goldbwdbhrung im Getriebe der Weltwirtidyaft nidhyt ver-
ftand und mit ber Treue zur Marftwirt{daft allerlei Flirt mit bem Rol-
leftividmus (vor allem auf dem Gebiete ber Geld- und Ronjuntturpolitif)
vereinbaren ju fonnen glaubte. Man fritifierte an der Goldwdhrung, daf
bagd Gold fein ftabiler WertmafRjtab fei — al3 ob die nationalen Papier-
wahrungen eine grofere Stabilitdt demonftriert hatten und als ob nidyt
mandjed gefchehen fonnte, um bie an {ich {dhon grofe relative Wertjtabili-
tdt be3d Goldes nod) weiter ju erhohen. Man jpottete dariiber, dbaf in Siid-
afrifa bas Goldb miihjam aus der Crde gegraben twiirde, um bann in den
Getwolben der Jentralbanfen ivieder eingegraben zu iwerdben — und in-
stwijden haben tir gelernt, daf e3 nod) tveit jinnlojer und fojtipieliger
tjt, Menfdyen mithjam ur Welt ju bringen und aufzuziehen, um fie dbann
unproduktiv in den Bureauy der Devifenfontrolldmter und in den Formu-
larbergen ber [folleftivijtijden KRommandowirtidaft twiedereinzugraben.
Pan mad)te die Goldbwdbhrung fiir die enorme Ungleidhmdfpigfeit in
ber internationalen Berteilung ded Golded verantwortlid) — und jtellte
jidp damit auj bdie Stufe eined medizinijden Laien, bder etiwa bad
Wafjer im menjdlichen Korper fiir bie Wafjjerjud)t verantwortlid)
madjen tollte, jtatt jie auf tiefliegenbe Stdrungen bded gejamten 3Jir-
fulationdiyjtemsd juriidzufiihren. Man beflagte, daf bie Goldbwdhrung
einer Regierung feine volle Autonomie ber nationalen Wirtjd)aftdpolis
tif lajje — af8 ob e3 bei internationaler Wirtjdaftaverjledhtung jo
ettvad iiberhaupt geben fonne und bei Storungen ded Gleidgetvidhts im
NuBenhandel nidht unter allen Umfldnden auj irgendeinem LWege eine An=
pafjung ftattfinben miijfe, fei e3 iiber die Preife der ausd- und eingefiifhrten
Giiter, fei e3 iiber ihre Mengen, fei ed itber die Devijenfurfez). Man

2) Audy dariiber jind wir durd) die Erfahrungen der legten Jahre hinreichend
belehrt worden. So Hatte 3. B. die Ubwertung ded Sdyweizerjranfensd im Jabhre
1936 den Sinn, dbaf man, naddbem durd) die Kontingent3politif eine Unpajjung
iiber bie Mengen vermwehrt und bie WUnpajjung iiber dbie Preije ald Deflation ver-
tvorfen worden war, nur nody den Ausdweg bdber Unpajjung itber die Devijenturfe
beja. Der Cinmwand, daB e3 nod) eine vierte Moglichfeit, ndmlid) die ber De-
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ftellte e3 al3 {d)mweren Defelt dber Goldwdhrung hin, baf jie internationale
Rapitalwanderungen ohne entjpredende Warenbetwequngen ulajfe — ald
ob e3 unter allen Umftdnden ein Nadyteil fei, twenn eine joldje Trennung
pon Geld und Warenbetwegungen moglidh ift und dbabdburd) eine jonjt nidt
3u erzielende Clajtizitdt der internationalen Hanbdelsbeziehungen gemwon-
nen wird, und al3 ob nidyt alle Welt inztvijden dieje Elaftizitdt gerabe im
Beitalter de3 Bilateralismus {dydgen gelernt hitte.

Wenn die allgemeine Stiminung dem Golbe und der Goldwdhrung
neuerdingd giinjtiger zu twerden {deint, jo hdangt dad gewip aud) mit
einer anberen Neubefinnung Fujammen, bdie wir auj dem Gebiete des
geldbtheoreti{den Denfensd beobadten fonnen. Die Veradytung
ve3 Golbes ift ja in ber jlingften Bergangenheit Hand in Hand damit
gegangen, bdaf man in med)aniftijder Vergroberung der Luantitdts-
theovie bed Gelbes — bdie al3 gedbantliche Hilfstonftruftion zur Erfajjung
wefentlider Sujammenhdnge unentbebrlid) erfdjeint — bie Moglichfeiten
per Wahrungspolitif maPlod iiberjdyast hHat.

Die Yerfithrung ber Luantitdtdtheorie liegt unter anberem barin,
paf; fie 3u bem Glauben verleitet, man ¥dune theoretijd) gefundene Funi-
tiongbeziehungen praftijd) ,,ausredynen’” und jo die Wirtlihteit mathema-
tijd)-{tatijtij) nadybildben, indem man etiva meint, man fonne nac) den
theoretifchen Sefepen der Preisbildbung bie ,ridhtigen”” Preije errechnen.
€3 gibt aber nur einen eingigen NRedjenmeijter, der dazu imjtande ift,
ndamlic) ben Martt. Mit anberen Worten: bdie ,ridtigen’”” Grofen bed
Wirtjdaftslebens — die Preije, Kofjten, Wedyjelfurfe u. a. — werden uns
erft befannt, nadhdem mir dem ,Marft’”’ Gelegenheit gegeben haben, fie
purc) das Spiel jeiner Rrdfte hervorzubringen. Der Glaube, daf man
piefes Gpiel nadhbilden fonme, it der Grundirrtum aller RKolleftivijten
und der diefer jelben Familie angehorenden Ted)nofraten und Wirtjd)afts-
ingenieure. Bei allen folleftivijtijden Crperimenten der Gegenwart jehen
twir, wie man jdlieflid) nidhtd andered tun fann, ald von ben ,biftori-
fhen” Preifen und Roften, d.h. von benjenigen MarftgroBen ausdzugehen,

pifenjwangswirtidaijt, gdbe, ift nidt jtidhaltig, da e3, jolange e3 nod) einen be-
peutenden Aupenhandel gibt, auf bdbie Dauer unmoglid) ijt, alle drei wejentlichen
LQuanten der ufenwirtichajt (Preife, Mengen und Devijenturie) jtarr feftzubalten.
Gine UAnpajjung iiber einen diefer dbrei Wege ijt unausdweidlid), nur wird fie im
&alle der Devijenzwangdirtidhajt in ber fompliziertejten Weije und mit dbem
fompliziertejten und jid) [dhlieplich im Dididht der Komplifationen fejtfahrenden
Wpparat in unitberfidtlider Weije veridleiert und bald hierhin, bald borthin ver-
pringt (Differenzierung der Wahrung nad) jtufeniveije abgetverteten Sorten, vor-
iibergehende Abiwdlaung der WAnpajjung auj auslindijche Sdyultern dburd) fom-
plizierte Sdjuldenregelung, Wusdjuhr- und Einjuhriubventionen ujw.). Jrgendivo
muf in dber Tat der Fuds zum Lode hinausd. Das allesd wird Har auseinandergejept
bei €. Bredciani-Turroni, La funzione del regime aureo e del regime
dei ,,clearings e la ricostruzione dei rapporti commerciali internazionali, in ,,Ri-
cogtruzione del’ Economia nel Dopoguerra, Padua 1942,
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bie man von der Marftwirtidaft iibernommen Hhat. Je mehr man jid
aber bon biejem Wusgang3dpuntt zeitlid) entfernt, um fo faljdher tverden
bie itbernommenen MarttgroBen, d.h. um fo grofer twird der Wirrvare
unb die Storung besd voltdwirtjdaftliden Gleidgetwichtsd, und alle Berjude,
fid) ber bauernden Berjd)iebung der Lage durd) fommanbdierte Preife und
Roften anzupajjen, beweijen nur die Unmidglidhieit, einen Crjap fiir die
Redyentunit bed Marftes zu finden. Jn biefem Lidhte miijfen vor allem
bie Crfahrungen Deut{dlands betradtet werden, Crfahrungen,
bener fid) neuerding3 bie entjpredhenben Crfahrungen in der Folleftivijti-
fchen Rriegsmwirtjdaft aller Léinber anreiben 3).

Die Nupanwendung auj die internationalen Geldbeziehungen befteht
nun barin, baf e3 feine andere WMethode der Beftimmung der , ridhtigen”,
D. h. ber Gleidhgemidhtdlage entjprechenden Wechfelfurfe gibt ald bie markt-
wirt{daftlicdhe, dap twir {ie aljo nidt irgendwie mathematijh im voraus er-
red)nen, jondern nur finterher fonjtatieren fonnen, nad)dem der freie Devi-
fenmarft jeine Sdulbigleit getan hat. Bwar lehrt uns die Theorie der Wedh-
felfurje, bap e3 einen Gleidhgetvidhtadfurs, eine natiiclicdhe ,, Paritdat” iveier
Wahrungen gibt, die bem Gleichgewidht bed Aupenhanbeld entfpridht (grobd
gefprodyen: bie ,Rauftraftparitdat”), aber fie gibt un3a feine Moglid)teit, biefe
HRauffraftparitdt” audzurednen. Bmwar fonnen ivir dbie, Kaujtfraftparitdt”
sweier Wahrungen vielleidht grob abjchdgen und jagen, dbap der Dollar im
Pergleid) zum Pjunde zu ,teuer’” oder zu ,billig” fei. Uber wie gejdahrlich
bage jolde Sdyaipungen der ,natiirlidhen’” Paritdt fein onnen, ijt jedem
Cingemweihten befannt, und von einer wirflichen BVeftimmung ihrer Hobe
fann niemald bie Redbe jein. Nady allebem wird und nun bder Wirrivarr
per Clearingfurfe und bdie Unmibglichfeit flar, hier irgendmwie ein Gleidy-
gewidt zu findben. Bugleih begreifen twir, warum man {dlieplid) not-
gebrungen dazu feine Juflud)t nehmen mufp, in diefem Bereihe desd in-
ternationalen Rolleftividmusd irgendeinen WAnbhalt fiir bie Wdhrungsrela-
tionen im Golbe oder in freien Welttwdhrungen zu jinden. Endlid) verftehen
wir aud), twarum diefer Bereid) ded internationalen Kolleftividmus genau
fo burd) niemald zum Stillftand fommende Gleidhgetvidhtdftorungen und

3) Dap bie Preidrelationen in Deutidland hHeute teitgehend itberholt finbd,
toird jept unzweidbeutig fejtgejtellt in bdem vorjiiglidhen UAufjap von Walter
Cuden, Wettbewerb ald Grundpringip ber Wirtidaftsverfajjung, in der Sam-
meljdhrift ber Atademie filrt Deutjdhes Redht ,,Der Wettbewerb ald Mittel voltdirt-
{dhajtlider Reiftungsjteigerung und Leijtungdausleje”, Miinden 1942, SS. 29—49.
#Orundjaplid) it von der Nationaldsfonomie bie Sdywierigteit der Wirtjdafta=
rechnung in der Jentralvermaltungdwirtidaft jdhon (dngjt erfannt und bejdyrieben
worben. Jeb t erleben tir {ie in concreto. Je mehr jid) die wirtfdaftlidhe Cnt-
widlung fortjegt und je tweiter fjie jich von bder wirtidaftliden Situation bdes
Jahred 1936 entfernt, um jo unertrdaglicher wird diefer Mangel. Cr ijt nur dadurd
au itberivinben, bafp die Preife jicdh mwieber auf Grund bder faftijden Knappheit
der eingelnen Gitter bilden und fo bdieje Snappheit zutreffend angeigen” (&. 33).
Die ,Berfteinerung” von Cinfuhrfontingenten gehort iibrigensd in dadfelbe Rapitel.
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Rutidhbewegungen gefennzeidhnet ift wie bderjenige bed nationalen Kol-
leftividmusd, und dap bie Sdywierigteiten im Laufe der Beit immer groger
fverden.

Die Bilang der Goldwahrung und die Moglid)feiten ihrer Befjerung.

Die Goldwdahrung drdngt fidh unsd aljo nad) dem Rriege twieder auf,
eil e3 fich barum hHhanbdelt, eine marftwirtidaftlihe Geldbordnung jtatt
der folleftiviftifchen zu wdhlen, und tweil und bdafiir nur bie Goldbvdh-
rung 3ur BVerfiigung jteht. Wollen wir Marttwirtjdaft und Weltwirtjdaft
{tatt Qolleftividmus und Blodwirtidaft, jo miijjen twir auch die entjpre-
diende internationale Geldorbnung toollen, und ba3d heifpt eine jolche, bie
ba3, wad an ber Golbwdhrung twefentlid) ift, nidht preidgibt.

Das, wasd an ber Goldwdhrung toefentlid) ift: bas heipt, daf ivir
aud) auf dbiefem Gebiete alle mit bem Wefentlidhen vereinbaren Reform-
moglidhfeiten ausjdopfen und bdie Febhler der BVergangenleit ver-
meiben mwollen. So wird gewif von einer Wiedbereinfithrung bder flajji-
jdhen Golbiwdhrung im Sinne einer Golbumlaujdmwdahrung nidyt bie Rebe
fein fonnen, unbd ebenjo jider wird man fjid) diedmal Hiiten toollen, die
neuen Goldbparitdten fo feftzujeen, dap {ie von ben beftehenden Kauj-
fraftparitdten ftarf abmweidhen und damit wie nad) dem lepten Weltfriege
fhivere internationale Gleicdhgewidhtdjtérungen verurjacden. Ferner tvird
au priifen fein, intvietveit jich bie neue Crfindbung bder Devifenausd
gleid)3fonds ald ein tauglier Puffer gegen abnorme RKapitalbeive-
gungen betwdbhrt hat (wogegen manche Borbehalte z3u madjen jind), und
bieles anbere melr.

Die hier auftauchenden Cingelfragen iviitben ung in jo {divierige
und ausdgedehnte Crorterungen fithren, dap wir und auf einen zentralen
Punft bejchrdnfen miifjen, ben tvir am bejten erfennen, wenn tvir bdie
Srage nad) ber Gejamtbilany der Goldwdbhrung ftellen. Sie hat nam-
[ih mit afllen anberen irdijen Dingen gemeinfam, bap fie jelbjt in
tbealfter Form niemald alle Wiinjche befriedigen fann und fiir ihre un-
beftreitbaren Aftiva unter allen Umijtdnden ben Preid bejtimmter Paj-
fiba forbert. Wabr{deinlih find ivir nun bhHeute geneigt, bdiefe Bilanz
dper Goldbwdhrung anderd ald friiher zu fehen. Wdahrend man {onft
unter den Uftiva der Goldwdhrung alle moglihen Borteile herborzubeben
pilegte (Wertbejtandigteit, Uutomatidmus, Sdup gegen Wahrungdmani-
pulationen u.a.), die ingwi{den ithren erjten Rang in ber Distuffion ver-
loren haben, 3wingt und bie heutige Lage, al3 dad alled befherrjdende
Uttivum bdiejenige Cigenfd)ajt der Golbwdhrung zu bezeidhnen, die uns
nunmefr hinreidjend befannt ift: die Cigenjdaft der internationalen, marft-
wirt{dajtliden und allein eine multilaterale Weltwirtfdyaft ermoglichen=
ben Gelbordbnung. Wa3s bdiejed Aftivum bedeutet, erjehen wir flar an ber
Folleftiviftijdhen Gegenform, die burd) Devifentontrolle und Bilateralidmus
gefennjeidnet ift. Dafiir erfennen wir aber auf dber anberen Seite auch
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mit voller Klacheit ein iibercagended Pajjivum. E3 befteht dbarin, daf
bie Golbwdhrung eben dod) trop allem bie Moglidhteiten nationaler
Qonjunfturpolitit begrenzt, ba {ie einem Lanbde moglideriveife
eine Geld- und Kreditpolitit aufzwingt, die ed jonft nidt gemwahlt haben
iiitdbe. Wer tvei, dap die groptmoglide Milberung der Sdymwanfungen
per KRonjunftur und ber Bejdhdjtigung heute an ber Spige der Reform-
siele fteht, ermipt dad volle Gewidyt bdiejes Pajjivums. Jjt daraus zu
jdlieBen, bap die Bilanz ber Golbiwdhrung heute ald Hofinungsdlosd pajjiv
su gelten hHat, jo dap twir folgeridytigertveife bie qualvolle Wah( 3ivi-
{chen ber Goldbwdbhrung (. . Weltwirtjdhajt, Marttwirtjdhafjt und Freiheit)
und bder fonftanten Marimalbejd)djtigung (d.). Kolleftivismus e tutto
quanto) 3u treffen hatten? Wir jinb ber feften liberzeugung, bap bad nicht
per Fall ijt.

PMan fann die Meinung vertreten, dafy die Bilanz aud) olhne mweitexre
Reformen der Goldwdhrung mit einem Wttivjaldbo abjd)lieft, wenn man
einerjeitd bie Wftivjeite auBerordentlid) hod) bewertet und im Gegenjah
gur Beitftromung vor einer {iberjdhdpung des Pajjivums mwarnt. Nad) wie
vor ift die Wuffajjung distutabel, dafy ber Spielraum, den die Goldwdl-
rung der Konjunfturpolitit (apt, {id) im groBen und ganzen mit dbem Spiel-
raum bdedt, der ofnebhin einer rationellen Konjunfturpolitit geftectt ift,
und daf es burdyaus unridtig ift, 3u meinen, dap jic) eine Politit der De-
vifenjtabilitdt und eine jolche der inneren Wirtjd)ajtjtabilitdt unter allen
Umitdnden ausjd)ldjjen.

Wir wollen und aber mit diefer fonjervativen Meinung nid)t be-
gniigen und die Frage priifen, ob nidht die Golbwdhrung in Jufunft jo
gehandhabt twerden fonnte, daf ein jedbem verniinftigen Wnjprud) genii-
gender Spielraum bder Ronjunfturbeeinflujjung gewonnen wird. Dann
wiirbe dad Pajjivum jo tweit vermindert tverdben, daf ein anjefhnlider
Attivjaldbo der Goldwdhrung aud) von jehr anjprud)dvollen Konjunftur=
politifern anerfannt fverben miigte und die Wahl ohne tweitered 3dgern
suguniten ber Goldwdhrung getroffen twerden fonnte. Um bdieje Moglich-
feit 3u erfennen, mup man jid) dbariiber flar tverden, dbap die Goldbwdahrung
niemald ein automatijd) abjdnurrender Medyanismus getwejen ijt, bem
{id) jebed Land pajjiv hinzugeben hatte. Sie glidh) nidht einem Marfte mit
vollformmener Konfurrenz und einer jo grofen Jahl von Teilnehmern,
baf3 feiner die Moglidhteit einer aftiven Cinwirfung fHhat, jondern einem
Martte mit durdjaus unvollfommener KRonfurrenz, auf dem {id) eine ge-
ringe Zahl von Ronfurrenten befindet und einige mwenige Grofe dant
ihrer iiberragenden Stellung eine durdjaus aftive Stellung einnehmen.
©o ijt bie Goldbwdhrung immer eine nur begrenzt ,,automatijde’” und weit-
gehend ,manipulierte” Wdhrung gemwefen ). Daber ift aud) bdie ,Welt-

4) Bgl. bhierzu jept bdie jehr jorgfdltigen und umfangreidhen Unterjudhun-
gen von William Abams3 Brown, The international Gold Standard Re-
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fonjunttur” nie vom Himmel gefallen, jondern mweitgehend von den Wirt-
{dhaftd- undb RKreditverhdltnifien bder im ,Spiel” fiihrenden Lidnbder ab-
hingig gemwefen.

Aud) nad) diefem Rriege twird ed toiedber foldje fithrenben Linbder
geben, und bie erjte Frage, die {id) ftellt, ijt die, ob fjie .ihre fiihrenbde
Gtellung in der Jufunft nidht nod) ftdrfer und bemwufter in den Dienit
einer rationellen QRonjunfturpolitif ftellen fonnten. Dazu gefellt jidh) aber
{ofort die ztweite Frage, ob nidht diefer an jid) {hon beftehende Spielraum
rationeller Ronjunfturpolitif, den bdie flihrenden Goldwdhrungsdldnder be-
fien, nod) auferordentlid) dadurd) ertveitert mwerden fonnte, daf fie ihre
Wirtjdaftd- und Geldpolitif jo foordbinieren, wie e3 ihre nad) diefem Kriege
gegebenenfal{d erreihbare gejamtpolitifhe Roordinierung erlauben twirb.
Dann tiirde ein marftwirtjdaftlider Lindberblod entftehen, der zugleid
ben Goldblod ber Welt reprdfentiert, dem {id) jeded Land freiwillig burdh
ben einfadjen Att der Protlamierung der Goldwdhrung anjdlieen fonnte
und dem {id) anzujd)liefen e3 ein unividerjtehliched LWohljtandinterejje
haben iviirde, ba e3 einem Unjdhlup an Weltmartt und Weltfonjunttur
gleidhfommen tiirde.

Auf dieje Weife toiirbe auf der Bajis der Goldbwdhrung eine inter-
nationale Rooperation moglich werden, deren Jiel ed ijt, dbas
Wirtjchaftdleben von den Schodmwirfungen der Jnflation (Hodhfonjunttur)
und bder Deflation (Deprefjion) freizubhalten und damit dad praftifable
Magimum einer verniinftigen Ronjunfturpolitif zu verwirflihen. Man
mup jid) bariiber flar {ein, dafy eine joldhe internationale Rooperation
in ber Tat bie einzige Moglichfeit zu bieten jdeint, die drgjten Sdhwan-
fungen bder Qonjunftur und Bejd)dftigung ju befeitigen, wdhrend ein jol-
der BVerfud) felbjt in dben gropten Lindern — gefdhweige denn in einem
fleinen Qandbe — faum auj eigene Faujt getvagt twerben fann ohne einen
offenen KRonflift mit der Weltwirtichaft und ofhne die barausd entjpringen-
bent unabjehbaren Qonfequenzen.

Lesgte Vedingungen der Goldwdhrung und der Weltwirtfdhaft.

Wer trop allebem nod) zogert, fidh zu den Grundidben ber Gold-
wdhrung zu befennen, follte {id) immer ivieder vor Wugen Halten, daf
jebe Ent{djeibung juguniten der Weltivirt{daft in ber Tat die Entjdheidung
sugunften diefer Form ber internationalen Geldordnung einfd)liest. LWelt-
toirtjdhaft fept alfo Goldbwdhrung vorausd. Ebenjo tvahr ift aber aud) dad
Umgetehrte: daf Goldbwdhrung Weltwirtjdaft vorausjept. Darauf twurbde
3u Beginn biejed WAuffaBed fHingemwiefen, aber e3 ift jo mwidtig, daf e3
nunmehr am Sdyluf naddriidlid) wiederholt werdben muf. Ebenjo ivie
eine grunbdidplidh) freie multilaterale Weltwirt{daft ohne Goldbmwdhrung

interpreted, 1914 —1934, 2 Binbe, New Port 1940, und L. Feberici, La Moneta
e ’0Oro, Mailand 1941.
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nidht zu funttionieren vermag, fann aud) die Goldwdhrung nidht ohne
eine freie multilaterale Weltwirt|daft junftionieren, db. . eine jolde, die
allen angejdhlofjenen Boltdwirtidaften erlaubt, ihre Anpajjung an dupere
®leidygemidt3jtorungen dburd) Preid- und Mengenbetvegurigen Fu voll-
siehen, weldje nad) allen Ridtungen unbebhinbert {ind. Cine jolde Welt-
wirtjdaft mup grundjdplid) jrei von nidttonformen (planwictidaftlichen)
Handeld- und Wihrungdmafnahmen (Devifenfontrollen, Kontingenten,
Nugenhandeldmonopolen und Taujdvertrdgen) fein, und die fonjormen
Handeldeingriffe (indbefondere Schupzolle) diirfen grundiaslid) fein pro-
hibitived IMaf erreidhen, am allertvenigjten in benjenigen Linbdern, dbie
ipie bie Vereinigten Staaten bdurd) Reidhtum, Grofe und internationale
Gldubigerjtellung bie Hauptveranttvortung jiir dbasd Funftionieren der Whelt-
mwirt{daft tragen. Eine joldhe Weltwirtjdajt bedarf aber mwie die Martt-
wictidajt [dledhthin eined feften politijd=moralijd)-rechtlichen Rahmens,
ber bem internationalen Wirt{daftdverfehr im allgemeinen und bder fo
febr auf Reblidhteit, Riidjidtnahme und Pringipientreue gejtellten Gold-
wdhrung im befonberen bad unerldflihe Ambiente bed Vertrauens und
ber BVerldplidhfeit, RKontinuitdt und Vertrdglidhteit Jidhert.

Die Goldbwdhrung ift alfo nidht eine blofe Frage der Wdhrungs-
technif, jondbern Ilepte3 Grgebnisd auBerordentlid) tiefreichender und ver-
sweigter wirt{dhaftlidher, politijder und fjoziologijder Bedingungen und
nur um biefen Preid wirklid) erreidbar. Dad heifpt zugleid), dbaf jie nur
stoijdhen Boliswirtidaften moglid) ift, deren Strufturpringip bie Markt-
wirtjdaft ift und bdie {id) bad Minimum an Preisd= und Kojtenelaftizitdt
betvahrt Haben, da3d der Marttwirtidaft entjpridht; nur zwijden jol-
dhen Boltstwirt{daften ift aud) edhte Weltwirtidaft moglid). Wem Welt-
wirt{dhajt und, ald ihre Bebingung, Goldbwdhrung erftrebendiverte Siele
find, wird in ihnen aljo zugleid) RNidhtpuntte fiix bie Orientierung der
inneren Wirt{daftdpolitit exbliden ). So ertweift {id) twieder einmal, daf
alle brennenden Rejormprobleme unjerer Jeit eine ungertrennlide Cin-
heit bilben und ofhne den Blid auf dad Ganze ber Gefelljhaft nidt einmal
ridytig geftellt, gejdmeige benn geldft werben fonnen.

5) Jn bdiefem Licdhte mup 3. B. aud) der jept befannt gewordene jog. Be-
bperidbge-Plan, der in Cngland jur Grundlage einer auferorbentlidh umfaf-
fenben &ozialreform gemad)t tverben joll, gepriift und, wie tvir fiirdhten, ald ein
bebentlicher weiterer Sdhritt jur Kolleftivierung und Sozialifierung der Gefelljdhaft
und zur Crjtarrung ber Marttwirtjdaft beurteilt werben. €3 Hanbdelt jid) hier um
eine Radifalfur an den Symptomen einer proletarifierten und vermapten Gefell-
{dhaft, dbie da3 Leiden nur nod) verjdlimmern bdiirfte, wdhrend fie von ben tief-
[iegenden RQrantheitdurjadjen ablenft. Cine wirllid) rabifale Kur iviirde bie leh-
teren attadieren. Jn welder Ridtung jie zu erfolgen hdtte, ijt in meiner ,Ge-

felljhaftatrifid” bargelegt.
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