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Wtlt&ittffyaft und international* 6e(dordnung
nad) 5cm Kriege«

Von Wilhelm Kopte.

Der „Dritte SBeg" in ber SBelttmrtfdjaft.
CVn einem früheren Sluffafe („Die internationale SBirtfdjaftSorbnung ber

gufunft. Pläne unb Probleme", Dftoberfjeft 1942) habe ictj ben Ver*
fuct) unternommen, ber fjerrfcfjenben Verwirrung entgegenzutreten unb bie

nacfj bem Kriege ju fällenbe Entfdjeibung über bie Steuorbnung ber inter*
nationaten SBirtfajaftsbeziefjungen in aller gebotenen ©djärfe ju formu*
Heren. Dabei stellte fid) heraus, bafj mir fjier genau fo mie in ber grage
ber Steuorbnung bes nationalen SBirtfcbaftSfhftemS grunbfäfetict) nur
bie SBafjf zmifdjen jmei einanber streng auSfchließenben SJtögliajfeiten
fjaben: ber marftmirtfcfjaftticfjen unb ber f o 11 e f t i 0 i ft i f cfj e n.
Die Sntfajeibung, bie mir über bie SBirtfdjaftsoerfaffung im allgemeinen
ju treffen fjaben, tritt uns in ber Sntfdjeibung über bie internatto*
nate SBirtfdjaftsoerfaffung nocf) einmal entgegen; ja nodj metjr, beibe

©ntfdjeibungen hüben im ©runbe eine unlösbare Sintjeit unb sönnen nur
in berfelben Stidjtung gefällt merben. Die marftroirtfajafttiaje gorm ber
internationafen SBirtfdjaftsoerfaffung ift nidjts anberes als bie SBeltroirt*
fdjaft in bem bon mir früher präzisierten ©inne, bie folleftibifttfaje gorm
jebod) bie Vfodtoirtfdjaft, beren genaue Kennjeidjnung iaj mir in bem

früheren Sluffafe gleichfalls angelegen fein liess - Diefe Sfjarafterifierung
ber SBeltroirtfdjaft mie ber Vlodroirtfdjaft tieferte zugleich bie ©rünbe, bte

man bafür anfütjren sann, menn man fidj für bie SBeftmtrtfdjaft als bie

marftroirtfdjaftfidje gorm ber internationalen SBirtfdjaftsoerfaffung ent*
fdjeibet.

Von ben früher getoonnenen Srfenntniffen gehen mir nunmehr auS,
um unfere Vetraajtungen fortzusetzen unb bem etroaigen Sinroanb zu be*

gegnen, atS ob man mit ben roefentlidjen ©runbjügen ber SBeltroirtfdjaft
aud) bie fdjmeren ©ebredjen unb Unzufänglidjfeiten übernehmen müfjte,
bie ber hiftorifdjen SBettmirtfdjaft ber jüngsten Vergangenheit anhafteten
unb gerabe zu ihrem Zusammenbruch fo entfajeibenb beigetragen fjaben.
SBie auf ber nationafen, fo gilt eS aud) auf ber internationalen Sbene baS

SBefentliaje unb baher unerläßlich Vleibenbe, baS ber Vegriff ber SJtarft*

mirtfcfjaft einschließt, bon ben historischen Vebingungen unb gutaten gu
unterfdjeiben unb bie SJtarftmirtfdjaft erst baburdj febenSfätjig 0u madjen,
baß man bie als unzuträgtid) erhnefenen Vebingungen burdj zuträglichere
erfefet. Damit ift unS audj hier jener SBeg ber Stebtfton einbeutig borge*
Zeidjnet, ben mir afS ben „Dritten SBeg" bezeichnen: einbeutig baburdj.
baß bie fofteftibifttfdje SBirtfdjaftSform ebenso berfberrt ift mie ber SBeg

einer bloßen Sieftauration, ber oon bornberein auSfidjtSfoS erfdjeint unb,
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selbst roenn er gangbar roäre, ju einem neuen Zusammenbruch ju füfjren
oerfpridjt.

SBettroirtfcbaft in ber gufunft tjeifjt atfo nicbt, bafj bas fetjon einmat
grünbfief) ausgepfiffene ©tücf nochmals" aufgeführt roerben foftte. Es [jeifjt
foroofjt rüdfidjtslofe Klarheit über bie unroanbefbaren Elemente einer fot*
eben internationaten SBirtjdjaftsüerfaffung roie Besinnung auf bie notroen*
bigen unb mögtidjen Sieformen im einzelnen. Das" ift fjier roie überaft
bie einjig Oernünftige Antroort, bie auf bie berechtigte Kritif ber 23ergan*
genfjeit gegeben roerben sann.

Sine btofje Sieftauration liegt fdjon beSfjafb ausserhalb bes Bereiches

bestmöglichen unb SßünfdjenSroerten, roeit — audj hier ift bie Paratfeie jur
nationaten SBirtfcfjaftSreform üoltfommen — bie historische SBelttoirtfdjaft
in juneljmenbem SDiafje einer Entartung anheimgefaffen roar, bie ihre
innere Konstitution üerbarb. ©chon bebor bas ©rjftem ber folleftioiftifdjen
SBirtfdjaftSmafjnatjmen (Deüifenfontrolle, Elearingüerträge unb Kontin*
gentsfpfteme) ihr ben ©araus gemadjt hatte, roar bie nadj bem lebten
SBettfriege noch einmal roieberaufgeridjtete SBeftroirjfcfjaft mit jroei ©e=

roidjten belastet roorben, bie fie als ihr roefensfremb auf bie Dauer
nidjt ju tragen üermodjte: bie §o<hfcbut3joftpolitif ber führenben Sänber
unb bie internationafe politifdje Sjerfcbulbung (Sieparationen unb inter*
alliierte ©cfjufben).

Der SBettlauf ber Sänber in ber Auftürmung ifjrer Zoftmauern, in
ber Auätjöfjfung ber SJceiftbegünftigung unb im Ausbau üon Präferenj*
joflfpftemen musste fdjfiefjltcfj ebenso jum Zusammenbruch ber SBettroirt*
schaff füfjren roie ber Versuch, biefeä feinnerüige ©pftem freimütiger ©e*

genfeitigfettsbejiefjungen in ben Dienst ber Eintreibung gewaltiger mirt*
fdjaftSfrember ©djutben ju steifen. Daraus folgt, bafj mir jebe Hoffnung
auf eine bauerhafte Aufrichtung ber SBettroirtfcbaft unb bamit audj auf
bessere Sage in ber SBett aufgeben müssen, ja uns" fogar auf eine Sjerfdjfim*
merung ber Sage imVergfeidj jul939 roerben einjuridjten fjaben, roenn es

nicht gelingt, bie gefährlichsten Auswüchse ber ©chuüjoftpolittf nadj biefem
Kriege ju beseitigen, fonfret gesprochen, ben amerifanifdjen Zolltarif auf ein

erträgliches 9Jiafj abjubauen unb ben fotgenfdjroeren Eingriff in bas multi*
laterale Siefefoerf ber SBeltroirtfdjaft, ben bas Präferenjftjftem bes" British
Empire (Dttaroaüerträge) bebeutet, rüdgängig ju madjen. Darüber ist
man fidj in roeitbtidenben Kreisen ber angelsächsischen Sänber üofifommen
im ftarenDasselbe bürste für bie anbere Einsicht gelten, bafj mit einer

SBäljrenb es in ©nglanb Dor allem ber „Economist" ift, ber nicht mübe
toirb, biefes Ceterum censeo ju toieberfiolen, jittere id) als eine autoritatiöe
amerifanisdje ©timme folgenben ©ajj beS Stationalöfonomen Qacob 93 i n e t
(Objectives of Post-War International Economic Reconstruction, in „American
Economic Objectives", Steto SBitmington, 1942): „SBenn toir eS fatalistisch hüt*
nehmen, bafj ber amerifanisdje gotftarif feine toefentficfje ©erabfejjung juläfjt unb
menn anbere Sänber Weiterhin gtauben, itjre bireften JpanbetSeingriffe unb SÜsftimt*
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liberalen SBelttoirtfcbaft nadj biefem Kriege bie erneute ©djaffung eines
umfangreichen VofumenS an internationaler politischer Verfdjutbung jtoi*
fdjen ©iegern unb Besiegten jum Rroede ber Reparationen unb jroifdjen
ben Verbünbeten jum Ausgleich ihrer gegenseitigen KriegSunterftüfeung
unoereinbar roäre. ©ie ©rößenorbnung, in ber sich biefe ©djulben beut*
jutage ju beroegen hätten, madjt eS jur fajieren Unmög[id)feit, auaj nur
einen ansehnlichen Teit ber KriegSfoften unb KriegSfdjäben im Rahmen
eines liberalen SBeltfrjftemS auf anbere Sänber abjutoäljen. ©ie fi*
berafe SBirtfdjaftsoerfaffung ift baju nidjt grob genug; fie gibt fid) baju
fojufagen nidjt hex, unb eS mufj ihr jur Ehre angeredjnet roerben, bafj fie
Weber jur Vorbereitung unb gührung beS mobernen XotalfriegeS nodj

ju feiner im fetben ©eiste erfotgenben Siquibierung taugtid) ift unb biefe
©omäne bem KolleftiuismuS überlassen muss, bent ja in ber Tat aud) für
jtoangStoeife internationate SBertübertragungcn tocitreidjenbe 9Jcctt)oben jur
Verfügung stehen, ©ie Verfudjung, es nad) biefem Kriege troübem mit
Reparationen im Rahmen eines liberalen ©tjfteinS ju probieren, mag grofj
fein, aber immerhin ist injroifajen mit bem Seif)* unb padjt^Brinjip ein
berheifjungSüoller @d)ritt auf bem rid)tigen SBege getan roorben, gerabe aus
ber Einsteht heraus, bie mir hier unterstrichen haben.

©ie Rücffefjr ju einer mafjoollen goltpolitif roirb affo eine ber Haupt*
Borausfehungen bafür fein, bafj bic Sänber nach bem Kriege einen raschen
Abbau ihrer folteftiuiftifctjen (nidjtfonformen) HanbelSmetboben oornelj*
men unb bamit eine ed)te SBelttoirtfdjaft roieber mögfief) mad)en. ©aS
besagt aber, bafj bie SBelttoirtfdjaft nur lebensfähig ift, toenn bie einjel*
nen Sänber in eine Vefdjränhtng ihrer SouoeränitätSredjte einmütigen.
Aud) barüber besteht roeitgef)enb Einigfeit, obrool)! jugleid) bie ernste
©efahr besteht, bafj einjelne in ihrem Eifer für ben jnternationatiSmuS
tneit überS giel fjinauSfdjießen unb, ficf) am AttaS beraufajenb unb üolt
Verad)tung für ben Eigentoert ber Rationen, mit großer ©efte ifjre „großen
Räume" unb ihre „Unionen" jeidjnen. ©iefe Rationafiften ber ©eograptjie
finb auf beut besten SBege, ben burdjauS richtigen unb oon allen Vernünf*
tigen geteilten ©ebanten ju fompromittieren, baß mir eine ©tufe bet
9Jcenfeht)eitSgefd)icf)te erreicht haben, auf ber ein tjoljeS Sftaß oon jnterna*
tionatität unb ©ouoeränitätsbegrenjung ju einer Sebensfrage ber Ra*
tionen selbst geroorben ift. Alle Reformen ber SBeltroirtfdjaft roerben fid)
auf biefe selbe Voraussetzung grünben müssen, ©ie gormen, bie bie not*
roenbig getuorbene jnternationalität annehmen roirb, toerben bafjer audj
toeitgebenb bie Söfungen bestimmen, bie toir ben Einjelfragen ber toeit*

toirtfdjaftliajen Reuorganifation ju geben haben. ES erfdjeint bafjer audj

nationen nidjt aufgeben ju sönnen, solange feine ernstliche Bresche in ben ameri*
fanifäjen Xarif gefegt ift, bann foüten roir ber Sage freimütig inS Stuge sehen
unb jugeben, bafj eine Besserung ber internationaten SBirtfdjaftSbejiebungen nicht
in ©iajt ist", ©o tange, fährt ber Berfasser fort, roären auaj alle ©ilfs* unb Srebit*
mafmafjmen ber Bereinigten ©taaten schliesslich jroedloS.
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unumgänglich, baf3 roir uns über bie möglichen formen unb ©rabe ber

jnternationalität nadj bem Stiege Har roerben unb abschöben, toofür man
sich gtoecfmäßiger* ober toabrfdjeinlidjertoeife entscheiden roirb.

SBir gehen sicherlich nicht fehl, roenn roir bie rabifalften gormen
ber jnternationatität Oon unseren Betrachtungen ausschließen
unb nicht nur ben utopischen Alptraum eines „SBettftaateS", fonbern auch
bie mannigfachen Projette toeftumfaffenber göberationen für ebenso un*
ausführbar roie unertoünfdjt erflären. SBenn sich bie SBogen ber 93egeifte*

rung für alle solche Pläne gelegt unb einer nüchterneren Beurteilung ber
Sage piafe gemadjt hoben, roirb man roohl ju ber Einsicht äurüdfefjren, baß
bie historischen Stationen mit ihren unschätzbaren ©emeinfdjaftSgefüblen,
Srabitionen unb ©pmboten eine nidjt ju überfpringenbe ©tufe barftellen,
baß mir ihnen mit höchster Ehrfurcht ju begegnen unb fie ju betoafjren hoben,
roährenb eS sugteidj gilt, ben Patriotismus ju oerebeln, itjn üor jeber Per*
engung ju beroabren unb ihn fo ju befähigen, bie festeste ©runblage einer
grieben unb SBoblfabrt fiajernben internationalen SBirtfcbaftS* unb ©taaten*
Organisation ju bilben. Sann roirb man fidj üor allem audj mit historischem
©inn unb ohne blinbe Übertragung überseeischer Borftetlungen ber befon*
beren Eigenart Europas als einer Einheit in ber SJtanntgfaftigfeit erin*
nem unb biefen unseren Kontinent aufs neue mit SJtonteSquieu als eine

„Station üon Stationen" begreifen, sofern eS gelingt, ein stoar national
organisiertes, aber üölterredjtlidj unb ethisch üerbunbeneS Europa ju
schaffen, in bem ber StationalftaatSbegriff mit ben Begriffen ber greibeit
unb ber StedjtSgetoäbr eine feste Berbinbung eingeht.

DieS roirb anberfeitS niajt ausschließen, baß fidj überall bort, too

fotoof)t bie Stottoenbigfeit toie audj bie ©umme ber subtilen gefübfSmäßi*
gen Bebingungen hierfür gegeben ift, ©taatenföberationen bitben atS eine

gtoifdjenftufe stoischen bem Stationalftaat unb ber neuen internationaten
StecbtSgemeinfchaft. ©djfießlidj toirb sich bann toofjt als Söfung heraus*
ftetlen, eine internationale Organisation fo ju schaffen, baß ihre Elemente
entroeber üon ben historischen Stationen ober Don einzelnen neuen ©taaten*
föberationen gebilbet toerben, baß biefe Elemente sich baSjenige SJtaß an

jnternationalität unb ©ouoeränitätSbegrensung auferlegen, baS im jn*
tereffe einer toafjren grtebenS* unb 233oblfabrtSorganifation ber Pötfer
unerläßlich ift, unb baß bie organisatorische ©pifee in einer erneuerten
unb Don ihren fdjtoeren ©ebredjen gereinigten Siga ber Stationen gesucht
toerben toirb. Dabei ift eS sehr gut mögtidj, ja fogar toahrfdjeintidj, baß
manaje Einzelheiten biefer neuen unb mannigfaltigen internationaten Dt»
ganifation jefet bereits toährenb beS Krieges üorgeforntt toerben, fo üor
altem manaje föberatioen Untergruppen. ES fdjeint, baß toir unS mit
fotdjen Borftetlungen auf einer Sinie betoegen, gu ber bie SJteinungen
immer mehr fonüergieren. SBir finb affo rootjt berechtigt, bie SBahrfdjein*
ticbfeit einer Enttoidluug, bie ungefähr in biefen Bahnen üertaufen toirb,
in unfere Stedjnung einzustellen, toenn toir unS ein Bilb üon ben SJtögtidj*
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feiten ber neuen SBeltWirtfdjaft nacfj bem Kriege ju machen berfudjen unb
un§ nunmehr einer Sonberfrage juWenben, ber eine tjerborragenbe 93e*

beutung jufommt unb bie ganje Probfematit ber Weltwirtschaftlichen Steu*

orbnung roie in einem 33rennfpiegel fonjentriert. ©S ift bie grage ber

internationaten ©elborbnung nadj bem Kriege.

©otbwätjrung: baS marfttoirtfdjaftlidje SBäfrrungSfpftem.

Die internationale ©elborbnung ber atten SBettWirtfdjaft mar bie ©olb*
Währung geroefen. jfjr SBefen in alten ihren mannigfachen (Spielarten
beftanb barin, ©etb unb ©otb burdj einen sinnreichen KupptungSmecba*
niSrnuS fo ju berbinben, bafj ©etb in ©otb ober ©otb in ©etb, jum min*
besten für internationale 3afitungSjWede, jeberjeit in einem festen 33er*

hältniS unb ohne nennenswerten 33erluft ausgetauscht roerben tonnte. Der
tiefere Sinn biefer SBäfjrungSberfaffung tag barin, ein roirfticheS inter*
nationales SBäfjrungSfhftem ju fajaffen, baS niajt nur bie nationalen SBätj*

rungen in einem festen SBertüerbältniS jueinanber berbanb, fonbern ju*
gteidj ben freien Austausch ber nationaten ©elbeinheiten ju biefem festen

SBertberhältniS fo garantierte, bafj alte ©otbWäfjrungSlänber praftifch ju
einer internationalen 3ahtungSgemeinfchaft zusammengeschlossen rourben.

©ine foldje gahlungSgemeinfcbaft ift aber ein nottoenbigeS unb
wesentliches SUterfmaf ber edjten SBeltWirtfdjaft als ber marftwirtfdjafttidjen
gorm ber internationalen SBirtfajaftSorganifation. Daraus folgt, bafj bie

©otbroäbrung in ber Xat ein Wesentlicher 33eftanbteil ber SBeltroirtfdjaft
gewesen ift, bafj fie am besten als bie marftwirtfdjafttiaje (liberale) gorm
ber internationaten ©elborbnung im ©egenfah jur fotleftibiftifdjen gorm
ber nationaten unb burdj gWangSeingriffe (Debifenfontroffe ptuS ©learing*
berträge) aneinanbergetitteten Papierwährungen begriffen Werben tann,
unb bafj fie audj ein Wesentlicher unb unentbehrlicher 33eftanbteit einer
neuen unb besseren SBeltWirtfdjaft bleiben Wirb, sofern feine grunbfäfetidj
anbere Slrt eines marftwirtfdjafttidjen internationalen SBährungSfpftemS,
b. b. feine grunbfäblidj anbere 93tögliajfeit einer internationaten gahlungS*
gemeinfdjaft für eine nidjt ju einem SBettftaat jufammengefdjfoffene ÜJtenfdj*

heit gefunben Werben sann. ©S mufj aber begriffen Werben, bafj ©rfafj*
rung unb Überlegung in gleichem SJtafje für bie AuSftchtSfofigfeit fpredjen,
einen solchen gleichwertigen ©rfafe für bie ©olbwäljrung ju finben. Dar*
auS folgt, bafj bie grage „©olbwäfjrung ober nidjt?" gfeübbebeutenb ift
mit ben gragen: „®olb ober ©learing?", „SBettWirtfdjaft ober S3fodWirt*

fdjaft?", „marftWirtfdjafttidjeS ober fotleftibiftifdjeS SBährungSfpftem?"
unb schließlich fdjfedjthin „SJtarftWirtfdjaft ober KotteftibiSmuS?". jn
biefer flaren ©rfenntniS sollte man fidj unter feinen Umftänben berWirren
taffen, ebenso Wenig aber audj burdj bie anbere unb nodj näher ju prü*
fenbe ©rfenntniS, bafj eS mit ber schärfen gormulierung ber grunbfäfe*
lidjen SItternatibe nidjt getan ift, fbnbern auaj hier alles Weitere bon
einer bernünftigen Ausgestaltung beS ©runbgebanfenS abhängt.
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Roch unlängst ioäre man burct) eine fofctje GsrfenntniS in ben ©erutf)
finsterer Vefajränftfjeit gefommen. ©afj bie Solleftioiften aller Sdjattie*
rungen bie ©otbroäbrung ablehnen unb unter Umftänben fogar bas ©olb
in feiner allgemeinsten gunftion als „tiquibefter SBare" für toertfoS er*
flären, ift burdjaus begreiflich, unb spricht nur für ihr richtiges (Smpfin*
ben, bafj ©otb unb ©otbroäbrung in ber Xat ber liberalen (marftroirtfajaft*
ttdjen) unb nidjt ber fotteftiüiftifdjen SBeft angehören, ©afj man aber

lange geit audj bort, too man Weiterhin ju ben ©runbfäfeen ber SJtarft*
unb SBettroirtfcbaft haften ju tooften erflärte, ©olb unb ©olbroährung ju
ben oöllig überlebten ©ingen gerechnet hat, roar immer ein geiajen geifti*
ger Vertoirrung unb roirb heute auch immer mehr als ein foldjeS ersannt.

©iefe Verrohrung hatte ihren Ursprung barin, bafj man bie üitaten
gunftionen ber ©otbroäbrung im ©etriebe ber SBetttoirtfdjaft niajt oer*
ftanb unb mit ber Xreue jur SJtarftWirtfchaft allerlei glirt mit bem Sol*
feftibismus (bor attem auf bem ©ebiete ber ©elb* unb Soniunfturpolitif)
bereinbaren ju sönnen glaubte. SJtan fritifierte an ber ©otbroäbrung, bafj
bas ©otb fein stabiler SBertmafjftab fei — als ob bie nationalen Papier*
Währungen eine grössere (Stabilität bemonstriert hätten unb als ob nidjt
manches geschehen fönnte, um bie an fid) fdjon grofje retatiüe SBertftabiti*
tät bes ©otbeS nodj roeiter ju erhöhen. SJtan spottete barüber, bafj in ©üb*
afrifa bas ©otb mühsam aus ber 6rbe gegraben toürbe, um bann in ben

©etoölben ber gentralbanfen toieber eingegraben gu roerben — unb in*
jroifdjen haben roir gefernt, bafs es noaj roeit sinnloser unb foftfpieliger
ift, SJtenfdjen mühsam jur SBett ju bringen unb aufjujiefjen, um fie bann

unprobuftib in ben Vureaur. ber ©ebifenfontrollämter unb in ben gormu*
larbergen ber tofleftibiftifdjen KommanboWirtfajaft toiebereinjugraben.
SJtan madjte bie ©otbroäfjrung für bie enorme Ungleidjmäfjigfeit in
ber internationalen Verteilung bes ©olbes berantroortlidj — unb stellte
fidj bamit auf bie ©tufe eines mebijinifdjen Saien, ber etroa bas

SBaffer im menfdjlidjen Körper für bie SBafferfudjt berantroortlidj
madjen roollte, statt sie auf tiefliegenbe Störungen bes gesamten Rix»

fufationSfpftemS jurüdjufütjren. SJtan bettagte, bafj bie ©olbroährung
einer Regierung feine boüe Stutonomie ber nationalen SBirtfajaftSpolt*
tit lasse — afs ob es bei internationaler SBirtfajaftsberfleajtung fo
etroas überhaupt geben sönne unb bei Störungen bes ©Ieid)geWid)tS im
Slufjenbanbet niajt unter allen Umftänben auf irgenbeinem SBege eine Sin*

paffung ftattfinben müsse, fei eS über bie Preise ber aus* unb eingeführten
©üter, fei eS über ihre Stengen, fei es über bie ©ebifenfurfe -). SJtan

2) Sfud) barüber finb roir buraj bie Erfahrungen ber legten Qahre hinreiajenb
belehrt worben. ©o hatte 3.33. bie Slbroertung beS ©ajroeijerfranfenS im Qatjre
1936 ben ©inn, bafj man, naajbem buraj bie StontingentSpolittf eine Slnpaffung
über bie SDtengen berroehrt unb bie Slnpaffung über bie preise als ^Deflation oer*
toorfen roorben roar, nur nodj ben SluSroeg ber Slnpaffung über bie 35eoifenlurfe
befafj. £>er ©inroanb, bag eS noaj einc oierte SJtögliajfeit, nämliaj bie ber £>e*
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stellte eS als fdjtoeren Defeft ber ©olbtoäljrung Ijin, bafj fie internationale
Sapitattoanberungen otjne entfpreajenbe SBarenbetoegungen julaffe — als
ob es unter alten Umftänben ein Stadjteil fei, menn eine fotdje Trennung
Oon ©elb unb SBarenbetoegungen möglid) ist unb baburdj eine sonst nidjt
ju erjietenbe Elastizität ber internationalen §anbelSbeziel)ungen getoon»
nen mirb, unb als ob nidjt alle SBelt inzmisdjen biefe Staftigität gerabe int
geitalter bes SjilateraltSmuS fcfjäfeen gelernt tjätte.

SBenn bie allgemeine Stimmung bem ©olbe unb ber ©olbroäfjrung
neuerbingS günstiger zu merben fdjeint, fo tjängt baS geroifj audj mit
einer anberen Sceubefinnung zusammen, bie mir auf bem ©ebiete beS

getbttjeoretifdjen Densen« beobaajten sönnen. Die Peraajtung
beS ©olbeS ift ja in ber jüngsten Vergangenheit §anb in §anb bamit
gegangen, bafj man in medjaniftifdjer SJergröberung ber OuantitätS*
tljeorie beS ©elbeS — bie als gebanflidje ©ilfstonftruttion jur Erfassung
mefentliajer Zusammenhänge unentbefjrlidj erfdjeint — bie SJcöglidjfeiten
ber SBäljrungSpolitit mafjtoS übersdjäfet Ijat.

Die SJersütjrung ber QuantitätSttjeorie liegt unter anberem barin,
bafj sie ju bem ©lauben berleitet, mau tönne tfjeoretifdj gefunbenc gunt»
tionSbejietjungen praftisdj „auSredjnen" unb fo bie SBirtlidjfeit tnatljcma»
tisdj-ftatiftifdj nadjbüben, inbem man etma meint, man sönne nadj ben

tfjeoretifdjen ©efefeen ber PreiSbilbung bie „ridjtigen" Preise errechnen.
ES gibt aber nur einen einzigen Rechenmeister, ber baju imftanbe ift,
nämliaj ben SJtarft. Sftit anberen SBorten: bie „richtigen" ©röjjen beS

SBirtfdjaftStebenS — bie Preise, Soften, SBedjfelfurfe u. a. — merben unS
erst besannt, nadjbem mir bem „SJtarft" ©efegenfjeit gegeben fjaben, sie

buraj baS ©piel seiner Sräfte hervorzubringen. Der ©taube, bafj man
biefeä ©pief nadjbüben sönne, ift ber ©runbirrtum atter Sollefttbiften
unb ber biefer selben gamilie angefjörenben Sedjnofraten unb SBirtsdjaftS»
Ingenieure. S3ei allen folleftiöiftisdjen Experimenten ber ©egenroart sehen

mir, toie man fdjltefjlid) nidjts anbereS tun sann, atS Oon ben „biftori*
fdjen" Preisen unb Soften, b. h- Oon benjenigen SJcarftgröfjen auszugehen,

OifenäroangSroirtfdjaft, gäbe, ift nicrjt stichhaltig, ba eS, solange eS nodj einen be*
beutenben Slußenljanbel gibt, auf bie 3)auer unmöglich ift, alle brei roefentlidjen
Quanten ber Slufjenroirtfdjaft (Preise, SJtengen unb ®eoifenfurfe) starr feftsufjalten.
(Sine Slnpaffung über einen biefer brei SBege ist unauSroeidjtidj, nur roirb fie im
gatle ber ©eoifertäroangSroirtfdjaft in ber fomptiäierteften SBeife unb mit bem
fompliäierteften unb fiep schließlich im IDitfidjt ber Somplifationen feftfafjrenben
Slpparat in unüberfidjtlidjer SBeife oerfdjleiert unb batb hierhin, balb borthin Oer«

brängt (Differenäierung ber SBätjmng naaj ftufenroeife abgewerteten Sorten, oor»
übergefjenbe Slbrodljung ber Slnpaffung auf auStänbifaje ©ajultem burdj fom=

plijierte ©djulbenregetung, StuSfufjr« unb Sinfuhrfuboentionen ufro.). Qrgenbroo
muß in ber Xat ber guajs zum Boche hinaus. 5DaS altes roirb flar auSeinanbergefefet
bei©. 23re§ciani«2urroni, La funzione del regime aureo e del regime
dei „Clearings" e la ricostruzione dei rapporti commerciali internazionali, in
„Ricostruzione del' Economia nel Dopoguerra", Pabua 1942.
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bie man öon ber SfJcarfttoirtfajaft übernommen fjat. je mefjr man fict)

aber üon biefem SluSgangSpunft jeitHcb entfernt, um fo falscher roerben
bte übernommenen SJcarftgröjjen, b. fj. um fo grösser roirb ber SBirrtoarr
unb bie Störung beä boIfStoirtfdjaftfidjen ©feicfjgetoichtS, unb äffe Versuche,
ficfj ber bauernben Verschiebung ber Sage buraj fommanbierte Preise unb

Soften anjupaffen, beroeifen nur bie Unmögftdjfeit, einen Erfafe für bie

9ted)enfunft beä SJcarfteS ju finben. jn biefem Sichte müssen üor aüem
bie Erfahrungen DeutfchlanbS betraajtet toerben, Erfahrungen,
bener sich neuerbingS bie entfprechenben Erfahrungen in ber fbfteftiüifti-
sehen SriegStoirtfcfjaft affer Sänber anreihen3).

Die Stufeantoenbung auf bie internationafen ©elbbejiefjungen besteht

nun barin, bafj eS feine anbere SJcetfjobe ber Veftimmung ber „richtigen",
b. h- ber©tei(fjgetoicbtslage entfprechenben SOSecbfelfurfe gibt atS bie marft-
toirtfdjaftficbe, bafj toir fie affo nicht irgenbtoie mathematisch im üorauS er-
rechnen, fonbern nur hinterher tonftatieren sönnen, nadjbem ber freie Deüi-
fenmarft feine Sdjulbigfeit getan bat. gtoar letjrt unS bie SEfjeorie ber SBedj-

fetfurfe, bafj eS einen ©feidjgetoichtSfurS, eine natürtidje „Parität" jtoeier
SMljrungen gibt, bie bem ©teicbgetoicfjt beS StufjenljanbelS entspricht (grob
gesprochen: bie „Sauf trafspar Uät"), aber fie gibt unS feine SUtöglid) feit, biefe

„Sauffraftparität" auszurechnen, gtoar sönnen toir bie „Sauffraftparität"
jtoeier SBäfjrungen oiefteicht grob abfajäben unb sagen, bafj ber Dollar im
Vergfeich jum Pfunbe ju „teuer" ober ju „billig" fei. Slber toie gefäfjrliaj
üage fofdje Schätzungen ber „natürfidjen" Parität fein sönnen, ift jebem
Eutgetoettjten besannt, unb üon einer toirffidjen Veftimmung itjrer §öfje
sann niemals bie 3tebe fein. Stach aflebem toirb unS nun ber Söirrtoarr
ber Eteartngfurfe unb bie Unmögtiajfeit ffar, hier irgenbtoie ein ©seich-

getoidjt ju finben. gugteidj begreifen toir, toarum man schliesslich
notgebrungen baju feine guftudjt nehmen mufj, in biefem Bereiche beS

internationalen SoffeftioiSmuS irgenbeinen Slnfjalt für bie SBäljrungSreta-
tionen im ©olbe ober in freien SBefttoäljrungen ju finben. Enbtidj üerftetjen
toir audj, toarum biefer Bereich beS internationalen SotteftiüiSmuS genau
fo burch niemals jum Stitfftanb fommenbe ©feidjgetoicfjtsftörungen unb

3) £>afj bie Preisrelationen in 3)eutfd)lanb heute roeitgehenb überfjott finb,
mirb jegt unjroeibeutig festgestellt in bem üorjügtidjen Sluffajj üon SB a 11 e t
(Suden, SBettbetoerb als ©runbprinjip ber SBirtfäjaftSüerfaffung, in ber ®am-
metfajrift ber Slfabemie für SDeutfajeS Stecht „®er 2Bettbemerb afs SJtittel oolfsrotrt-
fchaftticher Leistungssteigerung unb SeiftungSauSlefe", SJtünajen 1942, ©©. 29—49.
„©runbfähliaj ift Don ber Stationatöfonomie bie ©ajroierigfeit ber SBirtfdjaftS«
redjnung in ber gentraloerroattungSroirtfdjaft schon fängst ersannt unb beschrieben
roorben. 3>ejjt erleben roir fie in concreto. Qe mehr fid) bie roirtfdjaftlidje
Gntroidlung fortfejjt unb je roeiter fie fiaj Don ber roirtfdjaftlidjen ©ituation beS

QaljreS 1936 entfernt, um fo unerträglicher roirb biefer fanget. Gr ift nur baburdj
ju überroinben, bafj bie preise fidj roieber auf ©runb ber faftifdjen Knappheit
ber einjelnen ©üter bilben unb fo biefe Knappheit jutreffenb anjeigen" (©. 33).
5Die Versteinerung" Don Ginfubtfontingenten gehört übrigens in baSfelbe Kapitef.
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Rutfcbbetoegungen gefennjeidjnet ift roie berjenige beS nationaten Kof-
teftibigmug, unb bafj bie ©djtoierigfeiten im Saufe ber geit immer größer
roerben.

Die Bilanz ber ©olbroätjrung unb bte SRöglidjfeiten ifjrer Besserung.

Die ©ofbtoäljrung brängt fidj ung atfo nadj bem Kriege roieber auf,
meil es fidj barum fjanbeft, eine marftmirtfdjaftfidje ©elborbnung statt
ber toffeftioiftifcfjen ju toäfjten, unb meit uns bafür nur bie ©olbtoäfj-
rung gur Verfügung ftetjt. SBollen mir SOtarftmirtfdjaft unb SBeltroirtfdjaft
statt Sollettioigmug unb Vlodroirtfcbaft, fo müssen mir audj bie entfbredjenbe

internationale ©elborbnung mosten, unb bas fjeifjt eine fofdje, bie

ba§, mag an ber ©olbroäfjrung mefentfidj ift, nidjt preisgibt.
DaS, mag an ber ©olbroäljrung mefenttidj ift: bag fjeißt, bafj mir

audj auf biefem ©ebiete äffe mit bem SBefentficfjen oereinbaren Steform-
mögfidjfeiten ausschöpfen unb bie gebler ber Vergangenheit öer-
meiben mosten. @o mirb gemifj bon einer SBiebereinfüljrung ber ftaffi-
fdjen ©ofbmätjrung im Sinne einer ©otbumtaufsmäfjrung nidjt bie Ctebe

fein sönnen, unb ebenso fidjer mirb man fidj bieSmal hüten motten, bie

neuen ©olbparitäten fo festzusetzen, bafj fie bon ben beftefjenben Sauf-
fraftparitäten ftarf abmeiajen unb bamit mie nadj bem tefeten SBettfriege
fdjtoere internationale ©teidjgemidjtgftörungen berurfadjen. ferner mirb

ju prüfen fein, intoietoeit fidj bie neue Erfinbung ber DebifenauS-
g I e i dj g f o n b S afg ein tauglidjer Puffer gegen abnorme Sapitalbetoe-
gungen bemäfjrt fjat (mogegen mandje Vorbefjatte ju maajen finb), unb
biefeg anbere mefjr.

Die l)iez auftaudjenben Einzelfragen mürben ung in fo fdjmierige
unb auggebetjnte Erörterungen füfjren, bafj mir un§ auf einen zentralen
Punft befäjränfen müssen, ben mir am besten erfennen, menn mir bie

grage nad) ber ©efamtbitanz ber ©otbmäfjrung steifen, ©ie fjat nämtid)

mit atten anberen irbifajen Dingen gemeinsam, baß fie selbst in
ibeatfter gorm niemafg atte SBünfdje beliebigen sann unb für ifjre
unbestreitbaren Stftiba unter alten Umftänben ben Preig bestimmter Paffiba

forbert. SBafjrfdjeinlid) finb mir nun fjeute geneigt, biefe Vifanz
ber ©olbmätjrung anberg alg früher zu fefjen. SBäfjrenb man sonst

unter ben Sfftiba ber ©otbmäfjrung atle mögtiajen Vorteife tjerborzufjeben
pflegte (SBertbeftänbigfeit, Slutomatigmug, ©djufe gegen SBäfjrungSmani-
pulationen u. a.), bie inztoifdjen ifjren ersten 9tang in ber Dtgfuffion ber-
loren fjaben, zmingt ung bie fjeuttge Sage, alg bag alleg befjerrfdjenbe
Stftibum biejenige Eigenschaft ber ©ofbmäfjrung z« bezeichnen, bie ung
nunmefjr hinreidjenb besannt ift: bie Eigenschaft ber internationalen, marft-
mirtfdjafttidjen unb allein eine multilaterale SBeltroirtfdjaft ermöglidjen-
ben ©elborbnung. SBaS biefeg Stftibum bebeutet, ersehen toir ftar an ber

folteftibiftifdjen ©egenform, bie burdj Debifenfontrotle unb Vilateraltgmus
gefennzeidjnet ift. Dafür erfennen toir aber auf ber anberen ©eite audj
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mit üoller Klarheit ein überragenbeä *paj|iüum. @s besteht barin, bafs

bie ©olbroäfjrung eben boefj trofe aftem bie SJtöglidjfeiten nationaler
Konjunfturpolitif begrenjt, ba jie einem Sanbe mögficfjerroeife
eine ©elb» unb Srebitpolitif aufjroingt, bie es sonst nicfjt getoäfjft fjaben
toürbe. SBer roeifj, bafj bie größtmöglidje SJtilberung ber ©djroanfungen
ber Konjunftur unb ber S3efdjäfttgung fjeute an ber ©pifee ber Reform»
jiefe ftefjt, ermifjt bas Ootte ©eroicfjt biefeS paffiüumä. jft baraus ju
fctjtiefjen, bafj bie Sjilanj ber ©olbroäfjrung fjeute afä fjoffnungSfoS paffio
ju geffen fjat, fo bafj mir fotgeridjtigerroeife bie quatbotte SBafjt jroi-
fdjen ber ©olbroäfjrung (b. fj. SBeftroirtfcfjaft, SJtarftroirtfdjaft unb greifjeit)
unb ber fonftanten SJiarimalbefdjäftigung (b. fj. Kolleftiüismuä e tutto
quanto) ju treffen fjätten? SBir finb ber festen Überjeugung, bafj baä nicfjt
ber gast ift.

SJtan sann bie SJteinung oertreten, bafj bie 33ifanj audj ofjne roeitere

Reformen ber ©otbmäfjrung mit einem Stftiofatbo abfdjtiefjt, roenn man
einerseits bie Stftiofeite aufjerorbenttidj fjodj beroertet unb im ©egenfafe

jur geitftrömung üor einer überfcfjäfeung beä paffiüums roarnt. Stadj roie

üor ift bie Stuffaffung biäfutabet, bafj ber ©pielraum, ben bie ©olbroäfj«

rung ber Sonjunfturpofitif lässt, fidj im großen unb ganjen mit bem Spielraum

bedt, ber ohnehin einer rationellen Konjunfturpolitif geftecft ift,
unb bafj e§ burdjaus unricljtig ist, ju meinen, baß fidj, eine Politif ber De»

üifenftabitität unb eine foldje ber inneren SBirtfdjaftäftabilität unter atten

Umftänben auäfdjlöffen.

SBir roollen unä aber mit biefer fonferüatiüen SJteinung niajt
begnügen unb bie grage prüfen, ob nicfjt bie ©olbroäljrung in gufunft so

gefjanbfjabt roerben fönnte, baß ein jebem üernünftigen Slufprud)
genügenber ©piefraum ber Konjunfturbeeinfluffung geroonnen roirb. Dann
roürbe baä Paffiüum fo roeit üerminbert roerben, baß ein anfefjntidjer
Stftiofatbo ber ©olbroäfjrung audj üon fefjr anfprucfjäüoflen Konjunftur-
pofitifern anerfannt roerben müßte unb bie SBafjt ofjne roeitereä gögern
jugunften ber ©olbroäfjrung getroffen roerben fönnte. Um biefe SJtöglidj-
feit ju erfennen, muß man fiaj barüber flar roerben, baß bie ©olbroäfjrung
niemalä ein automatisch abfcfjnurrcnber SJtecfjamämuä geroefen ift, bem

fidj jebeä Sanb paffiü fjinjugeben fjatte. ©ie glidj nicfjt einem SJtarfte mit
üottfommener Konfurrenj unb einer fo großen gafjl üon Teilnehmern,
baß feiner bie SJtöglidjfeit einer aftiüen ßinmirfung fjat, fonbern einem
SJtarfte mit burajauä unüotlfommener Konfurrenj, auf bem fid) eine

geringe gafjt üon Konfurrenten befinbet unb einige roenige ©roße bans

itjrer überragenben ©teftung eine burdjauä aftiüe ©teilung einnehmen,
©o ift bie ©olbroährung immer eine nur begrenjt „automatische" unb meit-
gefjenb „manipulierte" SBätjrung gemefen *). Daher ift audj bie „SBett*

4) 53gt. fjierju jegt bie sehr sorgfältigen unb umfangreichen Untersuchungen

üon SBiltiam 31 b a m S 91 c ra n, The International Gold Standard Re-
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fonjunftur" nie oom §immet gefallen, fonbern toeitgebenb oon ben SBirt*
fdjafts* unb Krebttüerbältniffen ber im „Spiel" fübrenben Sänber ab*

hängtg getoefen.

Aud) nadt) biefem Kriege toirb e§ roieber foldje fübrenben Sänber
geben, unb bie erste grage, bie fidj ftettt, ift bie, ob fie .itjre füfjrenbe
Stellung in ber gufunft nidjt nodj ftärter unb betoufjter in ben Dienst
einer rationellen Konjunfturpolitif ftetlen sonnten. Daju geseift fidj aber

sofort bte jroeite grage, ob nidjt biefer an fidj fdjon beftehenbe Spielraum
rationeller Konjunfturpolitif, ben bie füfjrenben ©otbtoäbrungslänber be»

fifeen, noaj aujjerorbenttidj baburdj ertoeitert roerben fönnte, baß fie ifjre
SBirtfdjafts* unb ©elbpotitif fo foorbinieren, roie es ifjre nadj biefem Kriege
gegebenenfalls erreichbare gefamtpolitifdje Koorbinierung erlauben roirb.
Dann mürbe ein marftroirtfdjaftlidjer Sänberbtod entstehen, ber jugfeidj
ben ©otbblod ber SBelt repräsentiert, bem ficfj jebe§ Sanb freiroiffig burdtj
ben einfadjen Sfft ber proflamierung ber ©olbroäfjrung anschließen fönnte
unb bem sich anjufdjfießen es ein unroiberftehticbeä SBofjlftanbsintereffe
haben roürbe, ba es einem Anschluß an SBeltmarft unb SBelttonjunftur
gteid)fominen toürbe.

Stuf biefe SBeife toürbe auf ber 23afiä ber ©olbroährung eine in ter*
nationale Kooperation möglich merben, beren 3iet e§ ist/ bas

SBirtfdjaftsleben oon ben Sdjodmirfungen ber jnftation (§odjfonjunftur)
unb ber Deflation (Depression) freizuhalten unb bamit bas praftifabte
ÜJtarjmum einer oernünftigen Konjunfturpolitif ju üertoirfliehen. SJtan

muß fidj barüber flar fein, baß eine fofdje internationale Kooperation
in ber Xat bie einjige SJtöglidjfett ju bieten scheint, bie ärgsten Scfjroan*
hingen ber Konjunftur unb 33efd)äftigung ju beseitigen, roährenb ein fot*
djer SSerfud) selbst in ben größten Sänbern — gefdjtoeige benn in einem
steinen Sanbe — taum auf eigene gauft getoagt roerben sann ohne einen

offenen Konffift mit ber SBelttoirtfdjaft unb ohne bie baraus entspringen»
ben unabsehbaren Sonfequenjen.

Setjte Bebingungen ber ©olbroährung unb ber SBcttroirtfdjaft.
SBer trofe allebem nodj jögert, fid) ju ben ©runbfäfeen ber ©otb*

mäbrung ju befennen, sollte fiaj immer roieber üor Augen halten, baß
jebe Entfdjeibung jugunften ber SBettroirtfdjaft in ber Xat bie Entfdjeibung
jugunften biefer gorm ber internationafen ©elborbnung einschließt. SBelt*

roirtfdjaft fefet atfo ©olbroährung üoraus. Ebenso roatjr ift aber audj bas

Umgefehrte: baß ©olbroährung SBettmirtfajaft üorausfefet. Darauf mürbe

ju SJeginn biefeä Aufsatzes bingeroiefen, aber e§ ift fo midjtig, baß e§

nunmehr am Schluß nadjbrüdlidj roiebertjott roerben muß. Ebenso roie

eine grunbfäfetief) freie multitaterate SBeltroirtfdjaft ohne ©olbroährung

interpreted, 1914-1934, 2 93änbe, Stent Sjorf 1940, unb 2. geberici, La Moneta
e l'Oro, SJtaifanb 1941.
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nicfjt ju funttionieren üermag, sann auaj bie ©olbroäfjrung nicfjt ofjne
eine freie multilaterale SBeltroirtfcfjaft funttionieren, b. fj. eine fofaje, bie
alten angeschlossenen Volfäroirtfcfjaften ertaubt, ifjre Anpassung an äufjere
©teidjgeroicfjtsftörungen burefj Preist unb SJtengenberoegurigen ju üoll*
jiefjen, roelche nadj atten Stichtungen unbefjinbert finb. Sine fofdje SBeft*

roirtfdjaft mufj grunbfätjlidj frei üon nidjtfonformen (planroirtfehafttuhen)
©anbelä* unb 2Bäfjrung§mafjnafjmen (©ebtfenfontrotten, Kontingenten,
AußenfjanbelSmonopolen unb Taufdjüerträgen) fein, unb bie tonformen
§anbefäeingriffe (insbefonbere ©ehufejölle) bürfen grunbfäfetidj fein pro»
fjibitiüeä SJtaß erreidjen, am allerwenigsten in benjenigen Sänbern, bie
roie bie Vereinigten ©taaten burdj jReidjtum, ©röfje unb internationale
©läubigerfteflung bie ©auptüeranttoortung für baä Funttionieren ber SBelt*

roirtfdjaft tragen. Eine fotdje SBeftroirtfefjaft bebarf aber roie bie SJtarft*

roirtfdjaft fcfjledjttjirt eineä festen potitifdj*morafifdtj»redjtlidjen Stafjmenä,
ber bem internationafen SBirtfefjaftäüerfebr im altgemeinen unb ber fo
fefjr auf Üteblicfjfeit, 9tüdfidjtnafjme unb Prinjipientreue gestefiten ©olb*
roäfjrung im befonberen baä unerläßliche Ambiente beä Vertrauenä unb
ber Verläßlidjfeit, Kontinuität unb Verträglichfett sichert.

©ie ©olbroährung ift also nidjt eine bloße Frage ber SBäfjrungä*
tedjnif, fonbern tefeteä Ergebnis außerorbentfidj tiefreidjenber unb üer*
jroeigter Wirtschaftlicher, potitifdjer unb soziologischer Vebingungen unb
nur um biefen Vretä roirflich erreichbar, ©aä heißt jugleidj, baß fie nur
jroifdjen Votfäroirtfdjaften mögtidj ift, beren ©trufturprinjip bie SJtarft*

roirtfdjaft ift unb bie fidj baä SJttnimum an Vreiä* unb Koftenetaftijität
beroafjrt fjaben, baä ber SJtarftWirtfchaft entspricht; nur jroifdjen fot*
djen Voffäroirtfdjaften ist auch edjte SBeltroirtfdjaft mögtidj. SBem SBelt*

roirtfdjaft unb, atä ihre Vebingung, ©olbroäfjrung erftrebenäroerte Ziele
finb, roirb in ihnen also jugleidj jJtidjtpunfte für bie Orientierung ber
inneren SBirtfdjaftäpolitif erbfiden5). ©o erweist fidj roieber einmal, baß
alle brennenben Steformprobteme unserer Reit eine unzertrennliche Ein*
heit bilben unb ohne ben Vlies auf ba§ ©anje ber ©efettfebaft nicht einmal
richtig gestellt, geschweige benn gelöst roerben sönnen.

6) 3n biefem Stdjte mufj j. 33. audj ber jejjt besannt geworbene sog. 33 e»

ü e t i b g e * P l a n, bet in Snglanb jur ©runblage einer aufjerorbentlidj umfaf*
fenben ©ojiatrefortn gemadjt roerben fotl, geptüft unb, roie roir fürdjten, als ein
bebenftiajer roeiterer ©djritt jur Kolleftiüierung unb ©ojiatifierung ber ©efeltfchaft
unb jur Erstarrung ber SJtarftroirtfdjaft beurteilt roerben. Es banbelt fiaj hier um
eine Sfabitallur an ben ©rjmptomen einer profetarifierten unb üermafjten ©efelf»
fdjaft, bie bas Seiben nur nodj üerfefjHmmern bürste, roährenb fie oon ben tief*
liegenben Kranfbeitsurfaajen ablenft. Eine roirflidj rabifale Kur roürbe bie leb*
teren attadieren. %n toelajer Stidjtung fie ju erfolgen hätte, ift in meiner „@e=
feftfdjaftsfrtfts" batgetegt.
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