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184 Cmil Sdymid

Weltwirtfdyaftsbrife.

Urfadyen, §olgen, Léfungen.
Bon €mil Shmid, Jiirid.

,Alber ben Erdball jagen bie apofalpptijden NReiter ded Weltunter-
ganges. Unter ihrem drohnenden Anjturm zerbredhen die Gefiige dber Wirt-
fdhaft. Staat und RKultur zerfallen in Sdutt und Triimmer.” — Cin Sap
nur ausd einem der unzdhligen Erzeugnijfe ber 6fonomijden (jehr oft pfeudo-
pfonomijchen) Literatur unferer Krijenzeit. Sieht man die Drudiverte, die
gumeift mit ziindenden, aud Ofonomif und Romantif gemijdhten iber-
{dhriften und mit phantajievollen Umjdlagen den Rejer auf den erjten Blid
zu feffeln vermogen, nad) ihrem wejentlihen Gehalte dburd), jo berbleibt
eine Stufenfolge von Befenntnidjdriften, dbie man nad) fritijher Durdhjicht
ald unrealifierbar beifeite legen, al3 phantajtijd) ablehnen, ald politijdh
einjeitig nur mit Borbehalt anerfennen ober ald bid zu den tiefjten Wurzeln
bed gegenmwdrtigen Gejdehensd durd)dringend allen Jnterefjierten zur Lef-
tiice empfehlen mup. Die Tragif ber letern ijt dann, dah fjie fiir ihren
Mut dbes Criennensd nid)t dbad allgemeine Verjtdndnid finden und dbaf in
den Perfonen und Verhdltnijjen zubiel Wiberftdnde liegen, um den darin
aufgezeigten Richtlinien jur Lojung bder Krijenprobleme nod) ur redhten
Seit jur Verwirfiidung zu verhelfen. — Die Cridjeinungsformen bdiejer
Rrije jind ju befannt, ald daf wir jie hier ausfithrlid) ju jdhildern braudyten:
Produttiondriidgang, Sdrumpjung ded Aupen- und Binnenhanbelsd, Ar-
beit3lojigfeit, Preidzerfall, Serriittung jamtlicher Mdarfte und Borjen, ge-
mwaltige Majjen bradyliegender Gelber ohne Jindnugen, Moratorien gegen-
itber bem Ausland, rapid jteigende Konfursdziffern im Jnland, Jujammen-
brud) der Wirtid)aftdmoral. Die verwirrenden Fdlle diefer Tatjade und
thre immer intenjiver werdenden Ausdwirfungen flofen dem Cinzelnen ivie
per Majje ein Gefithl bedngjtigender Ratlojigteit ein. €3 ijt nun aber dod)
interefjant, toie verjdyieden bie Geijter und Temperamente auf bdiefe vor
aller Augen liegenden Juftdnde reagieren. Dem Niedberjd)lag, den fjie in
einigen Crideinungen ded wirtjdaftliden Sdrifttums ber lepten Monate
gefunbden Haben, jei im jolgenden nadgegangen.

Rein Bweifel, dbap die Shmptome diefer Krije ein unerjdhopilichesd Feld
fiir die fritijdhe Reportage bieten. Diefen Weg wdhit Bernard von
Brentano in feinem Bude: ,Der Beginn ber Barbarei in
Deutidland” (BVerlag Rowohlt, Berlin, 1932). A3 jdarfer Beobadter
fudht ex dad Clend an jeiner Stdatte auf: in den Kneipen dber Rubrarbeiter,
bor ben Rofhlenjdhadhten und Crzbhiitten, auf den Hofen der Bauern. Das
gefdhlojfenite Kapitel jeined Budhes ijt die Darlegung und Rritif der WUgrar-
Polititf Sdyieles; nirgend3 ijt woh!l der Widberfinn der Sdyupzollmafnahmen
be3 Rabinetted Briining, die den wirtjdaftlid) in Theorie und Prarid ver-
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urteilten Grofgrundbefi auj RKojten der Ronjumenten iiber Wajjer halt,
aber bamit bie Mittel- und Kleinbauern ruiniert, {dhdarfer gegeipelt worden.
Eine trojtloje Sdyilberung (immer an Hand von nadypriifbaren Tatfaden
und Sahlen) erhdlt die Lage ber Wrbeiter in den Dijtriften der wejtliden
Sdywer- und Tertilinduijtrie, in denen die Wirfungen der ritdjid)ts(o3 burd)-
gefithrten Rationalifierung bejonderd zur Geltung fommen. Fiir den Ber-
fajjer gibt e3 aus {o viel Not nur einen Wudweqg: Sdhlup mit dem fapi-
taliftijden Spjtem und fonjequenter lbergang zur Planmwirtjdajt Soviet-
Ruplandd. Gr verhohnt bdie von biirgerlidjen Wirtjdaftsfiihrern empfol)-
lenen UbhilfemaBnahmen, indem er auf ihre Gegenjaplicheit Hhinweijt (der
eine empfiehlt Wieberherjtellung volliger Freiheit in allen Wirtjd)afts-
beziehungen, ber anbere jtrengjte Rartellierung unter ftaatlichem 3ISwang
u.j.mw.) und fommt zum Sdlujje, bap e3 nur drei Lojungdmoglichfeiten
gebe: Rrieg, Autarfie ober Volljozialidmus. Die erjte ,Lojung’” jei ein
Ausweg, der nur tiefer in3 Clend fitfre, die 3tveite eine Utopie im Heit-
alter ber (wenn auch) noc) jo gejtorten) Weltwirtjdhaft — einzig der So-
stalidmus vermdge bdie auseinanbderbrechenden Wirtjdhajtsirdfte mwieber
planvoll zu orduen. Wahrhait ein beneidenswerter Glaubendmut nad) dem
LBerjagen jeden jozialiftijhen Beginnensd in ber Nadyiriegdzeit und im An-
blid der auf unterfter Stufe jtefenden Lebensfiihrung der WArbeitermaijen
in Rupland! Wber ber WAutor hat jeinen Blid fejt aufj die Sovietd geridtet.
Gehe Deutid)land nid)t bald entjd)lofjen den gleiden Weg zur Planmwirt-
jhaft, jo verbleibe ihm nach dem Audjpruch von Engeld nur die andere
MoglichEeit, ndmlich dbie Barbarei, beren Beginn er in jeinem Budye jd)ilbert.

Dem gleidyen grundjdslichen Jiele jtrebt Car{ Steuermann ju in
jeinen Bitchern: ,Weltfrije, Weltwende — Qursd auj Staats-
jozialismusd”, jowie ,Der Menjd aufder Fludt’ (S. Fijder,
Berlag, Berlin 1932), weld) leterem bder zu Beginn jitierte Sab ent-
nommen ift. Fiiv ihn ift die Weltfrije nidht etiva eine Folge des RKrieges,
ber verfehlten Friedensvertrdge und ber feither aud) auj rein wirtjdaft-
liem Boben gemadyten Febhler. Dieje Tatjaden leugnet er jwar nidt,
aber er jieht darin nur auslojende Momente. Die Urjade der Krije liege
im fapitalijtijdhen Spjtem, dbad nidt etiva die Menjden mit Giitern ver-
jorgen toolle, wie e3 WAufgabe reiner Ofonomif jein miite, jondern das
nur Gewinn erzielen modyte. Die Not dber Majjen jei eine hijtorijde Not-
wenbdigteit; jie enthiille die Unfdafigteit dbes bisherigen Spjtems und bilde
pen zwangsdlaujigen Abjchluf der fapitaliftijhen Cpoche. us unzdahligen
Cinzelziigen ber gegenwdrtigen Wirt{dhaftslage, fotvie der Gefinnung und
Gejittung unferer Beit, jpeziell aus der Tatjadhe ber Anrufung der Staats-
alimad)t burd) alle bedrdangten Rreife [int3 und red)tsd leitet er Gemwifheit
ab, baf {id) bie Menjd)heit auf dem Wege der Wirtjdhajtdplanung befinde,
und er jdhliept daraus, bap nur die BVollendung diefed Weged im Sinne
einer bewuften Durdjorganijierung ded gejamten Wirtfdajtslebend einen
Bujammenbrud) verhiiten fonne. Wir fennen diefe Betveisdfithrung jur Se-
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niige; fie arbeitet mit den dlteften Pfeilen aud bem marrijtijden Kocdyer.
Logijcy ijt jie jhon ldangjt widerlegt — aber die allgemeine Not, bie gerabe
in Deutid)land jozial am tiefgreifendjten zur Ausmwirfung fommt, laft ihr
Wiederaufjtaudien begreiflid) erjdjeinen.

&iir jedben Beobadter ber Wirtlichteit ift der hervoritedjendijte Sug
ber heutigen Wirtidhaft die mweitgehende Cinmijdjung des Staates in alle
Phajen und Branden dfonomijder Betdatigung. WAber nidht nur bie So-
aialijten, jonbern aud) anbere Gruppen twollen in den verjdiedenjten Lin-
pern auf biefer Tatjadje ein Spjtem aujbauen: dbem Staat bdie alleinige
Lettung fiir die gejamte Wirtjdhajt iibertragen. Die Fajcijten, die das
Jbeengut der einjtigen Nationalijten {ibernommen Hhaben, neigen heute ent-
gegen ihrer urjpriinglid) ertrem liberalen Cinfjtellung praftijd) biejer Lo-
jung 3ur; in Franfreid) jind ed die Gruppen um Georged BValoid und die
Action frangaise, bdie dfhnlide Wege verfolgen; aud der brobdelnden Ge-
panfenelt der Hitlerbetvegung vernehmen wir gleiche Tone. Sozialijtijche
und nationaliftijdge Programme fliegen heute zum Teil oft in feltjamer
Mijdhung zujammen, und ihre gemeinjame Formel lautet: Wutarfie. €3
wundert und gar nidht, baf Werner Sombart in jeiner fleinen Sdrift:
HSO1ie Jufunit dbesd RQapitalismus”’ (Berlag Budholy & Wiep-
ange, Berlin 1932) aud jeiner marrijtijden Vergangenbheit eine Briide
aum vermeintlid) Qommenbden, eben diejer Wutarfie, jhlagen will. Seine
Auffajjung, bap fid) der urjpriingliche Inhalt des Kapitalismusd getwandelt
habe, tweil bas individuelle Gewinnfjtreben ald Triebjeder ded Syjtemesd in-
folge bed Uuffommensd riefiger unperjonlidher Wirtjdaftdorganijationen
nidht mehr die ausdjd)laggebenbde Holle jpiele, hat in der Tat vieles fiir jid.
Cr empfiehlt die Cinfepung eined nationalen Planungsrated, dbem bdie Ver-
fiigung iiber den gejamten Wirtjdhajtdapparat anvertraut twerden jolle.
Der Hijtorifer Sombart fieht fich aber dodh) veranlaft, diejer Kbrperidhaft
moglidhjte Freiheit zu lajjen. Wudh tweify er natiiclidh, dbap die weltwirt-
fchaftliche Berbundenheit ju grop ijt, ald dbaf jid) eine derartige Organi-
fation innert ben engen (Grenzen der beutigen ,Nationaljtaaten’ dburd)-
fiibren liefe, ohne bie materielle Wohljahrt ded Eingzelnen mwie ber Majje
auf den armijeligen Stand friiherer Jahrhunbderte hinunterzudriiden. Umio
unverjtandlider ijt es, dbafp Sombart dbie Crideinungen, die heute bdie
Staaten gegeneinanbder immer jddrfer abtrennen, wie {iberproteftionidmus,
Ausmwanderungsdverbote, Auslandbdmoratorien u.f. ., nidt ald das, was
jie tatjdachlich {ind, fehen will, ndmlidhy al8 voriibergehenbde peinliche Maf-
nabhnien der Not, jondern dap er auj jolde Krantheitdjpmptome eine neue
Wirtjdhaft, eben die Wutarfie (mit dben von ihm jelber zugegebenen BVor-
behalten und Fehlern), aufbauen mwill. €38 tut unsd leid, dbap ber fiihrende
beutjdje Wirtjdajtahiftorifer unjerer Generation die RNelativitdt joldher Cr-
{deinungen nicht mit mebhr Dijtany beurteilt. Denn mit diefer Brojdhiire
befinbet er jid) literarifch in einer Umgebung, die fiir ben Vertreter einer
Wifjenjcdhaft nicht ohne Gefabr iit.
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ALE entjdyiedbener YVerfediter der national-autarfijdien Gedbanfentvelt
verdifentlidhit Leo Hausdleitner: ,Die Revolution der Welt-
wmirtidait’ (Berlag Knorr & Hirth, . m.b. H., Miindyen 1932). Cin
eigenmwilliged Bud), weldyes dbasd gejamte Tatjadjenmaterial der Wirtjdhajts-
wijjenjdajt nad) bejtimmten Gejid)tdpuniten antithetijd) ordbnet und vor
pem Lefer in einer GSprade mit romantijdem Wortidap und phantajtijden
Cinfiallen (Dialoge, tn benen bie Mddyte der Weltwirtjdhajt perjonifiziert
auftreten) in gefd)idhtlidher Reihenjolge ablaufen [dft. Hausleitner fjieht
bie wirtjdaftlide Cntwidlung in der Gvolution vom vorfapitalijtijden
©tdnbdejtaat iiber den inbividualiltijdhen Rapitalidmusd mit freimirtidyait-
lider Grundlage in ber Borfriegdzeit und ben Kartellfapitalidmus von
heute jum Stdanbdefapitalidmus im Nationaljtaate dber Jufunft. Jiel ijt
moglid)jt autarfe Wirtfdhaft (eine abjolute Selbjtandigteit jeder Wirtjdhajt
innerhalb ifhrer jtaatlihen Grenzen fann aud) diefer BVerfajjer nidht 3u-
geben) unter ber Leitung eined Parlamented der Wrbeit. Hausdleitner will
ebrlid) jein und bemiiht jich, nad) den teilweife myjtijhen Gedbanfengingen
eine Heihe von Reformen und Programmpuntten fiir die autarfe Wirtjdyaft
aufzufithren. $Hier zeigt jid) nun aber die Jdbeemarmut biejer Bewegung.
Denn ber Tdatigfeitdplan enthdalt jumeift Poftulate, bie befannten (iberalen
Nationaldfonomen brav abgef{drieben {ind. Und bie widytigfte Frage: tvie
penn die zur Umitellung der Probuftion und bed bjaged unbedingt er-
forderlichen groBe Rapitalien zum Yusbau einer autarfen nationalen Wirt-
jdhaft aufzutreiben twdren, beantiwortet er babhin (nacdhdem er fejtjtellen
mufp, bap bheute jowohl eigene Mittel ald Kredit dazu fehlen): ,Wir aber
meinen: alle Wahrung, aller Kredit, alle Wertjd)opjung ruht in der Kraft
per Arme und Gebhirne und bed Willensd, beide ju gebrauden.” Dasd ijt
allerdbingd ein twenig vertrauenderwedender LWeg und reiht die Projefte
piejer Autarfiften der Gruppe jener ebenfalld8 unausjithrbaren, weil die
Wirtlichfeit vergemwaltigenden Phantajien jozialiftijdher Utopijten an.

Wenn bdie bidher ertvdhnten Autoren dasd heutige Shftem grundidplid
ablefhnen oder e umbauen und erneuern mwollen, o modte die nddyite
Gruppe zwar auf bem Boben dbed Rapitalidmusd verbleiben, aber bie ihm
innemwohnenden und jid) in diefer Krife dupernden Fehler aufzeigen und
aufheben. Paul Cinzig ijt ald einer der gemwandteften englijden Fi-
nanzjdriftjteller befannt. Cr jieht in ,Der Rrieg der golbenen
Sugeln” und ,Dad Sdidjal dDed Pjundesd” (Deutjde Verlags-
Anjtalt, Stuttgart-Berlin 1932) ausd dem Gejidhtdpunit ded genauen Ken-
ners ber Berhdltnifje bed Kapital- und Geldbmartted ber Welt und bejonbders
bes Plaped London, fiir den er die einft herr{djende und durd) bie er-
ftarfenden Rivalen Parid und New YPort in den lepten Fahren geminderte
Bebeutung uriiderobert wijjen midyte, die Urfadhe fiir die Cntjtehung
und bdie jtete BVerfd)drfung der Krije in ber von Franfreid vertwirflidhten
Reparationdpolitif. Cr ridtet jein Augenmert jpeziell auf die Sdaffung
und Ausdmwirfung ber riefigen jranzdiijdhen Devijenguthaben, die nur zum
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Bleinen Teil ihren Uriprung in franzdjijder Spartdtigfeit, in dber Haupt-
jache aber in den Ergebnijjen ber gliidliden Stabilijierungstednif bon
PRoincaré und in den Nberjdjiijien der Reparationsleijtungen dbexr Deutjdyen
haben. Jhr Vorhanbdenjein ermoglicdhte an verfdyiedenen Geldbzentren und
purd) ihre Bermittlung in der ganzen Welt eine enorme ufblihung ded
Rreditvolumensd, und ihre Ritdziehung in den Jahren feit Mitte 1930 ver-
anlapte die Cridyiitterung der Stellung von London und drohte im Herbijt
1931 audy) New Yorf und dben Dollar aud ben Wngeln zu heben. Cinjzig
wicft ben franzojijdyen Befiern bdiefer Devijen vor, bap jie ed verjdumt
Haben, dburd) redhtzeitige Ummwandlung biejer enormen furzjriftigen Geld-
majjen in langfrijftige RKapitalanlagen dber Sdyuldbnertvelt die ndtige Sta-
bilitdt auf lange Sidht zu geben unbd jieht die Betweggriinde zu dbiejer Ver-
mweigerung der Krebdithilfe in politijder Gegnerjdaft und franthaftem, von
imperialiftijchen Motiven gejtadeltem MiBtrauen. Bon diejer WAUnjdau-
ung getragen, verjudt er den Spuren ber Finanzdiplomatie bis in die ent-
ferntejten Ausftrahlungen nadyzugehen. WUber wenn die Darftellung von
Cinzig aud) nod) jo elegant und unermiidlid) in ber Berfed)tung diejer Theje
ijt, und dabei vieled zum erjten Mal ridtig jieht und zujammenhingend
erfapt, vermag fjie dbod) nicht iiber drei Tatjadjen hinweg 3u jpredien: Eng-
lang verhielt |ich angejidhtd ber franzdfifdhen Krife in den Jahren 1924—
1926 feinem Rriegspartner gegeniiber genau jo abmwartend und frijenver-
fdhdrfend, objdhon London bdie Mittel zur Hilfeleijftung ur Verfiigung ge-
jtanden Hhaben; der Plap London hat jelber jdywere Fehler begangen, indem
er — ie aud dem offiziellen Macmillan-Beridht vom Sommer 1931 fer-
borgeht — in biel u grofem Umfang furjfriftig aufgenomniened Kapital
nad) Mitteleuropa in ihrer rt nad) langfriftige, ja jogar illiquide Anlagen
ftedte; dad nad) Parid zuriidgejtromte Geld ftellt nur jum Teil Eigentum
ber Franzofen dar — 3u einem nidht unbebeutenden Teil jind ed aber inter-
nationale (jogar englijdye) Fludhtgelder, die einfacdh nad) bem RKrad) in New
Port nad) Parid als bem vermeintlid) jicdherjten Hort zum Bivede der eigenen
Werterhaltung abjtromten. Gerade bie bem iveitern Publifum exrjt heute
offenbar getworbene, dben Rennern allerdbing3d jdhon jeit langem auffallende
prefire Finanzlage de3d franzdjijden Staated ijt iibrigend ber flare Be-
weid, daB nid)t dasd jranzdfijde Sdaamt ober die Bant bon Franfreid
bie Cigentiimer diefer Milliardben {ind. Die Situation in Franfreid) ift
alle3 andere al3 glinzend, unbd e3 jteht zu ertwarten, dbap bie vorerjt nad
Parid gefliidhteten RKapitalien ihr Wanbern, abgejdyredt durd) die Rrifen-
fpmptome unfered twejtlichen Nad)bard und bdurd) bdie wieder in Ausjidt
{tehenden leibenjdaftlihen Finanzdebatten, erneut beginnen und damit den
Goldjdyap bder franzdfijhen Notenbanf in einem erheblichen Mafe in die
anbern Ldnbder juriidtragen tverden.

Ginzig hat piele interefjante Beitrdge zur Wufhellung einiger Seiten
per Rrife geliefert. Seine Unjdhauungen Haben in Deutidland vor allem
ein breited Edjo gefunden; in jeinen Spuren wanbdeln bort zahlreiche Publi-
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ziften, jo 3.B. Kurt Seejemann in jeiner Brojdyiire ,Wasd bringt
Qaujanne?’ (Cbeltweif-Berlag Crnft Roeber, Miilheim=-Ruhr 1932), bex
pie Auffajjungen von Cinzig teild mit denjelben LWorten verfid)t und bda-
fiit nody toeitered Material, bejonberd politijder Herfunit, beibringt.

Auf rein dfonomijdhem Bobden verbleibt hingegen Felir Somary
in jeinem neuejten Banbde: ,Die Urjaden dber Krije’ (J. €. B.
Mohr, Titbingen 1932). Der in Biivid) wirfende Bantier und Sozialofonom
hatte vor wet Jabhren auf Grund jeiner einzigartig umfajjenden theo=
retijhen unbd praftijden KQRenntnijje in jeiner Sammiung von Borlejungen
itber bie Wanbdlungen in dber Struftur der Weltwirtidhaft feit dbem Kriege
ein Wert der Offentlidyfeit iibergeben, dbad zu den marfantejten Sdrijten
auf wirtjdhajtdwijjenjdajtlihem Gebiete ber Nadyfriegszeit gehort, und
worin mit fiderem Wuge bdie Entwidlungstendenzen gewefener und fom-
menber Jahrzehnte aufgezeigt werden. Die vorliegende Sammiung enthalt
Redben und Distufjiondbeitrige, die in den lepten paar Jahren bet ver-
jdhiedenen Gelegenheiten gehalten wurben. Wieder jtehen twir verbliifft vor
per Trefijicherheit der Wrgumentation und der RKlarheit der Gedanten-
fithrung biefed Autors. fn mwenigen Worten tird die jemweilige Situation
analpfiert, und mehr ald einmal gelang e Somary, den tatjadylidhyen Ab-
lauf grundlegender Creigniife borauszujagen, jo den Jujammenbrud) der
Borjen in Deutjdland im Friithling 1927 und den amerifanijden Krad) im
Herbjt 1929. Gr wied in mutigem Widerjprud) zu fiithrenden Mdannern
per Wirt{dhajt und ber Theorie {don frith auf die Gefahren bder furz-
friftigen Berjduldbung in Deutjdhland und ben neuen Ojtjtaaten hin, er-
flarte ben Aufbau ber amerifanijden Borjenhaufje und Projperitat durd)
die gemwaltigen europdijden Devijenguthaben, warnte vor den Wirfungen
einer itberftiiczten Ritdfiihrung bdiejer Gelber und erfannte dben Wibder-
jinn, dafl enorme giwijdenjtaatliche Sduldbverpflidtungen bejtehen, bderen
Abtragung in dbexr einzig moglicdhen Form von Warenlieferungen nder Dienijt-
leiftungen aber dburd) immer hoher gejdhraubte Jolljdhranfen von den am
meiften interefjierten Glaubigern ftetd neue Hinbderniffe in den Weg ge-
legt urben und nod) werben. Auf die Dauer fei die Streidhung der Kriegs-
jchulden und die Herabfepung bejonberd audy der amerifanijden Jolle un-
vermeidlid). Den CEintritt diejer Tatjaden ermwartet Somary aber nidht
rechtzeitig genug und empfiehlt beshalb den interejjierten Ldandern, ja nidt
etiva ben Unjd)lup an dben Weltmarkt 3u verpajjen, jondbern jofort mit allen
Mitteln die Preife der Fertigfabrifate an bie ber Robhjtoffe anzupajjen;
im iibrigen jei ba3d Notwendigjte die Wieberherftellung ded Vertrauensd in
ben politijden Beziehungen. Die usfiihrungen von Somary miijjen in-
folge ihrer Gntftehungdart der zujammenfhingenden Ordbnung entbehren;
gerade darum ivirfen {ie aber umjo unmittelbarer und regen zu immer
neuem Nad)denfen an.

©pjtematif eignet bagegen in hohem Make der Darjtellung von Kuno
Renatus: ,Die zwoljte Stunde dber Weltwirtidhaft’ (C.
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9. Bed, Miindjen 1931). Renatus geht bavon aus, dap feine der iibliden
Qrifentheorien (weldje die Urfacdhen fehen, fei e in ber {iberproduftion,
Untexfonjumtion, Goldinappheit, ungleiden Goldverteilung, zu rajden
Rationalifierung u. §. w.) zur Crildrung der jepigen Rage audreidhe. Jeder
ber angefithrten Griinde fei nid)t eine RKrijenurjadie, jondern jeinerjeitd
{dhon toieder Wirtung einer nod) tiefer liegenden Urjade. Der grundjib-
liche Unterjd)ied in den Bebingungen, unter denen die Wirtjd)aft nach dem
Rriege gegeniiber friither zu arbeiten Hat, liegt in der riejigen Steuerlait,
bie ihr dbie Abtragung der ungeheuren RKriegdjdyulden auferlegt hat. Nie-
mal8 in ihrer Gejd)id)te haben die Lolfer, und zwar alle zujammen, einen
berart Hohen Teil ihred Volf3vermibgend mobilijiert, um einen Rrieg u
fithren unb bejfen Folgen zu bezahlen. Der bdbeutjd-franzdiijde SKrieg
1870/71 fojtete bie Beteiligten zujammen ettwa 11 Milliarden Mart, und
{dyon bdiefe Ausdgaben bradyten jdhwere twirtjdaftliche Crichiitterungen mit
fid). Seither jind Produftiondfraft und Reidhtum der LWelt {ider um bas
Mebhriache ihred dbamaligen Standed gewad)jen. Niemald aber Hhaben fie
eine derartige Bermehrung erfabren, um obhne frijenhafte Riidmwirfungen
bie Rojten de3 Weltfrieged zu bezahlen, die auf 700 Milliarben Goldmart
beredynet mwurden, wovon nod) Heute 210 Milliarden Goldmarf ungefdahr
(beren Rauffraft aber doppelt jo Hod ijt ald 1919) gefdjuldet werden. Cine
joldhe Sdyulbenlaft ift aber nidht nur ihrer Hobe, jondern aud) ihrer Wrt
nad) etwad prinzipiell RNeued. Die friiheren Staatdjdyulden dienten Zum
gropten Teil der Finanzierung von Eifenbabhnbouten, aljo von Unternel-
‘mungen, bie Crtrag abmwarfen und daher felber in der Lage waren, bdie
Mittel zur Verzinjung und Tilgung aufzubringen. Die RKriegdjdhuldben
bienten dagegen nidt zum Aufbau vbon renditebringenden Unternehmungen
— tibhnen jteht nidht3 gegeniiber, biefe Gelber {ind verpulvert, ihr , Gegen-
wert” war nur Jeritdrung. Daber ijt e3 bie lebendige Wirtidhaft, ausd der
bie Binfen und Tilgung3raten fiir diefed tote, nur nod juriftijd) erijtierende
RKapital heraudgepreft werden miijfen. Dieje Lajt nimmt dbie Gejtalt bon
Steuern und Bollen an, welde die Crtragsfdhigleit ber Wirtjdaft jdwer
beeintrdadhtigen. Um bden Drud audzugleiden, haben jid) dbie Jndujtriellen
fvie die Bauern dber Cinfithrung rationeller, bie Probuftivitdt und dbamit
vermeintlicd) bie Renbdite jteigernder Methoden bedient. Das fojtete wieder-
um Seld, weld)e3d aber reidhlid) zur Berfilgung jtand; denn bie Cigentiimer
ber Rriegdanleihen mufpten fiir bie ifnen ausdbezahlten Jinjen und RKapital-
ritd3ahlungen neue Anlagen juden und gaben {ie gerne zu Hohen Hinjen
ben mwagemutigen Unternehmern. Der Geldriidflup ausd dem Dienjt diejer
Qrieg3anleifen gelangte entmweber itber die Bidrje ober itber den RKapital-
marft dbireft in bie prodbuftive Wirtjdhaft. Der Sdyuldendienjt jdhien aljo
ein Segen zu fein, und bedhalb famen bie Wmerifaner auf bie Jdbee der
immerivdfrenden Projperitdt der Jahre 1925/29. Der Produftiondapparat
urde ungeheuer audgebaut, aber dbie Lajten der Wirtidhaft ftiegen dbamit
nur umfo mehr. Wnbderfeitd wud)3 die Kauffraft nidht entfpredhend, denn
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pie Grtrdgnifje mupten in vermefhrtem Mape nidt mehr fiir Lohne, jondern
flic bie Bezahlung der Jinjen fiir dasd in den Majd)inen invejtierte KRapital
aufgeivendet werdben. Der Anteil der arbeitenden Majjen am Gejamtertrag
berminberte jic) relativ immer fjtdrfer, jobap die enorme Bujagproduftion
nicht mehr untergebrad)t werden fonnte.

Diefe bedbeutende Verfdyulbung infolge zu gropziigigen Ausbaues des
Wirtjdyaftdapparates ijt ein Krijengrund, aber der usgangdpunft fiir dieje
ehlleitung dbed Rapitald liegt wiederum im Borhandenjein der gewaltigen
Qriegdjchuldben, welde bie Form jtaatlicher Schuldbverjchreibungen, Renten-
titel ober Obligationen Haben, denen feine probuftive Anlage gegeniiber-
fteht. Diefe enorme tote Schuldenlajt [ait jich fapitaliftijch nicht redht-
fertigen; benn JFinjen fiir Kapital bezahlen fann man volfswirtidaitlich
nur, iwenn dbas Rapital ertragbringend angelegt ijt. Eine fleine unproduftive
Luote fann man der Wirtjdyajt ald Steuer ober ald Joll jdhlieplidhy auf-
erfegen. Gine unproduftive Lajt in dem MaRe, wie jie heute auf dic Wirt-
jchaft driict, ijt jedbod) untragbar. LWohl verjtanden: ed jind nidt nur die
Neparationdzahlungen, tveld)e bdiefe Belajtung verurjacdhen. Diefe Jah-
[ungen jind im Berhdlinid zur Gejamtverjdulbung nidht einmal jo grof.
€3 ift vor allem bdie gewaltige innere Berjduldbung in Cngland und
Amerifa (geringer in Franfreid) und Jtalien, jotvie den ehemaligen Neu-
tralen), welde bie Wirtjdaft dbermaBen bebdriidt. IMan fefe im Bud) von
Renatud jelber nad), wie die Ausdwirfungen diefer Sdhulbenzahlung zuerit
sur Borfenhaujje, dann zur Baijje, juerit zur Lenfung ded Kapitaljtromes
nad) Amerifa, dann nad) Franfreid) fiithrten. Die einzelnen Glieder bder
wirt{daftliden Siindentette, die in der riefigen Kriegdverjdhuldbung ihren
Audgang3dpuntt hat, jind im Werfe bon Renatus glinzend unbd iiberjeugend
nadygetviefen.

Die Lofung? Die Wirtjdhaft wird jich den Weg felber fudhen, indem
jie burd) Preidjtiirze und Wihrungdzeritdrungen die Sdulden von innen
beraud verminbert. Diefe fatale Enttwidlung fonnte man vermeiden, in-
bem man betwupt die Rriegdverjduldbung jum Teil jtreidht, bamit die Wirt-
{dhaft wieder atmen fann. Renatus bringt einen fonfreten Borjd)lag wenig-
ftens fitr Amerifa, der jid) Horen [dft. Der erjte Weg wird durd) eine lange
und jdymerzhafte Rrifid fithren, der jweite fdnnte die Deprejfion jofort in
einen Aufjdhwung ummwandeln. Gemwif ijt e3 jtoBend, abgemadhte Bahlungs-
berfpredien zu revidieren; ohne geeignete Gegenmapnahmen erjchiittert e3
bie Wirt{dajtdmoral, wenn dem Schulbner jugejtanden toird, unterzeidhnete
Sdyuldverfdreibungen nur zum Teil verzinfen und einldfen zu miijfen.
Wber e ijt vielleidht moralifdyer, wenn der Sduldner, wie heute 3. B. Eng-
land, dbie Sduldben nominell beftehen [(ift, aber dafiir, unter dem unge-
heuren Drude nadygebend, bdburd) Berminberung ibhres effeftiven Gold-
gebalte3 eine verfdleierte reale Schuldenabjdyiittelung vornimmt?

Die Bertvirtlihung der Theje bon Renatus iirde dbad Weitermirfen
bes3 fapitaliftijhen Spjtemed geftatten, inbem biefe bidher im grofen unbd
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ganzen gerabe aud) fiix dbie groBe Majje erfolgreiche Wirtjdhajtdform (bie
natiirlid) getijjer Cinjdranfungen und Verbefjerungen bedbarf) von einem
ihr wejendjremben Clement, eben ber ihr burd) die Politit aufgendtigten
unproduftiven Rriegdverjdyuldung, im erforberlidhen lmjange befreit wirb.
Jn ber wirtjdaftliden Praris [apt jid) ein Prinzip ja nie rein dburdfiihren.
Aber allein in ber RNidtung der Sdulbenjtreidhung ijt der grundidplid
ridhtige Weg zur Liojung der Krije und zum Wieberaufbau zu findben. Dies
ift eine bittere Wahrheit, aber dbarum eine nidht minder edyte. Jhre Cr-
fenntnid {dhlummert {don an pvielen Orten. Jn ihrer Bedeutung jdharf
gejehen unbd jdlagend betwiejen hat jie aber erjt Kuno Renatus. Hinter
biefem Pjeudonym verbirgt jid) eine Perjonlicdhfeit mit umfjajjendijter Be-
herrfchung der gefamten Doftrinen und Tatjadien der Wirt{dhaft und ihrex
Wifjenjdaft, ein PMann, der jeinem Forfdhungsziel in feltener geijtiger
Unabhdngigteit mit hartndadiger Folgerichtigteit zujteuert. Renatus gibt in
jeinem Werfe al3 erjter eine gejd)lojjene, auj rein dfonomijden BVoraus-
febungen berubende und in den Tatjadien erprobte Theorie ber feutigen
Krife und ift dedhalb in der Lage, eine wirfjame Lojung vorzujdlagen.
Dasd Bud) ijt in feiner Wrt ein Hafjijhed Werk, dem in feiner Bedeutung
und in dber Ridhtigleit jeiner Anfdauung nur eine eingige Leijtung jur
Seite gejtellt werden fann, bie ebenfalld al3 ein Markjtein ausd dem Wuit
ber wirtjdaftlichen Literatur fjeit 1918 hervorragt: KReyned’ Sdyrift iiber
bie ofonomijden Folgen ded Krieged. €3 ift bringend zu mwiinjden, dbap die
Anjdhauungen von Renatud Gemeingut aller verantwortlichen Politifer
und Wirtjdafter twerden; nur wer die jepige Krije berart in ihrem innerften
LWefen erfannt hat, vermag zur ridtigen Lofung zu greifen, um den Kern
per Weltmirtjdhaft gejund zu erhalten und mwieder voll leiftungdfdhig u
machen.

Dic Odenwaldfdyule.

Bon fWerner Fdkel, Oberhambad).

Tevoto otog éoot.

8 mag jonderbar anmuten, al8 Motto fiir bie Bejdyreibung einesd neu-

geitlidhen Lanberziehungsheimesd einen griedyijdhen Sprud) zu finben;
nod) fonberbarer, wenn bdazugejept wird, dap Paul Geheeb, ber Griinder
und LQeiter der Scdhule, diefed Wort Pindar3 ald dben Wahl- und Kenn-
jprud) feiner Sdjule anjieht. , Werdbe, der du bijt”; darin find alle Cr-
siehung3grundidge ujammengefapt, die in ber Vdentvaldjdule vermwirf-
lidgt werben follen. Dariiber hinaus bedeutet die Wahl biefed Worted ein
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