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Rurt Seefemann: BVerewigung der Weltwirtidaftatrife 133

Derewigung der Weltwirtfdyaftstrife?

Bon Rucet Seefemann, Miilheim-Rubhr.

C}“rog per gerabezu fintflutmdpigen Fiille von Crfldrungen, die fiir die
~ Wirt{daftdtrife gefunden tworben {ind, erijtiert unter ihnen feine ein-
3ige, die e3 bereitd im Jabhre 1928 gejtattet hdtte, die Prognofe fiir die
hHeutige Wirtfdyajtdfatajtrophe zu jtellen, oder die ed ermiglichen tiirde,
etivas iiber den mweiteven BVerlauf der Wirtidyaftsentwidlung auszujagen.
Man wird bedhalb der Heutigen Volfdwirtjdhafjtslehre den Bormwurf nidt er-
fparen fonnen, daf fie in dexr entidjeidbenden Frage der Konjunfturprognofe
sumindejt in dber Nadhfrieg3zeit rejtlod verfjagt hat. Man judyt jid) mit
Sd)lagworten wie ,Strufturivandel der Wirt{idaft’” u.{. w. u bhelfen und
verdect bamit nid)t nur die eigene Unmwijjenheit und Hilflojigteit, jondern
auc) die Probleme, um die e3 in Wirtlichfeit geht. Braud)t man Sd)lag-
mworte wie ,Struftucfrije’, , Krife ded RKapitalidmusd”, ,politijche Ber-
trauendtrife’” u.{.t., jo follte man billigerweije aud) angeben, worin denn
der Strufturiwandel der Wirtfdhaft befteht, weldjed die eigentliden Griinbde
per Srije ded privaten KRapitalidmusd jind und tviejo denn eine politijde
LBertrauensdfrije auf dem innerameritanijden Marfte eine Stodung bei-
jpiellojen AusdmaBed hervorrufen fonnte zu einer Beit, wo von politijd)em
PMiBtrauen nod) feine NRede jein fonnte, gany abgejehen babon, daf eine
politifdhe Bertrauensfrife niemal3d den inneramerifanifden Marft, der nux
mit 10 oo mit bem Auslanddmartte jujammenhingt, devart hatte erjdyiittern
fonnen.

Die bigherigen jtatijtijdhen IMethoben ber Konjunfturermittiung, ivie
jte, am feinfjten dburdygebildet von Prof. Wagemann, vom deutjden jtatijti-
fhen RNeich3amt ober von ber Bunbdedrefervebant in Netv YPort angewandt
toerben, gejtatten wohl eine Vorausjage auf ungefihr brei Monate und
bad aud) nidht einmal immer. Dariiber hinausd jedbod) verfagen fjie. Nady-
jtehend jei de3halb eine Ronjunfturlehre twiedergegeben, die ed bem Ber-
fajfer geftattet Hhatte, bereitd im Winter 1927/28 den WUnbrud) der ameri-
fanifdjen Wirt{d)aft3tatajtrophe und bamit aud) der Weltwirtjhajtdtrije
ridhtig vorausdzubejtimmen. Die nad)jtehenden Theorien haben mithin be-
reitd ihre praftijde Braud)barfeit ermwiefen und erheben dedhalb Anjprud)
auj Allgemeingiiltigteit.

Man hatte jidh) bei fritheren KRonjunfturtheorien dbaran getwdhnt, von
Uberprodultion zu jpreden. Heute fommen bdie BVoltswirtfdaftler allmdh-
lidh bahinter, daf die jhon vbon Rodbertus vor 80 Jahren gebraudyte Be-
seidhnung , Unterfonfumption” vidhtiger ift. Wenn piele Millionen Criverbs-
Toje auf dber Strafe liegen und mangeld irgend eined Berdienjted nid)ta
Eaufen fdnnen, {o ift e3 gang offenfidhtlid), bap die Bebiirinifje in ber Wirt-
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{daft in weitem Yudmafe vorhanden jind, dap aber die WMoglidhfeit, dieje
Bebdiirfnijfe zu befriedigen, einfad) fehlt und an ber realen Wirtlidhfeits
ber Cigentums3frage jdeitert. Denn Hdtten jene Mafjjen WArbeitdlofer ein
geniigend grofed Spar- oder Banffonto (aud) ber Rentier ift arbeitslosd!),
fo toiixden fie jich bejtimmt nidht freiwillig bie groften Entbehrungen auf-
exlegen, D. §). fie mwiirben wie gewdhnlid) ihre Bebdiirfnijfe befriedigen. Die
Qonjumfraft bed Marfted wdre dbann ohne Frage eine normale, und da-
mit audy bie Probuftiondmoglihleit. Diefe ijt jedod) nidht gegeben, jobald
pie Ronjumiraft bed Marfted zujammengejdhrumpit ift. Die Konjumiraft
bed Marfted mup in Beiten abjteigender Konjunttur umjo jtarfer jhrumpfen,
je geringer die Spar- odber Banifonten bder breiten Majjen WArbeitdlojer
find. Man fieht e3 bereitd BHhier hervorleudhten, bap die Konfum-
fraft bed Marfted ald eine Frage der Cigentumsdbver-
feilung angefehen werden mufP. $Hieraud ergibt jid) jwangsd-
ldufig bie tweitere Sdlupfolgerung, dbaf dbie Cigentumsverteilung ja nidt
nur auf die Sparfonten, jondern ebenjo auf alled anbdere Cigentum (JIm-
mobilien, Obligationen, Attien, Boben u.§.w.) bezogen werden mup. BVon
auBerordentlicher Widhtigleit ift fiix und hier die Fejtjtellung, dap bon
pber Cigentumaverteilung her Audwirfungen auf den
Qonjuniturverlauf moglid jinbd.

Hat man dad einmal erfannt, jo it e3 nur nod) ein fleiner Sdritt
su ber Jrage, weldhe Cigentumaverteilungen in ber Wirtjdhaft iiberhaupt
moglid) find, ba man erjt auf Grund einer joldjen, alle Moglichfeiten ein-
jhliegenden Frage eine umfaffende und gegen alle Cinmwdnde gejidherte
Lojung erwarten darf. Leiber ift diefer Sdyritt ausd Griinden ded Rejjenti-
ment3 weder bon Rodbertus nod) von Mary getan worden. Wenn tropdem
die Theorien von Maryr nidht nur in den breiten Majjen, jondern aud) gleid)-
3eitig in Der wiffenjdajtlihen Forjdung eine juggeftive und nadhaltige
Wirkung erzielten, fo nur dedhalb, weil {ie auf dbem, wenn aud) ein-
jeitig gejehenen Fundbamenteber Cigentumsverteilung fuf-
ten, womit unwillfiixlich) in bdie wifjenidaftlide Forjdung ein neues
Unterjdeidbungsdpringip hineingetragen wurde, dad jedod) in der
&olgezeit — aud) aud Griinden bed Rejjentimentd — jorwoh! von dben Nad)-
folgern al3 aud) Gegnern vbon Mary in der wiffenjdajtliden Forjdung
iiberfehen wurde. Wirft man namlid) die Frage nad) der Eigentumsber-
teilung auf, jo ergibt e3 fid) bon felbjt, bafp man jofort einen ftrengen be-
griffliden Trennungdjtrid) zwijden dbem RKapital einerfeitd und anberer-
jeitd bem Gigentiimer, bem dad Rapital angehort, zu jegen gezwungen ijt.
Diefer Trennungsjtridh jebod) erforbert jeinerjeitd mwiedberum eine genaue
" Begriffsbeftimmung ded Kapitald, auf die wir hier dusd Raumgriinden ver-
sichten miijfen, nur fury bemerfend, daB wir in Cntjpredyung zum joeben
gefundenen oberften Ginteilungdprinzip ber Eigentumsverteilung unter
Qapital alle irgendwje in Frage fommenden Giiter (Land, Gebdude, Pro-
duftionsmittel, Geld, Ronjumagiiter u. i. v.), die ber Moglidhleit einer eigen~
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tumared)tliden Regelung unterfiegen, zu verftehen Hhaben werden. So ge-
fapt gejtattet e3 und ber Rapitalbegriif, die nachfolgendbe grunbdlegenbde,
jdhematijcdh twiedergegebene Cinteilung dber moglihen WArten ber Kapital-
eigentumsberteilung ober fiirzer, ber Cigentumsverteilung, zu treffen und
jie in ben AbLL. 1—4 darzujtellen.

Sdematifdie Darflellung der mégliden Arten der €igentumsverteilung
und Oevédlterungsverteilung.

Abb. 1.

i

Abb. 2.

oy
>

Bevdlkerungsdichte.

Abb. 3.

Der verfiigbare Wirtschaftsraum.

QroBe des Eigentums.

Abb. 4.

Y

Anzahl der Menschen.

Denft man jid) alle einer Boltdwirtidhajt (bezmw. der Weltwirtidajt)
sugehorigen Menjdyen in einer Geraben (in der Ab{zijje) nebeneinander auf-
gejtellt und nimmt man ferner an, dap jeder biejer Menjdyen genau ebenjo-
piel Gigentum bhHat twie dber anbere, jo twiirde, wenn man die GroBe ded
RKapitaleigentums eined jeden Cinzelnen fjenfredht iiber jeinem Stanborte
(in ber Orbdinate) auftrdgt, ein Nedyted entjtehen, wie e3 die ALH. 1
uns zeiqt.

Cine joldje Cigentumsverteilung hat e3, jofern man iiberhaupt den
Begrifj Cigentum hier anjuvenden berechtigt ijt, nuxr in dber jpmbiotijdhen
Wirtjdhajtdform der Frithzeit gegeben. Denn erft mit ber Critarfung bes
Jd), ded ,,Ego”, bed Egoismus, bded Vejipwillend ober jdhledhthin Dbes
Willens in den eingelnen Menjden, jepte ein Cigentumsjtreben ein, das
erjtmalig den Begrifi des perjonliden Cigentums ulajjen bdiirjte. Da jich
aber bas Eigentums3itreben durdyaud nidt gleidymdapig und gleidyzeitig bei
allen Menjdyen vollzog, jondern {id) unddijt auj verhdltnidmdapig wenige
Bilter und mwenige Menjdjen innerhalb diefer Bolfer erjtredte, mupte jich
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aus der urjpriingliden jpmbiotijden Cigentumsverteilung ber AbL. 1 dte
Cigentumaverteilung der Ubb. 2 in Form eined fladjen Dreieds oder, twie
‘Bareto, der geniale Genfer Lehrer Mujjolinis, ed genannt hat, eined Sand-
hHaufensd ergeben. Keider hat aud) Pareto die von ihm im ,Sandhaujen”
erjchauten Probleme der Eigentumsverteilung nid)t 3u Cnde gedadt, mweil
er jeine Fragen nicht umfajjend genug gejtellt Hatte.

Greifen grofe folleftivijtijdhe Crperimente in den freten
Lerlauf etner Wirtidhaft, dberen Grundlage eine Cigentumsaverteilung nad
AbD. 2 bilbet, behindernd ein, jo mitjjen {ich auch in der Cigentumsvertei-
[ung nottwendigeriveife dnderungen ergeben. Der grofte, bidher in bder
Birtjhaftagejdyichte erfolgte folleftigijtifhe Cingriff in den Berlauf bder
Wirt{hait (ber allerdbingd in den Wirt{dhaftdmwijfenjdhaften bidher nodh nidht
al8 jolcher gefennzeichnet wurde) war der Weltfriegq. Die zum Militdrdienit
eingezogenen Familienvdter fonnten nidit mehr fiic den Unterhalt ihrer
Familien und den {iblidhen Spargrojdjen jorgen. Jm Gegenteil, die Fa-
milien mufiten vielfad) auf die Spargrojden aus jritheren Tagen uriid-
greifen. Daraud mupte jid) eine Berarmungberbreiten Majjen
univeigerlid) ergeben. WUnbererjeitd jteigerten jich die Kriegdgemwinne
meniger RKriegdipefulanten und jwar umjo mebhr, je jtdarfer
burd) ben RKrieg der freie Wettbetverb ausgejdhaltet wurde. Dasd Verarmen
ber Maffen und bad Anjdhwellen ded Reidhtumd in ber Hand weniger
RKriegdgewinnler vollzog Jid) von 1914—1918 in jedbem friegfithrenden
Staate. Diefe Umjd)idhtung in ber Cigentumsverteilung innerhalb bder
eingelnen Staaten eigt jdhematijd) die AUbb. 3. Die nad)jolgenden Tribut-
leiftungen Deut{d)lands, die teild dburd) JInflation, teild burd ein rigo-
rojed Anziehen dber Steuerfdraube von den breiten Mafjen ded beut-
{chen DBolfed erpreft twurden, ftellen ja gleihfalld ein follefti-
viftijhed Crperiment gany grogen AusdmapBed dar (denn
aud) Steuern unen nur folleftiert werbden!), bad diefelben Wirfungen in
per Cigentum3aperteilung Haben mufBte und zmwar forwoh{ innerhalb bder
bon Diefem Crperiment betroffemen Staaten ald aud) in bder gefamten
Weltwirtidaft. D.H. dburd bie Tributleiftungen Deutjdhlandsd verarmten
bie breiten Sdyichten ded beutfdhen Mitteljtanded immer mefhr. Unbderer-
jeitd aber jdhwoil Der Riefenreichtum in ber Hand einer fleinen Sdhidht
ber franzdfijden Hod)finanz und dber amerifanijhen Milliarddre betrddht-
lid) an, wobei bemerfendiverteriveije gerabe in ben U.&S.9A. dber fleine
Fabrifant und der gemwerbliche Mitteljtand durd) den Wettbemwerb ber aus
Kriegdgemwinnen jinangierten Riefenunternehmungen dezimiert wurdbe. (Jn
pen U. &. . fjteht einer eigentum3lofen Bevoslferungdfdyicht von 86 % nur
eine befigendbe Sd)id)t von 14 o6 gegeniiber, von der nur 1 oo reid) ijt,
wdhrend ber Riefenreidhtum fid) nur auf ganz twenige Menjdhen erftredt.)

Man tonnte fid) diefen Prozep der Umjdidhtung der Cigentumsver-
teilung mweiter jortgefest benfen. Die Jahl derer, die nod) Eigentum be-
{iBen, wiirdbe immer geringer fwerden, wdhrend anbererjeitd infolge follef-
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tiviftijdher Crperimente dbasd Eigentum in der Hanbd weniger Menjchen immer
gewaltiger anmwad)fen wiirbe. Man tdme dann jdlieplid) jo weit, daf die
arage ber Enteignung der wenigen GrofbefiBer zugunften des Staates,
alfo eined einzigen Cigentiimers, aud joziologijden Griinden faum mebhr
wmgangen werden fann. Dann hdatte man bie Cigentumsverteilung des
fommunijtijdien Staates oder, mit anderen Worten, den jog. Staats-
fapitali3dmus vor jid), wie ihn die AbDL. 4 zeigt.

Daf ed einen Staatsfapitalidmus in reiner Form nid)t geben fann,
hat ber Sowijetjtaat jur Geniige bewiejen. Alle Anjdpe, zu einer rein
fommunijtijchen bezmw. fjtaatdfapitalijtijchen Wirtjdhajtdform u fommen,
jind betanntlich gejcheitert und mufpten jtets einer NEP-Politif [Neue (o) =
Clonomijdhe Politif] weichen. Der Grund hierfiir [iegt darin, dai, wenn
manbdasd Cigentumsdjtrebender breiten Majjedurd Ent-
zug peridonliden Cigentums gleid Rull madt, aud) dbas
Staatdeigentum Jid dber Null anndhert, d.§. vollig ent-
mwertet wird und nidht mehr fiir die Bebdiirfnijfe der Maffen zu jorgen in
per Lage ijt.

Wir jtehen damit vor ber Sdylupfolgerung, dap es Cigentumsver-
tetfungen nad) der abjoluten Form bder Cigentumsverteilung in Abb. 1
und Abb. 4 nidht geben fann, daf {idh) aber jwijdhen diefen beiden duferiten
Crtremen alle Formen der Cigentumsverteilung denfen [ajjen. Der Kar-
pinaljehler von Mary bejtand jedoch darin, dap er die Cigentumaverteilung
nach Abb. 1 mit der Cigentumsverteilung nach ALDL. 4, d. §). baB exr gleides
Cigentum mit einem ber Null gleidgefesten Cigentum vermwedjelte.

Die Cigentumsverteilungen nacdy WAbL. 1—4 fjtellen, mwas ber Lejer
ohnehin bereitd gemerft haben bditrfte, ein Grundjyftem der jozialen Struf-
tur bar, denn aud der Cigentuma3dperteilung ergibt jid) Heute mehr denn
je dbie Bugehorigteit zu einer jozialen Sdhicht, jo dap Eigentumsverteilung
und joziale Sdyid)tung mweitgehendijt jujammenjallen. Die Cigentumsver-
teifung ftellt mithin die Sdhnittlinie dar, auf bder jich die Gefellfchafts-
und Wirtjdajt3lehre, die Heute ein getrennted Sonbderdajein nebeneinander
fithren, treffen. €3 bleibt unsd allerbing3 fhier nod) zu ermweijen, dbaf bie
Cigentum3aperteilung aud) dad Grundipjtem der Wirtjd)aftdlehre darftellt,
aud dem heraud {id) einzig und allein die Sdhmwantungen ded Wirtjdhajts-
ablaufd und aud) bie Weltwirtidaftstrife, der, wad wir joeben {aben, eine
jftacfe Umfdyidtung in der Gigentumsverteilung durd) KRrieq und Tribute
borausgegangen twar, erfldren lajjen.

Die ungeheuren amerifanijden Rriegégemwinne fithrten in dben U. S. A.
sundd)jt u einer redyt jtarfen GCriveiterung der Produftiondmittel, wie basd
3. B. bie Klagen der Crdol-Jndbuftriellen iiber dad Cindringen nidht zur
Brandje gehoriger neuer, ald Rriegdgemwinnler bezeihneten Glemente nad
Sdlup ded Kriege3 beweifen. Andererjeitd twar ja aud) bdie ganze Welt
nad) Waren ausdgehungert. So ergab fid) denn im Jahre 1919 nod) eine
Fortbauer der Rriegdfonjunftur, welde die aus bem Felde heimlehrenden
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Solbaten mwieber in ben Prodbultiondprozep einjdyaltete, jo dbap die gejamte,
sur Audjdiittung gelangende Lohnjumme unddijt nod) anfteigen mufpte,
mwa3 die Fauffraft dber Martte undd)jt nod) fejtigte. Dody jehr bald entjtand
in ben U.&. UA. bdie erjte Wirtidaftdftodung, denn bereitd im Jabhre 1920
zeigte e3 {id), baf die breiten Majfen nidht jo viel faujen fonnten, al3 er-
seugt wurbe. Die eigentlide Sdywierigteit rithrte, und bad muf hier be-
tont werben, aud bem Unternehmergemwinn Her, weil er einer zu fleinen
Sdidht von Menjden zugeftromt twar und dedhalb aud) in einem zu ge-
ringen Ausdnmafe dbem reinen Konjum zugefithrt und in einem zu gropen
Ausdmape zur Criveiterung der Erzeugungsjtatten vermwandt worben iwar.
Mmerifa entging aber diefen Sdywierigfeiten ded Jahred 1920 verhdlinis-
maBig fdhnell, weil e3 in groBziigigiter Weije bamit begann, ausdldndijde
Abjapmdrite 3u finangieren und zu organijieren. Man verpumpte die Ge-
winne an dad Yusdland und gewann dbadurd) Kdufer fiir jeine Erzeugnijife.
Buerjt wanbdten jid) die YPanteed Sitbamerifa u, bann aber, befonbderd nad
der Stabilifierung der Marf, Curopa und vormehmlid)y Deutidland. So
mwurbe bie Weltwirtidhaftdirije burd) die grofziigige Anleihemwirtichaft dber
Amerifaner weitgehend verjdhleiert, und die Wirtjd)aftdtatajtrophe wurde
auf eine jpdtere Jeit vexrfdhoben. Eine bejonbdere Rolle jpielte aber die Art,
in weldjer die bon Amerifa vergebenen Auslandsanleihen verwandt wur-
ben. Sie unteridyied jidh) wefentlid) von der Verwendung von Auslands-
anfeihen in ber Borfriegdzeit. Wadabhrend in der Vorfriegdzeit Auslandsz-
anleifen iibermiegend folonialen Ldnbern zur Cridliepung neuer Gebiete
burd) neue Berfehrdwege und Werfehrdmittel jzuflojjen, wad ur Folge
hatte, ba der Boben bdber folonialen Siedler an Wert gewann, jo dap jid)
ein Ausdgleid) in dber Cigentumsverteilung in der gejamten Weltirt-
jdhaft vollzog, wurben in der Nachfriegszeit die amerifanijden uslands-
anfeiben Hauptjadlid) ur Finanzierung ded Ausbaud der Jndujtrien in
folonialen Lédndern, in Deutjdhland u. j. w. und ur Finanzierung der deut-
fdhen Tributzahlungen verwandt. Hatten bie BVorfriegdanleihen u einem
Nusgleidh der BVevolferungsverteilung in Stadt und Land im gejamten
weltmirtjdaftliden Raume gefithrt, jo bemwirften die Nadyfriegdanleihen
gerade die umgefehrte Cntwidlung. Der Paretojde Sandhaufen der Cigen-
tum3vperteilung fann ebenjogut aud)y auj die BVevolferungdverteilung an-
getvandt werden. Wiirbe man in ber Wagredhten (Ab{zijje) den (in einem
Staate ober in ber Weltwirtjchajt) zur Verfiigung ftehenden Wirtjdhafts-
raum und in dber Senfredhten (Ordinate) die Bevolferungsddidite aujzeidhnen,
jo erhielte man gleihfalld ein Dreied, das jid) entjpredjend der joeben er-
wdhnten BVerwendung der Vorfriegdanleifen in der Form der Abb. 2 ge-
ftaltete. Die BVerwendung der Nadyfriegsanleihen jedbod) verjdyob die Be-
bolferungdverteilung jowohl in ben Jndujtriejtaaten ald aud) in den fo-
Ionialen bejw. lanbwirtjdaftliden Gebieten in Ridtung der AbL. 3. Jn
Deutjd)land mwurde nidht nur der gejamte Bevslferungszumwad)d von bden
®Gropftidbten aufgenommen, fondern bdaritber hinausd aud) der landwirt-
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jdaftlige Raum um 500,000 Menjdjen entvolfert. Das bedeutete aber,
pap die Menjdjen, die friiher in Beiten der Wirtjdaftsjtodung jid) auf ein
lanb- ober gartenwirtjdaftlidhes Grundeigentum ald Krijenrejerve zu jtitgen
vermodyten, diejed in der Nadhfriegszeit verloren. WUuf der anderen Seite
urdbe bad Bobenjpefulationsdgejd)djt, bejonberd in bden ameritfanijden
®ropjtdadten, fehr [(ufrativ, jo daf ba3d amerifanijde Kriegdgemwinnlertum
hier miifhelo3 jehr betrddytlide Gemwinne einjtreiden fonnte. Gine joldje
Berjdyiebung der Vevdlferungsverteilung (von AbL. 2 nad) AbD. 3) mufpte
alfo red)t ungiinfjtig auf dbie Berjd)iebung in der Eigentumsverteilung zu-
viidivirfen (wie denn iibevrhaupt bie Bevdlferungsdvertei-
[ungaldeinerber widhtigiten Faftoren der Cigentum2-
perteiflung und mithin aud jozialen Struftur ange-
fehen werben mufp!).

Nacdhypem dad udmap der weltwirtidajtliiden Stodung in den Jahren
1920—1926 auj die gejdyildberte Art weitgehendit verjdyleiert worden mwar,
madyte der Fortjdritt der Ted)nit bann in den Jahren 1927—1929 aus all-
gemeinen Griinben bded Wettbewerbd jtarfe Betriebderneuerungen mnot-
mwenbdig. Dazu waren in allen Linbern neue Wrbeitdfrdfte (bie bid dalin
sum Teil brad) gelegen hatten) erforderlich, die, jobald fie etnmal in den
Probuftiondprozep eingejcdhaltet worben waren und Lolhn ausgezahlt er-
hielten, die KRonjumfraft der Mdrfte jtdrfen und bamit den Konjunftur-
anfjtieg forbern mupten. Auj dieje Weije fonnten im Jabhre 1929 in bder
Weltwirtidhaft fajt alle Wrbeitdlojen in den Prodbuftiondprozef eingejdyaltet
werden. Wenn damald in England und in Deutjdhland tropdem noch Ar-
beitalojigteit berridhte, jo aud bem jehr einfadjen Grumbde, weil dort tvie
hier bad Lobhnniveau verhdltnidmdpig itberhoht war und Franfreid), Bel-
gien, die U.&.A. u.j. w. die zujdasliden Prodbuftiondmoglid)feiten bden
Cnglandern und Deutjden einfadh) fortnahmen und jie in Uberjtunden er-
[edigten.

Jiun Hatte aber die durch die Rriegstribute hervorgerufene und hier
bereits zur MGeniige gejdyilderte Cigentumsverlagerung eine jehr bebent-
lidje Folge. Der Unternehmergetvinn ausd der Jndujtrie, dem gropitabti-
jhen Hausbejip u.{.w. verteilte fich nidht mehr tvie in der BVorfriegdjeit
auj eine breite Sd)id)t von Wftienbefigern, Obligationdren, Hausdbejiern
u. i. 1., jondern jlof nur einer fleinen Gruppe von Menjden (hauptjacdlich
ber franzdfijhen und amerifanifdhen Hodhjinany) zu. Jn den U. &. A. twax
pas bejonders jdhlimm, tweil dort, ganz abgejehen von den jtdarferen Wir-
fungen der Tributzahlungen auj die joziale Sdyidhtung (Cigentumsvertei-
lung), aud) nod) bie Propaganda fiir normalijierte Cinbeitd- und Majjen-
erzeugnijje dasd fleine Untermehmertum ieitgehendit vernichtete. Am ver-
hingnidpolljten jedbod) twar e3, dap der Unternehmergewinn aud den furz-
friftig inveftierten mobilen Rapitalien in teiteftem Audmape nur einer
fleinen Sdyidht der franzdjijden Hodjinanz zuflop. Die politijden Folgen
hierbon Habe id) 3. T. wenigftend in Heft 10 ber Schweizer Monatdhefte
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(Januar 1932) bereits gejdyildert?). Das mwirtjdajtliche Crgebnis jener
politijhen Folgen bejtand darin, daB dad Entziehen der Grundlage fiir
ben Berfehr in Cigentumsredhten im Weltwirtjdhaftdverfehr, ded Golbdes,
purd) die franzdiijde Hodh)finanz die Weltwirt{dyaftstrife betradytlich ver-
fchdrfen und zu bejonderen Autarficbejtrebungen ber Staaten mit not-
leibender Valuta fiithren mufpte.

Wichtig fiir dben Gang unjerer Unterjudyung war der Umitand, dap
per nid)t unbetrachtliche Unternehmergewinn ausd den Jahren 1926—1929
in einem viel ju geringen usdmape den breiten Majfen uflop 2), beshalb
aud) in einem viel zu geringen usdmaBe dem reinen Ronjum Fugefithrt
fourde und zu etner viel zu ftarfen JIndujtrie-Crpanfion drdangte. €3 ver-
jtebt jich) eigentlich von felbjt, bap ber Milliardbdr, der ein jahrlides Cin-
fommen von vielen Millionen Hhat, diejed Cinfommen beim beften Willen
nidht 3u verzehren in der Lage ijt. Cr ift aljo einfad) gezoungen, den nidt
berzehrten Teil jeines Cinfommend irgendivie toieder in der Wirtjdhaft
anzulegen. Gr fann dad tun, indem er jein Geld zum Bau neuer Gr-
zeugungsitdtten hergibt. Fiir eine normale Entiwidlung der Wirtjd)aft tann
man bamit redynen, dap etiwa ein Adhtel desd gejamten Unternehmergemwinns
aur Betriebserneuerung und BetriebSeriveiterung notivendig ijt. JFjt aber
pie Bahl ber Cigentiimer, denen der Unternehmergewinn zufliept, fehr flein,
fo entjteht die faum zu vermeidbende Gefabhr, daf an Stelle bed zur Be-
triebgerneuerung und -Criveiterung notwendbigen Wd)teld 3ivei ober gar
brei Acdhtel vertvandt verden. Und bad twar denn aud) in den Jahren
1927—1929 in ber Welttvirtjdhaft der Fall, am jtarfjten in den U. S.A.
jelbit, tvo deshalb aud) uerft die jog. iberprodultion oder, ridhtiger, Unter-
fonjfumption einjepte. Wllerdingd mup man in ben U.S. A. felbjt direft
bon einer {tberfapazitdt in bielen Jnbdujtrieziweigen jpredhen, denn neun
Paar Schubhe fann felbjt ein Umerifaner im Jahresdurd)jdhnitt faum ver-
jchleigen! Wir jehen aber andererfeitd, dap ad)t Millionen WAmerifaner
fich beute nicht eimmal ein einziged Paar Sdube zu faufen im Stanbde
jind. Da tritt und twiedber bie in der Cigentumsverteilung (jozialen Strut-
tur) veranferte Unterfonjumption entgegen. Wit fehen ed aljo hier gany
flax, bap bie eingangd ertvdhnte Strufturwandlung in der Wirtjd)aft durdh
bie Berfdyiebung in der CigentumBverteilung hHervorgerufen toorden ijt,
penn aud) dbie RKdaufe der Mafjen (indbejondere bei nad) individuellem Ge-
{hmad gearbeiteten Qualitdtderzeugnifjen) und damit aud) die Struftur
bes Prodbuftiondapparatsd jind eitgefendjt von dber Cigentumsverteilung
(jozialen Struftur) abhingig.

1) Ausfithrlid) habe id) bieje Folgen in meinem im Ebdeltvei-Berlage Srnjt
Roeder (Miilheim-Ruhr) joeben erjdienenen Sdrift , Hinter ben KRuliffen der fran-
30fijdhen Hodyfinanz” gejdyildert.

2) A3 Lohn fann er der Majje nidht ujlieBen, tveil jonjt dad Pringip der
Rentabilitdt in ber Wirtidait aufgehoben tverden twiicde. (Ohne Profit raudyt fein
Sdhornitein!)
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Sobald aber die liberfapazitdt der indbujtriellen Erzeugungsanlagen
(auch 3. B. ber modernen ,Getreibefabrifen” in der amerifanijden Grop-
[andwirtjhaft) Tatjadie getworden ijt und jobald die breiten Majjen, denen
bad Kapitaleinfommen wegen der BVerlagerung in der Cigentumsverteilung
feblt, nidht mehr in geniigendem udmape die WMenge dejjen, was produ-
stert wird, ju faufen im Stande find, weil ja dazu das Lobneintommen
allein nicht ausreiden fann, tritt eine Nberfiillung der Lager ein, ergeben
fih die erjten Stodungen in ber Wirtjd)aft, werden bdie erften Criverbs-
lofen auj die Strape gefest, wodurd) wieberum bdie insgejamt ausgezablte
Lobhnjumme Furiidgehen mup. Dabdburd) jedodh) verringert jich toieder die
Auinahmejahigieit ded Marfted, und der Sdhrumpfungdprozep der Wirt-
jhajt nimmt jeinen Fortgang und zwar bid u einer Gremze, die durd
pas in ber Wirtjdhajt nod) verbliebene mitteljtindijde Kapitaleigentum
(im weitejten Wortfjinne gefaft) beftimmt wirtdh. Venn dbad aus dbem
mittelftandijdhen Cigentum flieBende Rapitaleinfom-
men ded Mitteljtanded verbiivgt in der Wirtidaft im-
mernod) einen, der Grofe desd Mitteljftandes und jeines
Cigentumsd entifpredhenden Rejt an Kauffrajt, Abjasp
und dbamit aud) Prodbuftiondmoglidteit. Cin Wirtjdajts-
abjdyioung mup jid) dedhalb bis zu diefem Tiefpuntte vollziehen und ber
weitere Wirtjdaftdverlaui fann fjid in den nadfolgenden Jabhren nur
wenig iiber biefem Tiefpunfte betwegen, bid dann infolge des technijchen
Fortidrittd und der von ihm ausd Wettbemwerb3griinden erzwungenen Be-
triebderneuerung ein neuer Qonjunfturanitieg wieder einfest, dben wir aber
faum vor 1938 ermwarten fonnen.

Aus Raumgriinden mupte hier eine jtart vereinfadte Darjtellung der
Weltwirtidajtdfrife gemwdhlt werden, die auj eine genauere Darlegung des
Srijenverlauis in ben Crzeugungsjtdtten bed mittelbaren BLerbrauds (Ma-
jdhinen-, Sdywerindbujtrie, Bergbau u.{.w.) und bes bdireften Konjums
(RQandbmwirtidaft, Schuhjabrifen, Webereien u. j. w.) verzidhten mupte. Denn
gany jo einfad), wie ber Konjunfturverlauf hier dargejtellt erjdyeint, ift er
in Wirtlidhteit nidht. Unfere Darftellung enthdlt jedbod) dbad Grundidaplide
und Wefentliche und zeigt un3, daf die Weltwirt{dyaftdtrije ihren eigent-
lien Grund in der durd) den Weltfrieg und Tributzahlungen Hhervor-
gerufenen Eigentumsaverlagerung, jowie Berlagerung der BVevolferungs-
perteilung im Wirtjdaftdraumes) hat. Hierin liegt dedhalb aud) die cin-
gangs eriwdbhnte , Strufturtrife’’ ober , Krife ded Rapitalidmusd”,

Dap diefe Krije gleidyzeitig nod) dburd) eine politijdie Vertrauenstrije
verjdydrft tvorden ift, dbie indbejondere durd) ben ,Rrieq mit goldenen

3) Genauered hieritber in ber bereits ermdhnten Sdhrijt ,,Hinter den Kulijjen
per jranzdfijden Hodfinany” und vor allem in unjerer Unfang Juni gleidhfalld
im Cbelweip-Berlage (Mitlheim-Ruhr) erjdeinenden Brofdyiire: , Wann fommt eine
neue Qonjunitur 2
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Rugeln’ unbd die von Hoover inzwijden vereitelten ¢) jranzdfijd-japanijden
Rruiegdpldne zugejpitt wurde, jteht wohl auper allem Bieifel. Jnbdeffen
tritt die Vebeutung der politijdhen Vertrauensfrife fiix dad Uusmafp der
Weltwirtidhaftdrije suriid hinter ber Bebeutung, die einer eventuellen Fort-
febung bder Tributzahlungen, die von Franfreid) in Laujanne angejtrebt
mwecden wird, jufommt. Sdon die jepigen Sadlieferungen auf den un-
gejchitpten Teil ded Young-Planed an Franfrid) vermehren die BVerlage-
rung in dber Cigentumaperteilung in dber Weltwirtidaft und damit aud) die
Urjachen 3u einer weiteren RKrifenverfd)drfung. Wud) die politijchen Be-
jtrebungen Franfreihs im Donauraum, die vielfacden, unmwirtjdaftliden
Grengziehungen bed LBerjailler Diftatd mit ihren Jollmauern u.j. . er-
{heinen im Lidhte biefer Betradytung filr den weiteren RKrifenverlauf von
nebenjdcdhlidjer Bebeutung. Sie find 3. T. wenigjtend eine Folge der Cigen-
tumaverlagerung. Siderlid) Hat die jranzdjijde Hodfinans die Sdwierig-
feiten in der Weltwirtjdaft dburd) den WAbzug furzfrijtiger Geldber ausd dem
Nualande und dburd) die Goldhortung in Frantreid) nidht unbetradytlid) ver-
mefrt. Jnzwifdhen aber hat die iibrige Welt e3 aud) gelernt, mit ge-
ringeren Goldbeftindben ober aud) ohne Gold audzufommen, jo dap aud
biefe franzdjijde Waffe erheblid) an Sdydrfe eingebiit hat. Die Wirt-
jdaftstrife arbeitet gang obhne Frage gegen Franfreid) und jeine politijden
Pline und Beftrebungen. Dod) ijt bie Jeit wohl nod) nicht ausdgereift. Ab-
ritftung, Streidung der Tribute und Kriegsdjdyulden ftehen den imperialifti-
jdhen Plianen der franzdjijden Regierung diametral gegenitber. Dedhalb
erjdyeinen enbdgiiltige Lojungen heute nody ald unmwahrideinlid). Gelingt e3
aber ben Franzofen, trop aller Wiberjtdnde eine Fortfebung der Tribut-
sablungen burd) Unleihegetvdhrung an Deutidhland ur Finanzierung
grofer Arbeiten in Deutjdhland und Nordafrifa ju erreiden, dann ift aller-
binga fiir bie gejamte Weltwirtjhaft und fiir alle Staaten eine unmittel-
bare ®efahr im Berzuge, weil dann die Umdidtung der Cigentumsver-
teilung in Ridhtung ded fommunijtijhen Staated (ABD. 4) in der ganzen
Welt weitere erbhebliche Fortidhritte madhen toird, die jhlieflidh zu einer
nody weit erheblicheren Verjddrfung der Wirtidyaftdtatajtrophe und Wr-
beitalojigfeit fithren miijjen und Umijturz und Revolutionen im Gefolge
haben ionnen. Dann aber wdre bie Verewigung der Weltwirtjdajtatrife
jicher. .

4) Audy die von der B I 3 geplante Finanzierung der Reparationen durd) Cr-
{dliegung neuer folonialer Abjapmdrtte mwiirbe nur eine Hinausdjdiebung der Krife
auf jpitere Jeiten bebeuten, tweil die zu bdiefem Jwede gegebenen Auslanddanleihen
su einer nod ftarferen Verlagerung ber Bevslferungsd- und Cigentumsverteilung
fithren miicben.
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