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€in Spektrum der Alten Sdhweis. 63

S lefe gern in ftaubigter Chronide,

Die Delbenthaten alter Jeit;

Dod) niemald mwiinfdyte jie mein Stoly juriite,

Hod) Tebe Ruh’ unbd Cinigleit. . .

Pehr JFrepheit, fagt man, herrid in Franfreidhs Staate:
Glid zu! id) bin ein Frepheitdfreund.

Dod) trau id) meined Pfarrerd gutem Rathe,

Das Bejjre fei ded Guten Feind.

Wenn fidh mein alted Rleid zu meinem Wudhje [difet,
RNidht um midy flattert, mid) nidht driidt;

Bebhalt id)'s: weip idh denn, ob e3 dem Meifter gliitet,
Dap mid) ein neued bejjer [dhmiift?

De3 Menjden Loofe find nun fehr verfdieden,

Arm {ind bie einen, anbre reid;

Qb bin nidit arm, nidt reid), id) bin jufrieden,
Madt und bad Grab bdod) alle gleid!..

PBerjdyiedben {ind ja fehr bie menfchlichen Figuren,
Mein Freund ift hdaplid, id bin jdHon,

Die ganze Sdopfung triagt ded Wedhjeld Spuren,
ind DBeilden blithn tvie Lilien.

Krieasidulden und Neparationen.

LBon Jojef Winjdyuh, Berlin.

Amerifa am Hebel.

it Banf fitr internationale 3ahlungen ift gegriindet,
, ber Youngplan beginnt zu laufen. Wirb er durdygefithrt werden
fonnen ober von neuem rvepidiert werden miiffen, wie dbasd beim Daives-
plan der Fall war? Gegen dben im Ausland herridenden Optimidmus
fprechen viele Griinde, an erjter Stelle der IJweifel, ob bie bdeutjdje
Zragfraft und Leiftungsjdhigfeit ben Belajtungen gewadijen jein twird.
Wber aud)y abgefjehen von biefem widytigften Problem fann der Poung-
plan nidht der reparationdpolitijden Weisdheit hodyjter und lepter Sdhluf
fein. Gr muB im Jntereffe einer gefunben tweltpolitijhen Cntiwidlung
und ber Geredtigfeit al3 eine tveitere Gtappe auf bem Wege betradjtet
twerden, bdber bad Reparationdproblem aus dem Suftand bded Jahlen-
grofenmabhnd undd)ft in den realer Crfitllungsmoglidhfeit itberfithrt
und e8 moglichjt bald ausd der Welt {dafit.

BWill man bie Dynamif der Reparationen, ihre bidherige Gefeplich-
feit und bDeutige Bwangsdldufigteit begreifen, fo mup man bie
Berjtridung bder alliierten RKriegdfhulden an WUmerifa und ihre Ber-
Iniipfung mit den deutfdhen Reparationen niidhtern betradyten. Hier liegt
Heute nad)y bem Ubebben ber RKriegdleibenjdjajten der eigentlidye
Sdlitffel 3um Medanidmus dbed ganzen Reparations-
problem3, und Umerifa Hdlt bdiefen Sdliifjel in der Hand.

Wie fieht diefe Berftridung der Kriegdjdhulden aus, und inmwiefern
beeinfluft fie dad Reparationdproblem? Nidht nur dad befiegte Deutjdh-
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land, aud) bie europdifjdien Siegermddyte Haben ihre RKriegdtribute zu
zablen, und zwar untereinander und an die BVereinigten Staaten. Diefe
Tribute unterfdeiden {ich bem Charafter nad) allerbingd bon den deutjdyen
Reparationen dadurd), dap fjie Riidzahlungen von Darlehen und Vor-
sablungen find. Sie haben aber nationaléfonomijdh bad mit ben beutjden
Reparationen gemeinjam, bap jie aud) ausd dber Subjtany dbes Sdyuldbners
bezahlt iwerden miifjen, daB fjie von feinem Gegentvert audgeglichen
iwerben. Denn jene Darlehen mwaren feine iwerbenden Unlagen. Sie
wurben in Lebendmitteln und Uniformen verbraudit, al8 Waffen und
Munition verpulvert. €3 leudytet daher ein, dap Franfreid) und Cng-
fand heute ihve BVerjduldbung an die BVereinigten Staaten ald RKriegslaft
empfinden, die aud ber Subftanz ju zahlen ift, und daf fie biefen Debet-
pojten in da3 NReparationdfonto einfepen. Wuf ber einen Seite Cin-
mahmen ausd ben deutjdhen Reparationdzahlungen, auf der anderen Seite
Aberldfje an den grofen Glaubiger Umerita — bied Soll und Haben
ijt ingwijden in ben Kbpfen bder alliterten Finanzmdnmner wie aud) den
Phantafien ihrer Bevoslferungen feft zu einer einzigen Bilanz jujammen-
gemwadyfen, jie jind zu untrennbaren Seiten derfelben Rednung gemworden.

Die Reparationdpolitit bdiefer Staaten Iliegt bdbemnad) far: Sie
wollen von Deutjdhland minbdejtend den Betrag hHhaben, den jie jelbjt
untereinander und an Amerifa zu zahlen haben, und dbazu nod einen
Oberjdhup zur Bejtreitung innerer Kriegsdlajten. Ge-
nau nad) bdiefer Formel mwurbe beijpieldiveife bon Poincaré vor bden
Parifer BVerhandlungen in feinen jiibfranzdfijden Reden die Grenze des
Cntgegenfommend gejogen, dad Franfreid) dem beutjden Wunjd) nad)
Herabjepung der Dawedlajt im allgemeinen und der Jahredzahlungen
im bejonberen erteifen fonne und wolle. Diefer magijdhe Kreid, im
Grunde vom Glaubigergriffel Wmerifad gezogen, tvurbe von ber bdeut-
fhen Politif nid)t geniigend gefehen, aud) von einem grofen Teil ber
beutjdjen Offentlichfeit nicht. Beidbe glaubten, in Parid wiirde eine Sad)-
berftdnbigenberatung anbeben und mit wirtjdajtliden Bereidgriinden
operieren, wdhrend e3 in Wirllihfeit eine politijdje Konferenz mit na-
tionalsfonomijder Madtierung war. Beide bildeten fidh ein, Uudgangs-
punft ber Bervedhynung twiirde die deutjche Leiftungsfabhigteit jein fonnen,
twdbhrend dbad Cinnahmebediirfni3 ber anderen bie Norm lieferte,
und hinter diejem Ginnahmebebdiirinid ftand ald Hauptdrud die Rrieg 3-
berfdyuldbung an die Bereinigten Staaten. Spiel- und RKonzejjions-
raum 3ivifdhen Diefem Cinnabhmebediirfnid und bder beutjdien Leijtung
nad) bem Dawesdplan war nur der Betrag, den die anderen nadzulajen
bereit mwaren, um bafilr al8 Gegenivert eine grofere Sidjerheit bder
deutfdhen Leiftungen, eine mweitere moralijde Gntlajtung vor bder fort-
jdhreitenden offentlichen Meinung der Welt und die Mobilifierung einesd
Zeild dber beutfdhen Reparationdjhuld zu erlangen.

Die interalliierten Sdyjulden tirften nidht nur ald Drud, jonbern
auch al3 Bug. Am Hebel ftand AUmerifa Der Jujammenhang
swijden der interalliierten Ber{djuldbung und den deutjden Reparationen
foird bon den Bereinigten Staaten offiziell nidht zugegeben. Sie mwollen



Rriegsjchulden und Reparationen. 65

nicdht, bap beided zujammengeworfen tird, dbap auf ber einen Seite inter-
alliterte Jahlungen nad) Wajhington, auf der anberen Seite deutjdie Sah-
[ungen nad) Parid und London aujgeredynet werben und Deutjchland bdireft
fitr {ic) und die anbdbeven an Wmerifa ahlt. Die merifaner wollen natiir-
[id) nod) weniger ihre Anjpriiche an die Kriegdfreunde ftreichen, damit dieje
bem RKriegsgeqner Deutjdhland bie entjpredhenden Reparationen fjtreiden
Ionnen. WUber inojfiziell fehen fie ein und geben jie zu, dbap interalliierte
@dyulden und Reparationen zujammenhingen. Daher aud) ihre ftandige und
fithrendbe Mitmwirfung bei der Cntiwidlung und Entwirrung besd beut-
jdhen Reparationdproblemsd, obgleid) jie nur geringe Heparationsbetrdge
beziehen. Die amerifanijge Mitwirfung, bdie jdhon bdurd) die Namen
Dawes, Parfer Gilbert und Owen D. Young jedbem Mann auj bder
Strafe vertraut und felbjtverjtandlidh ijt, wdre in ihrer Bejtdnbigleit
und mit ihrem Cinfag von Miihe und Jnitiative unverftindlich, wenn
man bie Bereinigten Staaten bhier nur als uneigenniifigen Treubhinbder
und ehrlichen Matler fehen mwollte. Wmerifa tritt nidht allein ald Treu-
hanber, fondern ald Jntevefjent auj. €3 half 1924 mit ber Dawesanleihe
einen Sdyjulbner janieren, dejfen Gldubiger mwiederum feine Sdyuldner
waren. €r will burd) den fbergang vom Dawesd- jum Youngplan einen
Tilgungdfondd fjidhern und anreicdjern, dejjen Hauptertrdge ihm felbit
purd)y die Hdnbe feiner interalliierten Sdulbner zufliegen, bdie Re-
parationdgldubiger Deutjdhland3d {jinb. Wmerifa begreift durdjaus bdies
Nbertragungsdgefdajt. E3 f{pielt vorldufig fonfequent eine
Doppelrolle. Offiziell handelt e3 politijd) ald Madyt, bie teilt und
berrjcht und feinen WUnjprud) preidgibt. Reparationdpolitijd) benimmt e3
fid al8 Raujfmann, der fein Guthaben nidhyt notleibend madhen till, ioie
man im Gefd)dftdleben jagt, und daher bie Cinfiinfte jeiner Sdulbner
mitfontrolliert und jidjern BHilft. Jn bdiejem Bujammenhang befindet jid)
heute bie Lerjtridung ber Rrieg3jdhyulden.

Amerita als Weltiriegsbantier.

Wie fjind bie interalliterten Schuldben entftanden? Jhre Gejd)idyte
ijt interejjant, ihre LVerdftelung jehr ftarf. Sdjon bald nad) Erofinung
bes Qrieged erwied f{id), baf bdie Finanzfrajt einiger alliterter Lanber
nid)t augreidyte, um Rrieg zu fithven. Rufland, Belgien und Serbien
braudyten finangielle Hilfe; ald Geldbgeber famen England und Franireid)
in Frage, die jid) dann aud) zundd)jt in die Lajt der Finanjierung teilten.
sranfreid) fiel aber bald aus, ja, €3 nahm {dlieplid) gropere Summen
von Gngland auj. AlE Amerifa in den Rrieg eintrat, war aud) bie Lei-
jtungdjibigfeit Cngland3d eridopjt, e3 fonnte jih wohl nocdy jelbjt fi-
nangieren, twar aber nid)t mehr in der LQage, die Verbiinbeten ju unter-
jtiigen.

Die Umeritaner trieben von Anfang an eine 3ielbewufte An-
lethepolitif Biel biefer Politif war, ihre Rriegdausfuhr u finan=
gieren und ju fteigern. Sie gaben grundidglid) feine Subventi-
onen, fjonbern nur WUnleihen. Sie gaben ferner feine WAnleihen al3
Grijap fitr militdrijde Unterjtiibung, aljo ohne mwirtjdajtliche Gegen-
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leijtung, jonbern gemdhrten WAnleihen nur fitr Ausdgaben, bie bon
pen Berbiinbeten in ben Vereinigten Staaten gemadt
wurben. Sie weigerten {id), fiir usdgaben auBerhalb AUmeritad An-
leihen zu gemwdhren. Dariiber hinausd gaben fjie nod) gewiffe Beitrdge zur
Stiipung der Wedhjelfurfe her. Die Folge biefer Hanblung mwar bei-
{piel3iveife, bap Gngland jeinen DBerbiindeten aud) weiterhin fiir Wus-
gaben, bie diefe nicht in ben Bereinigten Staaten madyten, Wnlethen ge-
wdhren mupte. Dad ging jo tveit, dbap e3 faft dbenjelben Betrag, den e3
im RQaufe ber lepten Rriegdjahre vpon WAmerifa borgte, in bder gleichen
Beit an notleibenbe Berbiindete tweiterliel). Seit Cintritt Ameritas in
den Rrieg borgte e3 o 850 IMill. Pjund und lieh) in ber gleidhen eit
750 INill. Pfund aus.

Die ameritanifchen Rvebite wurden in ber Weije gewdhrt, dap
Barvorfdiiffe geleiftet wurden, mit denen ber fredbitnehmende Staat
uftrige auj Heeredmaterial in Dden DBereinigten Staaten finanzieren
mufpte. Auf diefe Weife ift bie Hauptgruppe der interalliierten Schulben
an  WAmerifa entjtanden. Hinzu traten aber nod) dbrei fleinere
Gruppen von Sdulben, dbie andbere Vorausdfepungen hatten: Das
®efes vom 9. Juli 1918 ermddytigte den Prdjidenten, iiberidyitijiges
RKriegdmaterial auf Rvedit zu verfaufen. Durd) Gefep vom 25. Februar
1919 mwurbde ein Fondd von 100 Millionen bereitgeftellt, aud dem bdie fo-
genannten Relieffredbite ur Verjorgung Curopad mit Nahrungdmitteln
und Lebendbebarf gewdhrt mwurden. Durd) Gefep vom 30. Mdrz 1920
wurbe die United Stated Grain Corporation ermddytigt, big zu 5 MiIl.
Barreld8 Getreide auf Kredit zu verfaufen und zmwar zu Preifen, wie jie
bie notleibenden Bevolferungen zahlen fonnten.

Qn allen Fdllen Jehen wir die fmarte Berquidung bon Ge-
fithl und Gefddaft. JIm Falle eind werben bie BVerbiinbeten im
Rampf gegen den gFeind unterjtitt, aber ber amerifanijden Jndujtrie
werden Wuftrige jzugefiihrt. Jm jiweiten Falle Idonnen {id) bie Jivil-
bevolferungen in Franfreidh) und Belgien billig ausd amerifanijden Heeres-
vorrdten verforgen, aber WUmerifa erfpart den Ioftjpieligen Ritdtrans-
port ber Borratdftapel. Jm bdritten und vierten Falle Bhilft WAmerita
pen ausdgehungerten Bevodlferungen der Mittelmddyte, ver{dajft aber feiner
Lanbdwirtidaft und Nahrungsmittelinbujtrie Wbjas. Jn allen Fadllen
wird der Gejdydjtddjaratter Jidpergejtellt.

Amerifa wird fo in fnappen fiinf Jahren zum gropten Geldverleiher
per Welt. Jm Jahre 1917 {dhwillt der Kriegdfreditjftrom an, erreidht
1918 feinen Hohepuntt und finft bid 1922. Nad) einer Pauje fept dann
per Strom der Privatanleihen ein.

Der Gejamtanleihebetrag an bie alliterten und afjoziterten NRegie-
rungen betrdgt 9598,2 Mill. Dollard. Diefer Betrag jest {idh ausd Bar-
vorjdyiijjen 3ujammen, die unter die erjte Sdulbengruppe — Finangierung
per Bejtellung von Heeredbebarf in den Vereinigten Staaten — fallen.
Bu bdiejen Summen famen bann in bden erjten Rriegdjahren nod) Be-
trige aud bem Berfauj itberjdyitijigen Kriegdmateriald, ausd ber Lebens-
mittelberforgung und ben Getreibelieferungen ber Grain Corporation.
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Die Gejamtijumme der Weltfriegsdverjduldbung an
pie Bereinigten Staaten ohne die beutidjen Reparationen betrdgt 10 334,3
Ml Dollard. Der Ltwenanteil diefer Summe entjdllt auf europdijdhe
Qander. Auf bdie aupereuropdijden, ndmlidy WArmenien, Liberia und
RNicaragua, entfallen nur winzige 12,2 Millionen. Der Hauptanteil dexr
europdijden Berjduldung entfdllt wiedberum aufj bdie alliierten Madte.
Daneben treten nod) 3wei Gruppen bon Sdulbnern auf. Die eime befteht
aud ben mneuen europdijden Staaten, und zmwar Polen, Tidedojlomwaftei,
Gjtland, Finnland, Lettland und Litauen. Jhre BVerjdyuldbung fdllt durd)-
iweg unter bdie brei [leBten Gruppen, bdie Rredite fiir itberdyiijfiges
Qriegdmaterial, Lebendmittel und Getreide umfafjen; einzige Uudnabhnre
bilbet bie Tjdedyojlowafei, die aud) DBarfredite erhielt. Die 3weite
Sdyuldnergruppe bejteht aud Ofterreidh und Ungarn, beide erhielten Ge-
treidefredite. Alle dieje Betrdge jpielen aber in der Gejamtiduldenbilany
eine geringe NRolle. Die Hauptpojten der amerifanijdien Rriegdguthaben
liefern Gngland, Franfveidh und Jtalien. Jndgefamt wurden 20 Re-
gierungen zu SKriegdjdyuldbnern der Bereinigten Staaten.

Neben bdiejem SProzep ber europdijdjen RKriegdverjduldung an bdie
Lereinigten Staaten lduft bie gegenjeitige Sdhuldverjtridung
der europdijden Rriegsdteilnehmer. Biele der Staaten, bie
bei den WUmerifanern al3 Kreditnehmer erideinen, jtehen aud) im Sdulb-
budy ber drei alliierten Hauptmdidyte, namlid) Cnglands, Franfreidhd und
Staliend. Nebenber lduft nod) eine bejondere Verjduldung der englijdhen
Dominiond und Kolonien an dasd Mutterland, und war in der Haupt-
jache fitr den Unterhalt ihrer Truppenfontingente auf den europdijdhen
RKriegdjchauplipen.

Will man ein Gejamtbild der interalliterten Verjdyuldbung gewinnen,
fo muB man bie Kredite, die auf verfdjiedene Wdahrungen lauten, auf
eine einbeitliche Wahrung umrednen. Rednet man bdie vier verjdyiedenen
Wahrungen WAmeritad, Englands, Franfreih3d und Jtaliend nacd) ihrer
®oldbparitdt auf Goldbmarft um, fo belduft jid) ber Gejamtbetrag ber
interalliterten LBerfduldbung auj 105,5 Milliarden Goldbmarf. Diefer Be-
trag verrvingert jid) auj 93,5 Milliarben Goldbmart, wenn man bie Gelb-
entiwertungen nad) dem Stand von 1924 in Rednung fept.

Nun wird e3 widtig, die Bilanz der Guthaben und Sdulben 3u
pergleidjen. Amerifa itjt allein Gldubiger, England, Frani-
reich und Jtalien jind gleid)zeitig Glaubiger und Sdhuldner. Rednet
man Guthaben gegen Sdjulden auf, o wirdb Englandd Gldaubigerjtellung
auf die DHilfte veduziert, Franfreich und Jtalien erfdeinen nur nod
al3d Sduldbner. Streihit man aber aud ber Bilani Cnglandd unbd
Franfreid)s dbie enormen Forberungen an Rupland ald uneinbringlid), jo
wird die Stellung jener Rinber nod) bebeutend {dhlechter. Wmerifa Hat
nad) Rupland nur geringe Betrdge gegeben und dafiir nod) wenigjtens
Waren geliefert.

Die RNationen im Spiegel des Kriegsidyuldbenproblems.
©olange der Rrieg dauert, maden {id) die freditnehmenden Staaten
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um ibhre fteigende Rriegdverjdhulbung nidt viel Sorgen, fjie bhaben
anbere. UAber faum ift dber Sieg da, faum it man am Berhanbdlungs-
tijdh, um bdiefen Sieg nun audzufojten und in fonfreten Leijtungen und
MAnipriidhen zu verteilen, da fteigt der Sdatten bdber eigenen
Qriegdfdulden herauf unbd legt {id) bezimierend iiber die Rriegs-
gevinne, die man im Friedendvertrag ausdjdyiitten iwill. Die britijden
Staatdmdanner nrit ihrer Finanztrabition jehen jofort bdie Idjtige Ber-
ftridung diefer Scyulben, jie jehen aud) die robujte Hand WAmerifas, die
baz Nep der Verjtridfung hdlt, die Verlagerung bder Finanzmadt von
Qondon nad) New Yort. Sie ergreifen frith bie Jnitiative. Sdon wih-
rend ber Friedensdfonferenz {dhlagt bdie britijdhe Regierung vor, bie
alliierten Rriegdjdyulben vollig zu jtreidhen. Llopd George ftellt in einer
Unterredbung mit Wiljon im Jahre 1920 von neuem bdiefe Forberung.
Aud) die JFranzojen rithren {id). €3 bilden {ich bald mehrere nationale
Aufiajjungen iitber bdie Negelung bded RKrieg3jdhulbenproblems heraus.
Die englifde Formel, die man die [opale nennen mocyte, till
ben gejamten Betrag, den bie Verbiindeten England {dyulben, ftreicdyen,
fall3 bie Bereinigten Staaten ihre Anjpriicdhe an England aufgeben. Man
ift aud) bereit, im Rahmen diefer Formel auf die deutjden Reparations-
leiftungen 3uguniten ber DBerbiindbeten zu verzidyten. England modyte
plud minusd null abfdneiden, obgleid) e3 bdabei verliert. Diefe
gormel finbet ihren Flajfijdien Niederidhlag in der Baljour-Note vom
Mugujt 1922; bad Angebot biefer Note wird nod) Heute aufrecht erhalten
und bilbet bie englijhe usdgangsdbajid fiir etwaige jpdtere Rebifionen
pe3 Sdyulbenabfommens.

Die franzdfifde Auffajjung ijt im Bergleid) jur englijden
romantijd. Die franzdjijde Nation, die thr bejte3 Blut und ibhre
produftivjten ‘LQanbdidajten dezimiert jieht, betradhtet die amerifanijdhen
Anleihen ald verlorene Kriegdjubjidien nad) dem Mujter friderizianijdher
Rabinettsfriege. Sie bewertet diefe Wnleihen ald fjelbjtverftandlihe und
billige Stellvertretung bdafiir, dbaf Wmerifa im Rrieg twenig Blut und
Sdyreden risdfierte. Franfreid) appelliert an bdie irrationalen und jelbit-
Iofen ®efithle dber QRameradidaft. ,Wir bHaben unjer bejted Blut ge-
opfert, mbgen bdie DBereinigten Staaten mwenigjtend ihre paar Wnleibhen
opfern” — {o ungefihr dbenft der Mann aufj dben Voulebardd, aber aud)
ber Deputierte in der Kammer. Man fithrt den Wmerifaner vor bdie
ewige Flamme, Symbol ded Opferd und Jdealidmus, die aud der Grab-
platte Ded unbefannten &olbaten jiingelt und eriwvartet, der Pantee
werde iiber diefer Flamme bdie Inodjige Hand Hifnen und feine Wnleibe-
titel verbrennen.

Der Amerifaner ging wedber auf dbie romantifde franzdiijde For-
berung, nod) auf die [opale englijdhe Formel ein. Er betraditete jeine
Rriegsdfredite an bdbie Berbiindeten ald An{pritdhe und Guthaben
auf Grund pon Bertrag und Gefep und verlangte niidhtern
und falt Grfiillung bdiefer Bertrdige. Gr fjepte ber romantijdhen und
Iopalen Aufiajfung bed Sdyulbenproblems die rationale, jurijtijde
Formel entgegen und blieb in Redht und Madyt.
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Biz ing Friithjahr 1919 gewdhrten die BVereinigten Staaten an ibhre
PBerbiinbeten Rriegdvorjdyiifje, und bi3 bahin mwurben von ben Krebit-
nehmern bie jetweild fdalligen Binjen bezablt, weil {ie aus den Voridiijjen
felbjt genommen wurden. A3 dbie BVorjdyiijje nun aufhorten, horten aud,
mit eingiger Wudnahme von Cuba, bdie Jin3zahlungen auf. Nur in
wenigen Ausnahmejdllen liefen in ber nddften Beit Bind- und Tilgungs-
raten ein. LBon 1919 bid 1922 hatten die Vereinigten Staaten nur jehr
geringe Cinnafmen ausd ifhren interalliiexten Rriegdguthaben.

Hier erhebt jid) die Frage, ob ed eigentlid) billig war, die ameri=
fanijden Rriegdbarlehen mit einer Jindverpjlidhtung ausgzu-
ftatten. Die nleihen wud)fen jofort nad) dem Kriege zu einem Alp-
prud an unb vermwirrten bie obhmehin angefpannte mwirtjdaftlihge und
wdhrungspolitijde Lage bDer alliterten Staaten, iveil jedbed Jahr bdie
Binfen und Jinjedjinfen dbem Rapital zutwudfen. So erhihten fid) bud)-
madpig bie Forberungen ber Vereinigten Staaten iiber ben Betrag bder
tatjadylid) getwdhrten Darlehen Hinausd von 1919 bid 1923 um rund 20
b. ., bi8 enbdlidh bie Funbierungdabfommen biefer WAujbldhung ein
Enbe madyten. JIn den Finanzfreifen ber alliterten Lanbder wurde nady
bem Rrieg bie Frage oft lebhajt erdrtert, ob diefe Rriegdjdyulben ald ge-
{dajtamdpige Kapitalanlagen — aljo mit Jinsverpflidhtung — zu be-
tradyten jeien ober ald3 Darlehen, bie unter bejonberen Umijtdnden zu-
ftande famen und bei ihrer Wbwidlung auf biefe Umijtinde Riidfidht
nehmen — aljo 3in81o3 bleiben — fjollten. Die britijde Regierung
nahm bdiefen Standbpunit ein. Jnterejfant ift, daB aud) amerifanijde
Bantiers, wie Paul M. Warburg-New YPort, bdiefe Aujfajjung teilten.
Gr meint mit Redyt, die interalliierte Ver{djulbung miirbe nidht jo ge-
altige Dimenfionen angenommen YHaben und mweit jrither geldjt worben
fein, wenn bie Pereinigten Staaten die Darlehen an bie Berbiindeten
al8 3indlofe Vor{diijje behandelt Dhdatten. Uniformen, Munition und
Lebendmittel feien fa feine zindtragendben Unlagen gewefen. Man Hatte
bie Redhnung nidht durd) bie jid) anhdufenden rviidjtandigen Jinfen ver-
wirren lajfen jollen, bann todre man frith 3u einer fairem und braud-
baren Lojung bes Problems gefommen. — Cine fehr verniinjtige welt-
fluge Stimme, aber fie blieb ungehirt.

Amerifa treibt jeine Darlehen ein.

Die Amerifaner jtellten {id) vielmehr auf den Standpuntt, dap bie
Qriegsvoridyiifje an bie Verbiindbeten zum Nennwert angefept und als
fallige und zahlbare Obligationen behandelt werden miiften. Diefen
grundidpliden Standpunft milberten fie praftijd allerbingsd im Gingel-
fall burd) Bugeftindniffe eined niedbrigeren Bin3japes, ein Entgegen-
fommen, bad Riidjidht auf dbie Jahlungsfihigfeit ded Sculdbnerd nahm
und damit mwieder ber Sidjerung der Riidzahlungen biente.

Die Ubfommen, mit denen bie Bereinigten Staaten nun ihre Rriegs-
bor{dyiifje funbierten, find nid)t einbeitlih aufgezogen. Gemeinjam find
nur allen Bertrdgen die Tilgungdzeiten, die jid) auf 62 Jahre erftreden,
jomie die Yerjinjungsidpe fiir die aufgelaufenen Jindbetrdge.
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Die Funbierungdabfommen lajjen jid) in pier @ r up p e n einteilen.
Die erfte Gruppe ift nad) dbem Baldwin-Mellon-Sdema organifiert. Nadh
piefem Normaljdpema wurben bdie WUbfommen mit Cngland, Finnland,
LQitauen und Ungarn abgejdlojjen. Jn den erjten zehn Jahren mwird bie
Sduld mit 3 v. ., in den reftliden 52 Jahren mit 32 v. H. verzinjt.
Der 3weiten Gruppe werben bejondere Jindermdpigungen gewdhrt. Nup-
niefier biefer CrmdRigung find Jtalien, Belgien, Siidbjlatvien, die gleidhen
Bindermapigungen {ind = Franfreid) in bdem unratifizierten Mellon-
Berenger-Abfommen eingerdumt iworden. Franfreichd Jinfen bewegen
i) awijchen 1 bi8 3 v. ., fiinf Jahre jind zinsfrei. Jtaliend Sdge
gehen 1/ bid 2 . D., ebenfalld fiinf Jabhre zindfrei. Belgien bezahlt
/s bi3 3,5 v. H. Binjen, hat aber dafiir feine eigentliden RKriegdjcdhulden
3indfrei, Siibjlamien bezabhlt die gleidhen Sape, ijt aber zwslf Jahre lang
sindjrei. Der bdritten Gruppe werben Jindjtunbungen unter CErhohung
per Rapitaljdyuld getwdbhrt. Ju ihr gehdven bdie Tidedojlomwafei und
Rumdnien. Gin auBerorbentlider Babhlungsplan ift viertend mit Lett-
land, Gjtland umnd Polen vereinbart wordben. CEr fjtundet bdie Jahres-
sablungen teiliveife bi3 zum Jahre 1930, dbann mufy mit Bonds bezahlt
ierben, die [aufend zu tilgen {ind.

Die Jabhreszahlungen, die {id) ausd bden bidher angefdhlojjenen Fun-
pierungdabfommen ergeben, jteigen allmdbhlich an, erreichen 1935 300 IMAIL.
Dollard, 1983 den Hodftbetvag von 422,4 Mill. Dollard, um dbann plig-
[ig zu fjinfen.

Wie jdyneiden bei diefer Methode die eingelnen Sdjulbmer ab? Be-
tradhten wir nur England, Franfreid) und Jtalien. Da3 Abfommen, da3
Amerifa mit England getroffen Hat, belajtet bie ganze Schuldbjumme
mit 3,3 v. . Dad amerifanijde Ubfommen mit Franfreid bedeutet
Riidzahlung zu einem Bindfuf von 1,6 b. H. und dad mit Jtalien
einen Bindjup von 0,4 v. H. Da3d amerifanijde Abfommen mit England
it aljo bDoppelt jo bdriidend al3 dad mit Franfreid) und adtmal jo
{htver al3 Da3d mit Jtalien. Gngland feinerjeitd hat mit Franfreid) und
Stalien Abmadjungen getroffen und ihnen — nad) Keyned — mehr Er-
leichterungen getwdhrt al3 da3 Umerifa tat. Dad britijche Ubfommen
mit Franfreid) ijt 10 v. H. und dad mit Jtalien 33 v. H. leidhter ald
die ent{predhenden amerifanijden Fundierungdabfommen. CEngland trdgt
aljo bie Hauptlajt der Verfduldung; e3 bildet ben Edpfeiler im
amerifanijden Fundierungdipjtem. E3 muf bden Vereinigten Staaten
fedhzig Jabre lang Jabr fiir Jahr eine Summe bezahlen, die zwei
Drittel der Roften jeiner Marine audmadyt und den jtaatlihen Ausgaben
fitr bad Crziehung3wejen im Jabhre 1928 etwa entipridht.

Amerita Halt den Revifionsjdlifjel in der Hand.

Auf bem Parifer Sadyverjtandigenfongref turdbe mehrmald ver-
judht, einen Zujfammenbhang zwijdhen den beutiden Re-
parationdannuitdten und ben jahrliden Tilgungs-
arten ber interalliierten Sdulden Dberjujtellen. Wud) bei
Beratungen iiber die Meparationsdbant mwurde verjudt, in der B. J. 3.
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beibe Sdiuldendienite zujammenzuloppeln. Dr. Sdadt bhat Jidy auf
biefe Bejtrebungen nidt eingelajjen. Seine WUbfidit war, Deutjd)land
nidht jum mitte[baren Sdulbner WAmeriftad aud) fiir dbie interalliterten
PBerpjlihtungen 3zu madien. Diefer Stanbpuntt ift revijiondpolitifd
ridhtig. Wiirben dDie interalliterten Tilgungdarten in bdie Deutfdhen Re-
parationdzahlungen binein veracrbeitet werden, anbers ausdgedriidt: iir-
ben bdie deutjen Jabredzahlungen an bdie Stelle der interalliierten
Tilgungsraten treten ober fiir jie bitrgen, jo twiirde jedbe fiinftige Re-
bifion mit dem JInterefje der Bereinigten Staaten Bheftig ujammens
ftogen. Dcenn bei einer Herabjepung der bdeutjdien WUnnuitdten wiirden
aud) bdie interalliierten Sahlungen finfen odber feine Dedung Hhaben.
Mllerbings jind bei bem heutigen Stande bie Reparationdgldubiger jdhon
aud ihrer BVerftridung in der amerifanijden Rriegdfduld Gegner jeber
Herabjebung der deutiden Bahlungen. Denn jolange beidbe Syjteme —
interalliierte Sdyulbenreglung und NReparationdjdema — ‘felbjtindig
nebeneinander jtehen, werden die Reparationdgldubiger babei gejdyddigt.
Sie miifjen bdie gleidhen Betrdge an bie Vereinigten Staaten tweiter-
sahlen, empfangen aber weniger Gegentvert von Deutidland.

Ridtiger vom bdeutiden Standpunit ift alfo vorldujig die An-
erfennung der amerifanijden Theje, dap interalliierte Sdulben und
Reparationdzahlungen nid)t3 miteinanber ju tun Haben. Riditig aud
aus dem Grunde, weil man fo nod) eine 3weite Revijionsdfront
aujredyterhdlt, ndamlich die Front der interalliierten Scduldner gegen
Amerifa. Dabei ift die Ausfid)t weniger pojitiv, dbaf fid) die Rebifionss
front einmal 3u einer europdifden Phalangy mit Cinbe-
jiehung Deutfdlanbdid erweitern lafje unter der Parole: Herab-
jepung ber interalliterten Sdjuldben und Reparationen auf RKojten bdes
Haupt- und Endgldubigerd Umerifa — obwohl diejer Gedanfe ftrategijdh
per einzig vidhtige ift, benn WUmerifa BHalt den Revifionsdidliijjel in ber
Hand. Fiir diefe Strategie bejteht aber zur Beit nod) feine Moglichteit,
su operieven. Der Wert jener Revifionsjront [iegt Daher mehr barin,
baB jo ber Revijiondgebanie itberhaupt lebendig gehalten mwird,
bad Bewuptiein ndmlid), bap die Liquibation ded Rriege3d, bad Ubjtreifen
ber Finanzfejjeln, bie er den Staaten angelegt hat, nod) nidht vollendet
ijt und in Flup bleiben mup. LVon der ufved)terhaltung ded Revijions-
willend ber alliierten Mddyte wird aud) die deutide Reparationdpolitif
profitieren fonnen, wenn fjie e3 verjteht, diejen Wind in ihre Segel zu
leiten.

Bergleidht man ben Sahlungsplan nad) dbem Youngjdema und dben
Tilgungsplan ber interalliierten Schuldben, jo fjtellt man einige Ge-
meinfamteiten fejt, bie wiederum fiir den inneren Jujammenhang
diefer Verjdyuldbungen jprechen. Beide Pldne laufen bis jum Jahre 1988.
Gn beiden Planen jtitrzt die Jabhredzahlung rapid in den lepten Jabhren.
Por allem fallt auf, wie nad) 37 Jahren die Reparationdfurbe mit ber
interalliierten Kurve fajt zujammenfallt. Betradjtet man dben Raum, den
die interalliierten Raten ausd der Summe der Deutichen Jahredzahlungen
beraudjdhneiden, {o Drdngen {id) plajtijd) zwei Tatjaden und emwi-
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heiten auf. Ginmal die Tatjade, daf der Lowenanteil der Reparationen
in Form interalliterter Tilung3arten in bie Tajden der BVers
einigten ©taaten wanbert, die e3 alfo in der Hand haben, mit
einem Sdjlag bad Reparationdproblem zu [dfen, wenn fie {id) bereit er-
flaren, bie interalliierten Sdjulden zu ftreidyen, die e3 erleidhtern
fdnnen, twenn fie fjid) bereit finben, bie interalliierten Sdjuldben und
pamit bie beut{djen Reparation3dzahlungen u ermapigen. Die ziweite
Tatfacdhe, bie aud bem Bergleid) der beiben Qurven erbellt, ift die, daf
ber jmweite Mann am Hebel Franfreid ift. Denn die Diffe-
reny ber Summe bder Reparation3zahlungen und ber interalliierten
©djulben geht auper an Belgien zum gropten Teil an Franfreid, al3
eigentlidhe Wieberherjtellung3jdhuld.

Wirb nun nady ber ftarfen Bewegung bded bdeutidhen Sdyulben-
problems in ben lepten Jahren aud) wieder Flup in die Reglung bder
interalliterten DBerjduldung fommen? Wirb fie |idh) wie Friedendver-
tragdreglung und Datvedplan al3 vorldufig ertveifen ober mit bem
Poungplan fiir ldngere Beit weiter gelten und erftarren? Dasd ift
bie JFrage. €3 ift mbglidh, baf aud) in biefe Gruppe wieder Bewegung
fommen iwird, dbaB fidh) nad) ber vollzogenen Revifion bed Datwesplansd
politijhe Cnergien auf die Revifion bder interalliterten Scdulden ums-
fhalten werben. Gngland Hdalt nod) immer feine Balfour-Crildrung
aufredgt. Cin3d fteht jedenfalld fejt: Reparationen und interalliierte
©Sdyulben find zu einem Parallelogram der Rrdafte geworden
und mwerden e3 in Jufunfjt nod) mebhr, nod) didhter werden. Died Pa-
rallelogram broht zu erftarren, twenn nidht ein neuer bdeutjder Re-
bifion3borjtof ober eine ufrollung ded Sdjulbenproblemsd burd) Cng-
land und Franfreid) biefe getwaltige Finanzzwangsdjade, die Umerifa
ben Rrieg3teilnehmern und damit dem alten Guropa angelégt hat, lodert.
Der Madythaber Dded3 ganzen RKriegdfjduldenipjtems ift, finanzpolitijd)
gefeben, burdjaud WAmerifa. Sowohl dad Syjtem feiner Rriegddarlehen
wie die Siderung feiner Rrieg3guthaben und die Berhiillung feiner
©dyliiffeljtellung in diefem Spjtem jind Meijterjtiide bon imperialiftijher
Handeld- und Bereidjerungspolitif, aber ein diabolijdes, lebenhemmenbdes,.
fein jdhopferifdhes, lebenjchaffended Wert.

Vom Tierbaften sur Arditeltur.”

Bon Alexander v. Senger.

gebten Gommer befuchte id) die Qunjtausdjtellung beim ,Adlon” in
Berlin. E3 iiberrajdhte mid), in ber Mafje Fubiftijcher, purijtijder
und fjurrealiftijher Arbeiten einige Werfe zu entdeden, mwelde in
ibrer nieberftimmenben Umgebung bejto befreiendber wirften. Gim mweib-

*) 1. Teil eine3 am 18. Februar 1930 vor dem Gemwerbeverband der Stabt
Biirid) gehaltenen Bortrages.
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