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- 1. Registro principale

L. Hauptregister — §. Registre principal

Ziirich — Zarich — Zurigo

1901. 31. Juli. Unter der Firma Baugewerbekasse Ziirich und mit
Sitz in Zirich besteht seit dem Jahre 1888 eine Genossenschaft, bisher
Unfall- und Krankenkasse der Baugewerbe im Bezirke Zurich genannt.
Ihr Zweck ist, den Mitgliedern bezw. deren Hinterlassenen bei ein-
tretender Arbextsunialnﬂcmt und Todesfall infolge von Unfall oder Krank-
heit Unterstitzung zu leisten. Die revidierten Statuten datieren vom
15./24. Mirz 1901,
hérigen der Baugewerbe ‘des Bezirks Zirich ‘und zwar aus Meistern
samt deren Anﬂestellten und Arbeitern, sowie aus Einzeleinlegern, d. h.
sich selbs’audlg versichernden Arbeitern. Die-Aufnahme neuer \htnheder
Meister, kann'jederzeit auf schriftliche Anmeldung erfolgen, der Vorstand
entscheidet uber die Aufnahme. Die \nrsmheruu" muss alle Arheiter,
Poliere und Aufseber umiassen, soweit solche fiir das Baugeschift thitig
sind; fir das Bureaupersonal und das hohere technische Personal ist die
Versnuherunb freigestellt. Als Einzeleinleger scll jedes Mitglied zugelassen
werden, das sich 1nne1t vier Tagen nach der Entlassung von seinem letzten
Meister bei der Verwalltung anomeldet und gleichzeitig den Betrag der
Pramien fur vier Wochen zum voraus bezahlt. Der Austritt kann nach vor-
heriger dreimonatlicher Kundigung auf den letzten Tag des Jahres statt-
finden. Die Mitgliedschalt erlischt ferner infolge Todes “oder Ausschlusses
durch den Vorstand. Die Mitglieder haben an die’ Unfall- und an die
Krankenkasso je den vom Vorstand zu bestimmenden Beitrag, bestehend
in einem Bruchteil des normalen versicherten Tagesverdienstes zu ent-

richten. Der Beitrag an die Unfallkasse wird von den Meistcrn zu °/s, von’

den Arbeitern zu %5 bezahlt und an den Beitrag an die Krankenkasse leisten
die Meister einen Zuschuss von 20°/o der Arbeiteroinlagen. Die Einzel-
einleger entrichten die ganzen Beitrdge allein. Die Beitrdge an diese bei-
den Kassen sind nach dem wirklichen Dodarfe der letztvorangegangenen
finf Jahre zu bemessen. Fir gefahrliche Betriebe ist eine vom Meister
allein zu bezahlende Mehrprimie, welche der Vorstand festsetzt, an
die Unfallkasse zu leisten; die H6he derselben dari jedoch den Betrag
der gewohnlichen Unfallpramie nicht ubersteigen. Die persoullche Hafts
barkeit der Genossenschaiter fur die Verbindlichkeiten” der Genossen-
schait ist ausgeschlossen; es haftet dafur nur das Genossenschafts-
vermogen. Fir die Unfall- und fir die Krankenkasse ist je ein Re-
servefonds zur Deckung allfdlliger Rickschlige angelegt; eine Gewinn-
verteilung finidet nicht “statt. Die Organe der Genossenschaft sind: die
Generalxersa'nmlun"sam'lxcher L-onossenschaiter, die Abteilungsversamm-
lungen, «. der \Ielster, und b. der Arbeiter und Elnzelemlever der aus

18 Milgliedcrn (9 Meistern und 9 Arbeitern oder Einzeleinlegern) bostehende -

Vorstand und die Rechnungsrevisoren. Priisident und Viceprisideut wer-
den 2us den im Vorstarde vertretenen Meistoru vom Vorstand gewihlt.
Namens der Gonossenschait fiolrt der Prisident oder der Viceprisident
mit dem Verwalter gemeinsam die rechtsverbindlichs Unterschrift.  Mit-
glieder des Vorstandes sind: Prisident: Jakob Schenkel, Baumeister, in
Zurich III; Viceprasident: Jakob Fluck, Chef des Abfuhrwesens, in Ziarich1V;
Gottfried Manz, Malermeister, in Zurich I; Gottlieb Ruoff, Baumeister, in
Zirich V; Heinrich Moier, Steinhauermecister, in Ziarich 1II; Otto von Tobel,
Baumcister, in Zirich I; Wilhelm Stiubli, Zimmermeister, in Ziarich IIT;
Joscph Quadrelli, Steinhanermeister, daselbst; alle von Ziirich; Viktor Flick,
Architckt, von Brienz, inZirich V; Franz Bar,- Buchhaltor von Camortingen
(Wurltemberg\ in Zarich 11I; Gottlieb Heller, stddtischer Arbeiter, von
Wyl (St. Gallen), in Zirich I; Wilhelm Sebastian Koch, Maurer, von
Fortach (Wurttember*\ in Zirich Il11; Gottlieb Haberli, Maurer, von
Triboltingen (Thnrgau), in Ziwich I; .\Xathns Messmer, \Iaurer, von Bubs-
heim’ (Wurttemherg) in Zarich II; Alois Sénser, Steinhauer, von Laterns
(Vomrlberg), in Zuarich [II; Gottlleb Gabert, Zimmermann, von Dresden

(Sachsen), in Zarich 11I; Johannes Lutz, Maurer, von Hesselhorst (Hessen), -

in Zurich III, und Johannes Mauster, stadtischer Arbeiter, von Liutzelflih
(Bern), in Luncll V. Verwaltor ist Arnold Berchlold von Zurlch, in Zarich I.
Geschiftslokal: Selnaustrasse 40, Zurich L.

31. Juli. Gottlieb Pliss, von Ryken (Aargau), in Zirich §, und Heinrich
Bachiofen, vou Gossau, in Zirich 1V, haben unter der Firma Pliiss &
Bachofor, Nuchf. v. R. Wuaderli, in Zurich I eine Kollektivgesellschaft
eingecangen, welche amn 1. Februar 1900 ihren Anfang nahm. . Kupfer-
schmiodo und Installationswerkstitte, Frankongasse 3.

1. August.
hat sich, mit Sitz in Ziirich, am 10. Juli 1901 eine Genossouschaft gebildet,
welche bezweckt, in guten Honigjahren eine Roserve fir Fehljahre anzu-
legen und durch Beschaffung eines realen Landesproduktes der illoyalen
Konkurrcoz entgegonzutreten. Die Genossenschaft befasst sich nur mit dem

Die Mitglieder der Genossenschaft bestehen aus Ange-

Unter der Firma Blene':".xchtgenossenschaft iirieh

T
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Engroshandel. Der Eintritt erfolgt auf schriftliche Anmeldung hm durch
Aufnahmebeschluss der Genossenschaftsversammlung und der freiwillige
Austritt nach dreijahriger Mitgliedschaft durch schriftliche sechsmonatliche
Kundigung auf Schluss des Rechnungsjahres (30. Juni). Die Mitgliedschatt
erlischt ferner infolge Todes, Verlustes des Aktivbiirgerrechtes und Aus-
schlusses des Genossenschafters. Je nach Lage der Genossenschaft kann
im einzelnen Falle ein Eintrittsgeld beschlossen werden. Jahresbeitrige
bestehen nicht; die Mitglieder bestreiten zu gleichen Teilen die laufenden
Betriebskosten. Fir die Verbindlichkeiten der Genossenschaft haften deren
Mitglieder persénlich und solidarisch. Ein allfdllig sich ergebender Gewinn

wird bis auf weiteres nach Abzug der Zinsen und 2ndern ('nkosten einem .

Reservefonds einverleibt. Wenn der Reservefonds die Halfte der Hohe des
Betriebskapitals erreicht hat, beschliesst die Generalversammlung uber
die'Verwendung eines weitern Gewinniiberschusses. Ein engerer Vorstand,
bestehend aus Prasment Viceprasident und Aktuar, vertritt die Genussen-
schaft nach aussen, und es fithren der Prisident oder der Viceprasident je
mit dem Verwalter (mcht Vorstandsmitglied) zu zweien kollektiv die rechts-
verbindliche Unterschrift. Prasident ist Albert Hofammann-Kémmer, von
Zarich, in Zurich I; Viceprdsident:: Heinrich Spuhler von Zirich, in
Zarich V; Aktuar: Hemnch Angst, von Wyl b. Rafz, in Zirich IV, und
Verwalter: Gottfried Vollenweider, von Hedingen, in Zarich IV. Geschalts-
lokal: Kullmannstrasse 23, in Zirich 1V.

1. August. Die Kollektivgesellschait unter der Firma Giezendaamer &
Giittinger in Winterthur (S. H. Nr. 49 vom 19. Februar 1897,
pag. 195), Gesellschafterinnen: Anna Giezendanner, geb. Meier, und Lina
Giittinger, geb. Wyss, hat sich aufgelést, und es ist diese Firma erloschen.

Inbaberin der Firma Giitlinzer-Wyss in Winterthur, welche die

“Aktiven und Passiven der aufgelosten Gesellschaft Gbernimmt, ist Lina

Gittinger, geb. Wyss, von und in Winterthur. Merceriegeschift. Oberer

Graben 12, & "_,_t_j
1. August. Max Krauss, von Konstanz .(Grossherzogtum Baden),®

Zurlch 11, ‘und Edmund Luthy, von Schoftland (Aargau), in Zirich I, haben
unter der Firma Krauss & Litthy in Zarich I eine kollektngesellschaft
eingegangen, welche am 1 August 1901 ihren Anfang nahm. General-
vertretung for die Schweiz der «Gladbacher Fouerv ersicherungsgesellschaity
in M.-Gladbach. Sonnenquai 18.

1. August. Inhaber der Firma Karl Kunz in Seen ist Karl Kunz, von
Wald, in Seeu. 'Bickerei. Téssthalstrasse 489.

Bern — Berne —. Berna
Burear Anrberg.

1901. 30. Juli. Die Firma Charles Katz, Manufakturwaren en détail,
in Aarberg (S. H. A. B. Nr. 37 vom 14 Marz 1883, pag. 278) ist infolge
Verzichtes und Wegzuges des Inhabers erloschen.

30. Juli. Die Generalversammlung der Aktiondre der Aktlenvefellschait
unter der Firma Metuligiesserel vad Armatirenfabrik Lyss (Ionderle et
robinetterie Lyss), mit Sitz in Lyss (S. H. A. B. Nr. 368 vom 9. November
1900, pag. 1475) hat unterm 99. Mai 1901 eine Statutenrevision vor-
genommen, wodurch das bisherige Aknenkapltal von Fr. 300,000, eingeteilt
.in 600 Aktien & Fr. 500, reduziert wird aui Fr. 30,000, e'mgeteilt in 600
Aktiven a Fr. 50. 5

. Bureeu Bern.

31, Juli. Die Firma Syrus Deschlcr in Bern (S. H. A. B. vom
28. Februar 1883, pag. 206) ist infolge Todes des Inhabers erloschen.
Aktisen und Passiven gehen uber an die Firma «Syrus Deschler’s Wittwe».

Inhaberin der Firma Syrus Deseblsz’s Witiwe in Bern ist Susanna
Deschler, geb. Greulich, von Eschelbach (Grossherzogtum Baden), in Bern.
Natur des Geschafts: Qp:‘szeremaren Gerechtigkeitsgasse 27, Bern. .Die
Firma @bercimmt Aktiven und Passiven der erloschenen Firma «Syrus
Deschler». . .

: Bureau Interlaken.

31. Juli. Inhaber der Firma Peter Seiler-Theiler fauf dem Sand in
Bonigen ist Peter Seiler, von und daselbst. Natur des Geschafts: Fruchte
und Weinhandlung.

Freiburg — Fribourg — Friborgo
Broreau de Fribowrg.

1901. ter ao0t. Frédéric Broillet, de Fribourg,”architecte, et Charles
Wulifleff, de Londres, architecte, tous deux domiciliés & Friboug, ont
constitué a Fribourg, sous la raison sociale Breillet & Wulffieff, architectes,
une société en nom collectif, commencée le 1er mai 1901. Genre de com-
merco: Elaboration de plans ot devis. pour constructions de batiments,
expertises et directions de travaux. Bureaux: Avenue de la gare, n¢ 35

fer gout. La raison Ch: Besch, A Fribourg (F. o. s. du c., 1898,
page 552), a cessé d’exister ensuile de renonciation’du titulaire.

Graubiinden — Grisons — Grigioni
4901.. 30. Juli. ‘Die Firma OCaspsr Rignassiiin Thusis [(S. H. A. B.
_Nr. 173 vom 7. November 1889, pag. 830) ist-infolge Todes_ ‘des Inhabers
und zufolge Kenkurserkenntnisses uber . die Erbm‘.sse von/-Amteswegen
gestrxchen worden.

Aargau —. Argovie — Argovia
Dezirk Baden.

1901, 1. August. Aus der l\ommandltgeaell:chaft E. Qederlin & {ie.
in Obersm"enthal {S. H. A. B. 1808, ‘pag..73) ist.fdie Kommanditirin

Witwe Rosa Rotn-Suter mfolge ',lodes ausgeschleden und damit deren’
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Kommanditbeteiligung von Fr. 325,000 erloschen. Dagegen ist als Kom-
manditirin neu eingetreten Selma Roth, von und in Zofingen, mit dem
Betrage .von-fiinfzigtausend Franken (Fr. 50,000). ]

Bezirk Muri. )
4..August.: Die Genossenschaft unter der Firma Spar- &  Leihkasse
des Kreises Boswil in Boswil (S. H. A..B..1899, pag. 1406) hat an Stelle
von Josef Fintan' Huber zum Aktuar gewihit: Alois Kuhn, von und in
Biinzen, und.an Stelle von Heinrich Keller, zum Beisitzer: Martin Berger,

von und in Boswil. -
Waadi — Vaod.— Vand
.Bureau de. Lausanne.

1901. 29 juillet. Charles Estoppey, dé Trey, et Alphonse Perret, d’}ssertines-
sur-Yverdon, les deux domiciliés & Lausanne, ont constitué sous la raison
sociale Estoppey & Perret, Epicerie vaudoise, une société en nom collectif
qui a'son siége & Lausanne et a commencé le 8 juillet 1901. Genre de
commerce: Epicerie, denrées coloniales, poterie, laiterie, vins, biére, etc.
Magasin: 32, Rue du Grand St-Jean. . : . ’

30 juillet. La maison G. Demagistri, & Lausanne, Café de Lausanne
(F. 0. s. du c. du 15 avril 1901, n° 135, page 537), fait inscrire. qu’elle
retire la procuration conférée a2 Fernand Demagistri, & Lausanne; cette
procuration cesse en conséquence de déployer ses effets et est radiée.

_La dite maison «G. Demagistri» confére procuration 3 Emma, née
Fatio, femme de Georges Demagistri, domiciliée & Lausanne.

30 juillet. Les statuts de la Société des ciments de Paudex, société
anonyme dont le siége est & Paudez (F. o. s. du c. des 22 octobre 1896,
22 et 25 septembre 1897, 25 octobre 1898, 21 septembro 1899 et 7 janvier
1901), ont été modifiés dans I'assemblée générale ordinaire de cette société
du 20 mai 1901 en cé sens que le nombre des administrateurs est porté
de cing a neuf au lieu de cing a sept.

30 juillet. La maison Paul Henxneberg, 4 Genéve (inscrite au registre
du commerce de Genéve en date des 29 juin 1897 et 23 février 1899), a
établi & Lausanne, le 29 courant, une succursale sous la raison Chemi-
serie Paul Henneberg succursale Lausanne, laquelle est gérée par le chef
de la maison, Paul Henneberg, de Genéve, domicilié au Grand-Bureau
Carouge) ou par un employé sans procuration. Genre de commerce:
chemiserie. Magasin: 16, Place St-Francois. :

31 juillet. Paul Bertschy, associé en nom collectif dans la société
Gpstnve Meyer & Cie, a Lausanne, fabrique de biscuits et confiserie du
Léman (F. o. s. du ¢. .du 16 janvier 1900), se retirant de la .société
Edonard Nicati, de Versoix, y domicilié, entre en la méme qualité dans
la dite société.

31 juillet. Le chef de la maison Lydie Magonie, & Lausanne, est Lydie,
née Cerrottini, veuve de Joseph Magonio, de Piedimulere (province de
Novare, Italie), domiciliée & Lausanne. Genre de commerce: Cafetier, 18,
Rue Mercerie.

1er aot. Suivant actes instrumentés par le notaire Ed. Moret, I'as-
semblée générale extraordinaire du 2 juillet 1901, de la Soeiété des usines
de produits chimigues de Monthey, société anonyme dont le sidge est &
Lausanne (F. o. s. du c. du 22 septembre 1897), a modifié¢ les statuts de
la dite société. Les modifications intéressant les tiers portent sur les points
suivants: Le capital social est fixé 4 un million de francs, divisé en deux
mille actions de fr. 500, toutes entiérement libérées. Les actions sont au
porteur. La société est administrée par un conseil d’administration com-
posé de cinq membres au moins et onze au plus; ils sont élus pour trois
ans et rééligibles. Le président et le secrétaire signent conjointément au
nom . de la société. Le conseil procédant a I’élection de son bureau a
désigné comme président: Charles-Emile Masson, et comme secrétaire:
Louis Scherbel, les deux a Lausanne. Le conseil a confirmé dans leurs
fonctivns d’administrateurs délégués Charles - Emile Masson, et Julien
Chappuis, qui continueront a signer collectivement.

Bureau de Vevey. )
30 juillet. Le chef de la maison Mg. Masson, 2 Clarens, est Marie
Marguerite, fille de Charles Masson, du Chitelard, domicilié a Clarens.
Genre de commerce: Tissus, soieries et confections. Magasin: Rue du
Lac 16, a Clarens.

Neuenburg — Neuchdtel — Neuchatel
Bureau de La Chaux-de-Fonds.

1801. 29 juillet. Edouard Frey, de Hagenbuch (Zurich); Jules Favre,
de Boudry, et Rodoiphe Wintsch, de Genéve, les trois domiciliés & La
Cbaux-de-Fonds, ont constitué A La Chaux-de-Fonds, sous la raison sociale
Frey-Favre, Wintsch, une société en nom collectif ayant commencé le
31 ‘mars 1897. Genre de commerce: Atelier de graveurs et guillocheurs.
Bureaux: Rue du Signal, n° 8. .

29 juillet. La maison Jules Blum, & La Chaux-de-Fonds (F. o. s. duc.
des 15 juin 1892, no 137 et 31 octobre 1893, n> 230), donne procuration
a Charles Beyeler, de Ruschegg (Berne), domicilié 2 La “haux-de-Fonds.

29 juillet. Dans son assemblée générale du 24 mai 1901, P’association
Boulangerie Coopérative de La Chaux-de-Fonds, a2 La Chaux-de-Fonds
(F. 0. s. du c. des 2 aoat 1898, n° 221; 27 aoat 1900, n° 294), a nommé
secrétaire du comité, en remplacement de Alphonse Gentil, démissionnaire,
Walter Monnier, 2 La Chaux-de-Fonds, lequel signera collectivement avec
le président du comité Jacob Schweizer et le caissier Alcide Baillod.

30 juillet. J. B. Stierlin, Grande Droguerie, 4 La Chaux-de-Fonds
(E. 0. s. du c. des 10 mars 1894, n° 56; 22 juin 1896, n° 170; 13 février
1899, n° 43), a modifié sa raison sociale laquelle est désormais Grande
Droguerie neuchiteloise, J. B. Stierlin.

Genf — Genévo — Ginevra

1901. 31 juillet. La maison Hentsch et Cie, banque, 4 Genéve (F. o. s.
du c. du 18 janvier 1883, page 35, -du 8 janvier 1887, page 14, du 16 jan-
vier 1892, page 38, du 17 février 1900, page 241), donne procuration &
Louis Binet, domicilié & Genéve. ’ .

Il n’est rien changé aux pouvoirs antérieurement conférés a Jean-
Antoine dit John Bosson.

31 juillet. La raison J» Estier,; minoterie, 4 Sauvernier'(Versoix)
(Fii0.'s. du ¢. du 13 mars 1884, page 167), est radiée ensuite de renon-
ciation du 'titulaire. : . ;

31 juillet. Les suivants: Francois Estier, de Genéve, domicilié 2 Sau-
vernier; Pierre-Guillaume Burdin, d’origine francaise, domicilié & Genéve,
ot Joseph Vuichard, d’origine francaise, domicilié aux Eaux-Vives, ont
constitué a Sauvernier (commune de Versoix) sous la raison sociale Estier
et Cie, une société en nom collectif gqui a commencé le der juillet 1901.
Genre d’affaires: Minoterie, 2 1’enseigne et sous titre: «Minoterie genevoise».

a

Nichtamtlicher Teil ~ Partie non officielle
Die Kumulierung bei Aufsichtsraten.

Usber die Missstinde der Kumulierung von Aufsichtsratsstellén hringt
«Der Internationale Volkswirt» folgende bemerkenswértén Ausfiihrungen:

Es ist.begreiflich, dass die schweren Erschitterungen, welch&n die
deutsche Borse in der letzten Zeit durch den Zusammenbruch grossor
finanzieller und industrieller Institute und Unternelimungen ausgesetat
gewesen ist, Veranlassung gégeben haben, die Uebungen, welche in An-
sehung der Wahl von Aufsichtsriten bestehon,, einer scharfen Prifung zt
unterziehen. Bei dieser Prifung hat sich ergeben, dass die viélfach be-
stehende Praxis zu grossen Bedenken Anlass.giebt; dies ist,auch insoweit
der Fall, als es sich um die Kumulierung von Aulsichtsratsstelien handelt.
Man versteht darunter die Thatsache, dass eine Person mehreren oder
vielen Aufsichtsriten von Aktiengeselischaiten als Mitglied angehort.. Wie
verbreitet dieses System der Kumulierung ist, geht aus dem eingehenden
Studium der Personalverhéltnisse der Aktiengesellschaften mit Unzwei-
deutigkeit hervor; es ist gar keine Seltenheit, dass der eine oder ‘andere
Industrielle oder Financier in Dutzenden von Aktiengesellschaftén als Aui-
sichtsratsmitglied thatig ist. Wenn es sich dabei stets um solche Gesell-
schaften handelte, zwischen denen ein Interessenkonf(likt ausgeschlossen
erscheint, so wire hiergegen hochstens unter dem Gesichtspunkte cin Be-
denken geltend zu machen, dass die erfolgroiche Thitigkeit durch die An-
nahme einer, allzugrossen Anzahl von Aufsichtsratsstellen einigermassen in
Frage gestellt wird. Allein es kommt hierbei auch die Interessonkollision
in Betracht, und gerade in Hinblick auf sie haben die Enthiillungen des
Geschaftsverfahrens der in der letzten Zeit verungliickten Institute und
Unternehmungen geniigendes Material zu Tage geférdert, um diesos System
als ein solches erscheinen zu lassen, das dem allgemeinen Interesse ebenso-
wenig frommt, wie dem Interesse der Aktiondre. Wie kann der Aufsichtsrat
das Interesse der ihm anvertrauten einen Gesellschait in ausreichendem Masse
gegenitber dem damit kollidierenden Interesse einer andern wahren, wenn
er gleichzeitig auch fur das Interesse der letzteren zu sorgen hat? Es
entsteht in solchen Filler der Interessenkollision ein Dilemma, aus dem
ein den allseitig zu beriicksichtigenden Interessen gleichmissige Rechnung
tragender Ausweg Uberhaupt nicht méglich ist; der Aufsichtsrat wird stets
das Interesse der einen Gesellschaft hinter dem der andern zuriicksetzen.
Welches Intercsse ihm als das wichtigere erscheint, hingt von den kon-
kreten Verhaltnissen, mitunter allerdings auch von allerlei Zufilligkeiten
ab, welche sich der abstrakten Feststellung entziehen. Besonders nach- .
teilig hat sich das System der Kumulierung von Aufsichtsratsstellen inso-
weit erwiescn, als das Verhiltnis von Mutter- und Tochtergesellschaftcn
in Betracht kommt; es geniigt, in dieser Beziehung einerseits auf die be-
kannten Vorkommnisse bei der Preussischen Hypothekenbank zu verweisen,
andersoits an das zu erinnern, was iiber die Kreditgewahrungen bekannt
geworden ist, wclche von seiten der Sichsischen Kreditanstalt der Kummer
Elektricititsgesellschait gegeniiber bethitigt worden sind, um von andern,
nicht minder cbarakteristischen und nicht minder beweiskraftigen Vor-
gingen zu schweigen. Mit aller Bestimmtheit darf behauptet werden, dass
ein Aufsichtsrat, der nicht zum Teil auch andern Gesellschaften angehort,
die Ueberwachung des Vorstandes doch in ganz anderer und wirksamerer
Weise sich wird angelegen sein lassen, als dies von einem Aufsichtsrat
gesagt werden kann, beziiglich dessen das Gegenteil der Fall ist. Aher
damit nicht genug, so wird auch durch dieses System die Durchsichtigkeit
der Geschalitsverhiltnisse erschwert und beeintriachtigt, wie sie zwischen
den verschiedenen Gesellschaiten .bestehen; die reinliche Scheidung,
welche der Aufsichtsrat an sich fiar geboten erachten wiirde, erscheint
ihm als nachteilig, da er ja auch fur die Gesellschaften Sorge zu tragen hat,
welche bei der Durchfithrung der Scheidung vielleicht in voribergehende
oder auch in dauernde Verlegenheit geraten wiirden, und so untorbleibt
dieselbe. Selbstverstindlich sind die nachtoiligen Folgen, welche mit der
Kumulierung verbunden sind, um so erheblicher, je ausgedehnter das Netz
der Tochtergesellschaften ist, je komplizierter die ganze Lage. In der
Litteratur des Aktienrechts, insbesondere in den Besprechungen, welche
der Revision desselben gewidmet waren, ist das Kumulierungssystem nicht
unbeaclitet geblieben, und in den verschiedensten Lindern hat os nicht
an Vorschligen gefshlt, welcho sich direkt oder indirekt dagegen richteten.
Auch in den parlamentarischen Verhandiungen ist der Gegenstand da und
dort erwilint worden, und mehrfach schien man der Ansicht zu sein, dass
die. Gesetzgebung Vorschriften nach Art der Inkomptabilitdtsgesetze er-
lassen solle. Deutschland hat bisher ebensowenig wie die anderen Staaten
es fir erforderlich erachtet, der Kumulierung eine gesetzliche Schranke
vorzuschieben. Eine Inanspruchnahme der Gesetzgebung zu diesem Behufe:
darfte auch nicht erforderlich sein, da die Aktiondre so in der Lage sind,
es zu verhiiten, dass die Aufsichtsratsstellen unter eine kleine Anzahl von
Personen verteilt werden, welche alsdann eine gutorganisierte Koterie-
bilden. Wollen die Aktionire von dieser Mdglichkeit keinen Gebrauch
machen, nun wohl, dann miissen sie sich auch Schiebungen, Verschieu-
derungon und alle die sonstigen unerhdrten Geschéftsskandale gefallen
lassen, welche in diesen Tagen so lebhaft besprochen wcrden. Unbedingt:
miisste seitens der Aktiondre der Kumulierung der Aufsichtsratsstellen mit
der grossten Entschiedenhoit entgegengetreten werden, und es wire ebenso:
bedauerlich wie betriibend, wenn die Ereignisse der Gegenwart nicht ein-
mal den Erfolg hitten, dio Aktionire zu einem Vorgehen in diescm Sinno
zu bestimmen und zu beeinflussen. Zu einer Beseitigung dor Kumulierung
wirde es aber sicherlich beitragen, wenn sich die Gerichte auf den Boden
der Ansicht stellen wiirdon, dass unter Umstéinden schon die Annahme der
Wahl zum Aufsichtsrat einer Aktiengeselischaft, deren Interesse mit dem
einer Aktiengesellschaft kollidiert, fiir welche der G_owz‘ihllm bqreits als
Aufsichtsrat fungiert, eine Verletzung der dem Auisichtsrat obliegenden
Pflicht darstellt, welche ihn zum Schadenersatz verantwortlich macht. Die- -
Zusténde, wie sie in Deutschland im (linblick auf dio Aufsichtsrite be-
stehen, entsprechen keineswegs den gesetzgeberischen Intentionon, sie -
entsprechen auch mit Nichten dem Bedurinis, und es ist dringend erforder-
lich, dass in dieser Hinsicht eine ebenso griindliche wie durchgroifende
Aenderung eintrete. Die Herbeifuhrung dorselben liegt in den llanden der-
Aktioniro, welche sich bei dor Frago dor Iaftbarmachung nachldssiger
und sorgloser Aufsichtsrite auch an das franzésische Spriichwort erinnern-
sollten: Frapper la bourse c’est Irapper juste.

Zblle, — Duimneu.

Tiirkei. — Eingangszoll auf Gold- und Silberwaren. Wie
das « Konstantinopler Hande'sblatt» vom 40. Juli erfihrt, ist der neue Zoll-
tarif far Gold- und Silbcrwarcn der folgende: Goldene ‘Uhren
10 Piaster = Fr. 2 25, silberne 4 Piaster = 90 Cts. 'per Stiick; goldene
Armbinder, Ringe, Ohrgebinge mit Edelsteinen besetzt 200 Piaster
far 1 kg. '



VYerschiedenos. — Mivers.

Chokolade. Die Ein- und Ausfuhrziffern der Schweiz sind folgende:
. Einfuhr . Ausfahr
Roh-Cacao Fabrikate
) q q, q
1899 38,298 456 24,777
1900 35,807 508 81,402
-+4-2,509 + 52 + 7,716

Fasst man den Markt in Rohcacao als Erstgegebones ins Auge, schreibt
die Zircher Handelskammer, so ist eine Unsicherheit zu bemerken, wie
sie noch kaum vorgekommen ist, und damit zusammonhdngend eine
Zuriickhaltung soitens der Kiufer, die kein flottes Geschilt ‘aufkommen
lisst. Zu Anfang des Jahres waren die Verrite in Eurepa gering, und da
die Zufuhren aus den dbersoeischen Produktionsgebieten ungenigend
blioben, so stiegen die Materialpreise successive. Es war dabei unmoglich,
iber dic kemmenden FErnton zuverlissigo Schitzungen zu erlangen. Ap-
gebot und Nachfrage neigten stets eher zu ‘Hausse. Die Situation wurdo
dadurch verschirft, dass Englands Bedarf fir die Armee in Sidalrika sich-
fithlbar machte und die peu angelegten Kulturen noch nicht dem wachsen-
den Konsum nachkommen konnten. Iindlich machte sich auch die _Speku-
lation, dio sich allmihlich des Artikels bomiichtigt hatte, nachteilig fahlbar.
Merkwiirdig ist es und zugleich ermutigend, dass trotz allen dm;en er-
sehwerendon Umstinden die Einfuhr an Cacacbehnen dennech ein Plus
von 2500 q gegeniiber 1899 aufweist. Dio Einfuhr von Cacao und Choko-
lade (sagen wir Cacaepulver, denn um solches handelt es sich wohl aus-
schliesslich) weist ebenfalls eine kleine Zunahmo auf.

Die Ausfuhr an Cacao-Erzeugnissen weist oine unerwartet hohe Zu- '

nahmo auf, welche aber der Mehroinfuhr von Cacaobohnen entspricht. Die
Erklirung hiefar dirfte in der Hauptsache in der zu oiner Specialbranche
ausgewachsenen Preduktien von Milchchekolade zu finden sein. Es ist
zwar unbestreitbar ein Teil des Mehrexportes auch aui die gewohnten
Fabrikate zu setzen, denn die Schweizerchokelade hat sich ihren guten
Ruf in volistem Masse erhalten. Neben unsern Nachbarstaaten sind Belgien,
Holland und besonders England als wichtigste Abnehmer zu betrachten.
Letzteros speciell bezog wihrend des Berichtsjahres viel Milchchokolade,
die wehl hauptséichlich nach Siidafrika bestimmt war. '

Die deutsche;x Emissionen im ersten Semester 1901. Die Emissions-
statistik des «Deutschen Ockonomist» stellt sich also:

1898 1899 1900 1901 1. Sem.
Nom.- Kurs- Nom.- Kurs- Nom.- Kurs- Nom.- Kurs-
betrag wert betrag wert betrag wert betrag wert
Deutsche Papiere Millionen Mark
Staatsanleihen . . . . ‘163,10 1€0,44 430,50 899,18 216,30 200,40 540,00 491,78
Kommunalanleihen . 101,70 100,80 267,04 261,05 222,38 220,35 118,93 120,6¢
Pfandbriefe . . ... 864,81 344,81 447,12 447,12 200,00 200,00 100,00 100,00
Eitenbahn-Oblig. .. 16,83 16,96 4950 4958 88,20 85,02 9.51 9,32
Industrie-Oblig. . .. 139,75 143,12 7324 7402 178,20 178,77 131,70 132,78
Eisenbahn-Aktien . . 14,82 17.93 6,50 8,78 49,60 55,63 1,56 1,60
Bank-Aktien . . . . . 273,35 27277 21163 27650 138,04 17451 2230 26,79
Versicher.-Aktien . . — — — — — — —
Industrie-Aktien 810,20 520,60 5159t 661,39 297,47 461,66 87.35 130.27
D. Papiere, Summa 1389,58 169743 2001,47 237757 1890,19 1575,74 1011,40 1013,18
Ausldndische Papiere
Staatsanleihen . . . . -23320 280,88 113,09 10224 18520 168,35 25,50 24,30 .
Kommunalanleihen . 47,43 47,30 — = 3,00 2,85 6,26 6,01
Pfandbriefe . . ... 43,23 42,82 3185 2086 5,63 5,50 1,88 1,60
Eisenbahn-Oblig. .. 872,88 369,91 7100 70,40 10,00 9,00 6,00 5,60
Industrie-Oblig. . .. ~— — - -— — — 1,00 0,97
Kisenbahn-Aktien . . — —_ = — 58,96 65,06 — —
Bank-Aktien . . . .. 800 9,48 4,50 10,00 14,00 20,90 6,00 9,00
Industrie-Aktien. . 7,62 9,33 11,65 20,32 3,60 3,60 256 1,85
Ausl. Papiere, Summa 73231 709,72 23209 23382 28039 27527 4920 4933

Gesamt-Summa 2021,89 2407,15 223356 2611,89 1670.58 1851,01 106060 106251

Far den Zeitraum 1890 bis Ende Juni 1301 ergiebt sich folgende
Uebersicht: )

Das effektiv, aufgebrachte Kapital stellt sich in runden
Shmmen wie felgt dar (Millionen Mark):
1§90 1891 1892 1893 1894 1895 1896 1897 1898 1899 1900 1901 . Sem.
1520 1217 1016 1266 1420 1375 1896 1944 2407 2611 1851 1062
_ Die Inanspruchnahme des deutschen Kapitalmarktes fir auslén-
dische Anleihen (Staats- und Kommunal-Aoleihen, Eisenbahp-Obli-
gationen etc.) mit Ausschluss der Aktien hat nach 'den Emissienskursen
lq_etragen (Millienen Mark):
1890 1891 1892 1893 1894 1895 1896 1897 1898 1899 1900 1901 1. Sem.
859 230 168 -342 838 300 489 60S 891 203 271,67 17,48

Fir Aktien deutscher Banken sind folgende Betrige aufge- -

bracht worden' (Millicnen Mark):

1891 1892 1893 1394 1895 1896 1897 1893 1899 1900 19011, Sem.
somin. 831 20 21,6 31,6 113,0 167,38 1781 2738 211,6 138 22,30
cffektiv 40,9 25 34,0 362 1431 21314 2657 8728 2765 1745 26,79

Das fir Aktien deutscher Industriegesellschaften auf-°

gébrachte Kapital betrigt (Millicnen Mark):

. 1891 1892 1893 1894 1895 1896 1897 1898 1899 1900 ‘1901 ). Sem.
nomin, 24,8 129 19,6 60,3 161,2 2455 190,90 3102 5159 2974 87,35
effektiv 29,7 14,8 25,3 79,0 223,2 333,9 3182 '520,6 861,4 461 130,27

Das Emissions-Agio von deutschen Bank- und Industrieaktien
hat im Durchschnitt betragen (Prozent):

e 1891 1892 1893 1894 1895 1896 ' 1897
Bk-Akt. 236 950 575 145 266 °853 53,5 867 80,6 265 90t
Ind-Akt. 200 14,7 29,1 81,0 886 361 667 67,7 669 552 491
.,..f‘.e’. __dep__vdggtsrcgen Kommunal-Anleihen war der 49%cige Typ vor-
hefrsehend, “nor zwelmal Tst 6ine 3'v/ige, einmal-eine  3*/i ®/sige-Verzin-
sung hegegne_t,' Die Industrie‘Obligationen wurden .meist mit- 4's %sigen
Zinsen' ausgestattet, doch ‘musste verSchisdehtlich auch -eine 59/sige’ Ver-
zinsung notiert werden. ’ -

1898 1899 ' "1900 1901 1. Sem.

. .We‘stﬁlllsches Kokssyndikat., Der in der Versammlung der Kokerei-
besitzer erstattete Bericht erwiihnt, dass bei-der gegenwirtigen starken
Einschriinkung  dor neue Zuwachs an Koksofen ganz ausserordentlich ins
Gewicht fallt. Wéhrend das Jahr 1899 nur einen Zuwachs von 10 Koks-
dled"atifwies, ' tfaten Tm Jahre' 1900 847 eue Oefen—hinzu. - ~Fiir-die-Zeit
vom 4. Juni 1900 bis 1." Juni 1901 entfillt aul die  Yér 'diese Zeit in Be-
tracht kommenden 835 noéuen Oefen- ein Zugang ‘an Beteiligung von

um 16'/z o/, er-

1,192,360 t. Diese neuen Kokséfen habeu die Beteiligunf_. ks M
ir das 3. Quarta

hoht. Um die Preise hoch zu halten, wurde beschlossen,
eine Eingchrinkung von 33'/s %/ durchzulithren.

Deutsche Bankenkurse. ‘Der «Internationale Volkswirt» fihrt for alle
in Berlin notierenden Banken' die im 1. Semester 1901, mindestens 20 °/s:
tiefernotierten als ihr Héchstkurs 1900 betrug, die :Abschlige vor, welche
die Bankaktien in den letzten 3 Semestern erfahren haben:

°/o °fo
Leipziger Bank . . . . — 165 :| Leipziger Kreditanstalt —29
Preussische IIypotheken . —124- | Diskontogesellschaft - . —26
Grundschuld . . . . . —-128 | Deuteche Bank . 4 — 25
Mecklenb. Strelitz. . . — 118 | Hbg. Wechslerbank — 25
Pommersche . . . . . . . — 114 | Leipziger Sparban — 22
Dresdner Credit ; — 106 | Reichsbank . . . — 22
Petersb. Diskonto . —100 | Esrener Bankverein — 21
Amsterdamer ‘Bank Z — 70 |. Frkf. Effektenbank . — 21
Petersb. Intern. . . — 61 | Darmstadtbank 3 - 21
Rheinische (Mahlhcim) — 61 | Braunschweiger Bank . —21
Luxemb. Intern. il — 40 | Drasilianische Bank — 21
Handelsgesellschaft. . — 39 | Schaaffhausenscher . — 20
Berliner Nationalbank — 38 | Warschauer Diskonto . — 20
Oest. Kredit. . . . . — 36 | Markicche Bank . — 20
Breslauer Diskonto — 35" Maklerbank : — 20
Dresdner Bank . — 34 | 'Bayericche Bank — 20
Russische Bank . . — 84| Spritbank -. . . —20
Bank fir Rheinland — 31

Tnberkulosebekiimpfung. Auf dem internationalen Kongress in Londen
hielt am 23. Juli 1901 Geheimrat Dr. Robert Koch einen Vortrag iher
«Die Bekimpfung der Tuberkulose im Lichte der Erfabrungen, die bei der
erfolgreichen Bekidmpfung anderer Infektienskrankheiten gewonnen worden
sind». Der Hauptinhalt des Vortrages war nach Zeitungsberichten folgender:
Nach der Eptdeckung des Tuberkelbacillus sei an der Mdaglichkeit der all-
mihlichen vollstindigen Beseitigung der Tuberkulose als Volkskrankheit
nicht mehr zu zweifeln. Der Weg hierzu miisse durch genaue Erforschung
der Art der Uebertragung der Krankheit gefunden werden. Der Grundsatz,
jede der Infektionskrankheiten nach ihren besonderen Eigentiimlichkeiten
zu bekimplen, habe zu bedeutenden Erfolgen gefiihrt. Die Bekdmpfiung der
Pest werde fortschreiten, wenn erst der Grundsatz, dass nicht die
erkrankten Menschen (von den wenigen Fillen von Lungenpest abgesehen),
sondern die Ratten die Uebertrager der Krankheit sind, die amtlichen
Massnahmen heherrschen werde. Die Beseitigung der Cholera werde
vor allem durch Besserucg der Trinkwasserverhiltnisse erreicht. Die
Hundswut misse durch allgemeine Einfihrung des Maulkorbzwanges
zum Verschwinden gebracht werden. Besonders lehrreich seien die bei
Bekimplung der Lepra erzielten Erfolge. Diese Krankheit, dio nur von
Person zu Person fibertragen werde, sei in Norwegen durch zwangsweise
Abschliessung der schwer Erkrankten in ihrer Ausbreitung betrachtlich
gehemmt worden. Was nun die Tuberknlose selbst angeht, so sei
die Uebertragung von Mensch zu Mensch durch den Auswurf zweifellos
die Hauptursache ihrer Verbreitung; Vererbung hingegen komme nur sehr
wenig in Betracht. Die Frage der Moglichkeit der Uebertragung der Krank-
heit von Menschen auf Vieh veranlasste den Redner zu eingehenden Ver-
suchen, die er mit Unterstiitzung des preussischen Landwirtschafts-Mipi-
steriums gemeinsam mit Professor Schitz von der Tierarztlichen Hoch-
schule in Berlin zwei Jahre hindarch ausfiihrte. Es erwies sich die voll-
kommene Unméglichkeit, die menschliche Tuberkulose auf die Versuchs-
rinder, denen fortgesetzt in verschiedener Weise menschliche Tuberkel-
bacillen beigebracht wurden, zu iibertragen. Die umgekehrte Uebertragbarkeit
der Tuberkulose von Vieh auf den Menscben hilt Koch deswegen fiir héchst
unwahrscheinlich, weil die Fille dusserst selten seien, in welchen pri-
mire Tuberkulose der Eingeweide nachgewiesen werden kénne. Von anderen
Seiten dagegen wurde die Uebertragbarkeit der Tuberkulose von Tieren auf
den Menschep des bestimmtesten hehauptet. Redner erdrtert alsdann die
Mittel zur Bekdmpfung der Uebertragung von Mensch zu Mensch, durch deren
Ausbau die Seuche allmihlich zu beseitigen sei. Vor allem miissen durch
planmissiges Vorgehen die Wohnungsverbaltnisse der drmeren Bevélkerung
verbessert, ihr allza dichtes Zusammenleben verhindert werden. Alle
schwerer Erkrankten missen, um sie nicht zu einer Quelle der Ansteckung
werden zu lassen, der Krankenhausbehandlung zugefithrt werden. Zu diesem
Zwecke seien besondere, leicht und bei geringen Opfern zugingliche
Krankenhduser oder Abteilungen fir Schwindsiichtige zu griinden. Dies
sei -die wichtigste Massnzhme zur Bekdmpfuog der Tuberkulose, und hier
sei eine Gelegenheit fiir begiiterte Menschenireunde zu davernd Segen
bringendem Wirken. In keinem Lande habe die Schwindsucht so sebr ab-
genommen wie in England, das die grdsste Zahl seclcher Hospitiler be-
sitze. Von grosser Bedeutung sei auch die Anzeigepflichbt, wenigstens fir
schwere Falle, wie sie in Sachsen, Norwegen und mit grossem Erfolge in
New-York durchgefiihrt sei. Haod in Hand damit gohe die Desinfektion
der Wohnungen und Gebrauchsgegenstinde. Die Aufklirung der Bevélke-
rupg dber Wesen und Verbreitung der Krapkheit und ihre Verhiitung sei
picht immer von grossem Nutzen. Zur Frage der Lupgenheilstitten iber-
gehend, erklirt es Redner fiir sichar, dass die Tuberkulose in den
friheren Stadien heilbar ist, warnt jednch vor einer Ueberschitzung der
Bedeutung der Heilstitten. In Deutschland durften jihrlich etwa 4000
Personen durch diese Genesung finden, wibrend 226,000 Personen wegen
Schwindsucht in Krankenhausbehandlung standen. - Grosserer Einfluss-auf
den Rickgang der -Krapkheit komme-den vorerwihnten allgemeinen-sani-,
tiren Massnahmen zu. Namentlich befiirwortet der Redner die Nachahmung'
der von der Stadt New-York getroffenen Einrichtungen, dank denen die
Sterblichkeit an'Schwindsucht seit 1886 um:mehr -als 359/, gesunken' sei.
Prof. Dr."Koch schldss it dem Ausdrucke “der festen Ueberzeugung, dass
bei Beputzung der im Kampie mit andoren Seuchen gewonnenen Er-
fahrungen, wenn unrichtige Wege vermieden und das Uebel an der "Wurzel
getrolien werde, -der —Kampf gegen -die -Tuberkulose  zum siegreichen

Ende fahre.

* *

*

FPy

I d’uve fndienne. Nous lisons daps une lettre de
Londres du Moniteur des intéréts matériels: Malgré I'abondance monétaire
accusé par le taux de I'escompte, en dépit de la quantité considérable de
capitaux que le ralentissément de notre activité industrielle et com-
merciale doit laisser disponibles, le nouvel emprunt indien de 3 millions
de livres sterling, a attiré.si peu de souscripteurs que le secrétaire d’Etat
pour I'Inde a du renoncer pour le moment A faire I'opération. Oa fait le:
moins de bruit possible ‘autour de cot insuccés, qui n’est cependant pas.
saps causer uue cortaine’ émotion. C’est la premiére fois que le gouverne-
ment de I'Inde subit pareil échec. Vous vous ep étonnerez peut-Stre
d’autant plus ‘que vous voyez la rente belge, la rente allemande et d’autres
encore monter sans cesse sous la poussée des capitaux qui se détournent
des valeurs industrielles pour chercher un abri. dans les titres offrant
avant tout de.sérieuses garanties de sécurité.
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Un 3% indien est pourtant un fonds digne de:parer le portefeuille le
plus exigeant. S§’il n’a pas la garantie formello de la.Grande-Bretagne,
il en a la garantie tacite. Le gouvernement britannique a centracté I'en-
gagement moral de prendre éventuellement 2 sa charge les obligations de
I'Inde en ne. protestant pas quant il entend parler de-son interventien pour

le cas ob le malheyr voudrait que. le ‘gouvernement indien fut incapable
de faire honneur & sa.signature. k :

. On préférera toujours cependant une créance directe sur le Trésor
britannique 4 une créance indirecte et les cours refléteront cette préfé-
rence. Mais, .quoi qu’il: en soit,.un emprunt-or indien doit étre classé
parmi les fonds que vous appelez valeurs de tout repos, que nous dénem-
mens «gilt edged securities» et qui s’imposent au capitaliste cherchant un
placement sur. Eh bien, c’est pourtant un 3/ indien, coté encore a 100
au commencemen! du mois, que notre marché a dédaigné de prendre 3 98.

Certgs, ici, comme sur le continent, los titres industriels sont délais-
sés, mais, contrairement, 2 ce qui se passe 2 Berlin, A Bruxelles et
ailleurs, P'abandon dont ils sont I'objet ne profite pas & nos rentes ni aux
valeurs slmilgires. Vous connaissez méme toute la déprcéciation qui depuis
quelques mois-'a atteint ce greupe des fonds britanniguos. Ce phénomeéne
est explicable. L

Il'y tout d’abord I'effet moral que produit sur notre marché I'interminable
guerre sud-africaine. Personne ne s’arréte un instant & I'idée que cette
lutte, si cotteuse qu’alle soit, puisse jamais ébranler le crédit de la Grande-
Bretagne, et cependant l'on a pu constater maintes fois 'influence que
les événements de I'Afrique du Sud ont exercée sur lcs ceurs. Il ost
certain que la continuation des hostilités affaiblit les sympathies dont
Jouissent nos rentes, parmi iesquelles, pour les raisons données plus haut,
il faut classer les emprunts indiens. *
¥ §Mais ce n’est pas le coté moral da la guerre qui’ a fait le plus tort
aux fonds britanniques, ce sont los conséquences matérielles mémes de
ce conflit, c’est-a-dire les émissions auxquelles le gouvernement est obligé
de procéder pour couvrir les frais énormes qu’entrainent les hostilités.
Autrefois, la demande dépassait I'offre, et c’est ce qui a poussé le Consolidé
4 des hauteurs qu’il ne reverra jamais. Aujourd’hui la situation est ren-
versée, bien que la crise industrielle tende & accentuer la demande éma-
nant du public. '

Sans compter les bons du Trésor, lc.gouvernement britannique a émis
depuis le début de la guerre 23 milliens de livres de bons de I’Echiquier,
30 millions *de livres en obligations de I’emprunt de guerre de 1900 et
60 millions de livres de Consolidés, et personne n’oserait alfirmer que la
liste soit définitivement closc. En outre, par la suspension de I’amortisse-
ment le Consolidé s'est trouvé privé d’un puissant appui et sa chute,
accélérée encore par I'approche de la date marquée pour la réduction de
son revenu a 2'z “, a contribué beaucoup a démoraliser le marché.

Bref, depuis tantot deux aos notre place est inondée de titres nou-
veaux de premier ordre, de «gilt edged securities» nouvelles, sans compter
de nombreux emprunts municipaux et coloniaux. Le capitaliste n’a que
Pembarras du choix. Voild ce qui explique I'insuccés de 'emprunt indien
offert au moment de I’effondrement du marché des chemins de fer ameéri-

cains et & un prix trep rapproch¢ peut-étre du. cours colé par le 3%
actuel.

Fortune mobiliére en Belgique. D’aprés le tableau dans lo Moniteur
des intéréts matériels, la baisse n’a cessé de sévir. An 30 juin dernier les
valeurs cotées ¢taient estimées au total 8541 millions, il faut en déduire
402 mill. d’introduction et augmentations de capital. On obtiont ainsi 8139 mill.
qui, mis en regard des 8362 mill quo représontaiont les mémes valeurs il
y a trois mois, donnent une moins-valuo de 223 millions.

Cotte somme se répartit sur presque tous les compartiments do la cote.

Presque seul celui des fonds d'états, villes ot previnces est en hausse de
92 mill., aprés en avoir déduit los 366 millions qui figurent aux augmen-
tations de capital et qui sont dus en majeuro partie & des émissions de
rente. ' : o %
Telle ost la dépréciation & trois mois de distance. - Elle est déja fort
sensible. Mais elle parait bien plus sensible encore si on l’ajoute aux
baisses antérieures. Car voila plus d’un an quo les tableaux de M. Georges
de Laveleye enregistrent périodiquement de nouvolles moins-values sur
P’ensemble de la cote. Et si 'on veut mesurer cetto dépréciation totale,
on arrive & un chifire trés considérable.

C’est le 31 mars 1900 que pour la dernidre fois le tableau a renseigné
de la hausse sur I'ensemblo de la cote. Le chiffre était alors 8974 millions.
Depuis cette époque il a été fait pour 805 mill. d’introductions nouvelles
et d’augmentations de capital. Nous devons donc déduire ces 805 mill. du’
chifire de 8541 mill. que nous donne aujourd’hui lo tableau an 30 juin 1901
pour treuver ’évaluation faite actuellement par la bourso de I'ensemble des
valeurs cotées au 31 mars 1900. Nous obtenons ainsi 7736 millions contre
au 31 mars 1900 8974 mill., soit une difiérence en moins de 1238 millions ou-
de prés de 14 .

Voila donc le chiffre_qui représente la dépréciation survonuo depuis un
an sur l’ensemble des valeurs inscrites 4 la cote de Bruxelles; voila quelle
est la diminution de la fortune mobiliére on Belgique d’aprés les cours de
la bourse. Cette dépréciation est de 149, au total, mais, s’il nous fallait
pénétrer dans chaque groupe, nous arriverions certainement & des dimi-

.nutions bien plus considérables, parfois de 25, voir méme de 50 %. Il

est & remarquer, en effet, quo les deux premiers groupes (fonds d’état,
obligations, etc.) de loin les deux plusimportants, doivent étre & peu-pres
stationnaires, s’ils ne sont mémo pas en hausso: la rente belge était en
avril 1900 & 95 /s, elle est anjourd’hui an dela de 97. :

Depuis un an donc la bréche faite dans les divers compartiments de titres
4 revenu variable est trés forte. Dans bien des cas clle a méme atteint des
proportions par trop considérables qui ne se justifient pas. Apréslcs exa-
gérations de la hausse sont venues les exagérations do la baisse.

Aunsitndische Banken. — Bangues &irnuglres.
°  Banque de France.

25 juillet. 1er aoit. 25 juillet. ler aotit

Encaisse mé- fr. fr, Circulation de - tr,
talliqus . 8,575,301,997 3,571,649 294 billete . 8,966,561,086 4,050.028.690
Portefeuille 475,470,624 599,128,405 Comptes cour. 738,986,462 721,382,036

Annoncen-Pscht :
Eurdolf Mosse, Ziirick, Bern ete,

Privat-Anzeigen. — Annonces non officielles.

Régie des annonces:
Rodolphe Mozse, Zurick, Berne, ete.

ynamo der Gegenwart:

Elekirische Kapseimotioren.

Vorteile:
Vollkommen gedeckts Bauart.
Geschiitzt vor Staub und Feuchtigleit, g

® & © Hohlenbiirsten. I3

Falrinue A'Engrais chimiques

de Fribourg ¢t Renens.

Assemblée générale extrnordi-
naire le vendredi, 16 noit (901, a
10 heures du matin, au Cafe Castella,
Fribourg.

Tractandum :
Revision des statuts.
Fribourg, 29 juillet 1901.
L» comseil d’adminristration.

COMPTOIR TH. ECKEL
J.-Jd. LAULY.

(1376)

\ Bingschmieriuger. & 4

Fondé en 1858. (109

Geringe Biirstenverschiebung.
B XKeine Funken.
Hoher Nutzefekt “Zf @149

R i t: ciaux.

g
Adresses, contentieux et racouvrements.

Bale-Bruxelles- Lyon -St-Louis.

5 =% A, ZELLWEGER in USTER |
Fabrik fir elektrische Maschinen u. Apparate.

Recommandé & différentes reprises par
le ministre de commeree de France.

——mongr——

Relations avec tous les pays du monde.

Universellcment apprécié par son ex-
cellente organisation, ses grandes rela-
tions et son travail loyal et consciencicux.

g Frelialen in Zinrich wnd S§.

ﬁiglgghe;degg Hotel & Pension Hohexn-

w
g
o
=

Saison Mitte Juni—Okt.

7 <

(156)

Eisenguelle,
Missige Drsise.

Ausgedchnte, cbene Spaziergdvge

Renommiorter Arzi.

wund Schattenplitse.
Eizene Seeperel,

Einricktungen.
Angenehmer, ruhiger Aufenthalt.

Specialtiseh fEr¥ agenkryure,
Kattwssserkuren und neueste sanltir

- Stierlin-Hzuser, Propr.

NB. Post, Telegraph, Telephon.

Gallen., %

Tarif franco sur demande.

Fiir Ziegeleien.

Langjéhriger Fachmann, kaufm. ge-
bildet, seit Jahren Leiter, grosserer
Ziegeleien, sucht Eugagement. —
Spitere Beteiligung an einem lukrat.
Unternehmen mcht ausgeschlossen. —

. £ WA e 5

Das Bureau von

Chr. ‘Tenger, Amtsnotar in Ben
befasst sich mit (1183)

Betrelbungs- und Konkurssachen; Nachlass-

vertrdgen; An- und Verkauf ven Bauterrain,

d fs, i
ﬁ,}ﬁ:ﬁ?ﬁﬂ:ﬁ"'gz’ "&l-e-n' Hotels g estatians Offerten unter Chiffre Z. U. 5295 an

Vermdgens- u. Liagenschaﬂ:jn-v::v‘”altung. " | Rudolf Mosse, Ziirich. (1365)

Socifte anonyme immobilides dos eaux dn Bouveret.

Le versement de la deuxiéme moitié soit de fr. 125 par titre sur les 120
derniéres actions de la société est appclé pour le 15 septembre 1901 chez

M. G. Montet, 3 Vevey. " . _
It sera aj’outé un intérét de 59 l'an dés la date ci-dessus sur tout

versement en retard:
(1857) : .0 conseil @’administration. -

Tudolf Mosse, Amoncen-Expedition, Ziivich, Bern. " Alleiige

" Inseraten-Annahme des « Schweizerischen Iandelsamtshlatt >

buchdruckorel JENT & Cle i Bern, — Imprimerie Jent & Cle 4 Berne.



	

