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Editorial

Schweizer
Elektrizitatsunter-
nehmen im Plus

Ulrich Miiller
Chefredaktor VSE

Die Schweizer Borse durchliuft nun sgit iiber zwei Jahren ein Jammertal, und die betricht-
lichen Verluste mehren sich. Auf den Ubersichtstableaus erschien fast immer alles in Rot,

aber es gibt Ausnahmen.

In Zeiten von Unsicherheit werden Branchen mit hohem echten Substanzwert bevorzugt.
So liegen Werte der Elektrizititswirtschaft zurzeit durchweg weit im Plus. Schweizer
Stromaktien konnten seit 1999 bis Mitte 2002 allgemein beachtlich zulegen, einige sogar
ihre Kurse verdoppeln. Gute Produzentenpreise, strategische Investitionen und die Aussich-
ten auf den freien Strommarkt verleihen diesen fiir die Analysten so «langweiligen» Titeln

«Power».

Es ist noch nicht so lange her, haben uns die so klugen Analysten und Berater euphorisch
alles Mogliche aus der «New Economy» empfohlen. Darunter gab es viele Firmen mit
virtuellen Produkten, virtuellen Umsétzen und virtuellen Bilanzen. Fiir viele Finanzjong-
leure verlief der ganze Zirkus so rasant, dass sie ob der Komplexitit der Daten auf ihren
Computern und den vielen englischen Fremdwortern offenbar den Durchblick verloren.
Dabei konnte sich jeder Sekundarschiiler auf einem Zettel ausrechnen, dass solch fantasti-
sche Betriige, geteilt durch Anzahl Kunden, nicht real waren; zum Beispiel bei Enron,
WorldCom oder den Kaufpreisen fiir UMTS-Lizenzen und anderen teuren Liebhabereien,

welche die halbe Telekommunikationsbranche in Not brachte.

Auch bei den Kraftwerkproduzenten haben einige Firmen ihre traditionelle Hardware

voreilig verlassen und auf volatile Software gesetzt. Langsam wichst die Erkenntnis, dass
der harte Dollar womdoglich mehr Bestand hat als der schnelle Dollar. Denn die Elektrizi-
tatswirtschaft braucht Investitionsgiiter mit Substanz. Gemiss Duden heisst das «bleiben-

des Wesen».

Experten warnten

vor Nein zum EMG

(wwk) Die Experten der
Eidgendssischen Wasserwirt-
schaftskommission  (WWK)
warnten am 27. August an ihrer
Tagung auf dem Berninapass
vor den Nachteilen fiir die
Schweizer Wasserkraft und die
Umwelt, wenn das Elektri-
zitdtsmarktgesetz (EMG) am
22. September abgelehnt werde.

Bundesrat Moritz Leuenber-
ger betonte in seinem Manu-
skript (er musste wetterbedingt
absagen), dass das EMG die
einheimische Wasserkraft -
«unsere wichtigste Energie-
quelle» — ganz besonders schiit-
ze und deren Exportchancen be-
wahre. «Ohne EMG, wenn die
Schweiz den Nachbarlindern
also keine Gegenrechte anbie-

tet, ist der Verkauf von Schwei-
zer Strom im Ausland nicht
mehr sichergestellt. Es gingen
Einnahmen — pro Jahr rund eine
halbe Milliarde Franken — verlo-
ren, die Wasserkraft kime unter
Druck, Arbeitsplitze wiren ge-
fahrdet, vor allem in den Rand-
regionen», so Leuenberger.
WWK-Prisident Luzi Bértsch
sah bei einem EMG-Nein auch
negative Auswirkungen fiir die
Okologie: «Unser Okostrom
PurePower Graubiinden> aus
dem Lago Bianco wird nach den
international strengsten Krite-
rien fiir okologisch produzier-
ten Strom hergestellt und hat
deshalb das Umweltglitesiegel
<naturemade star> erhalten. Kun-
den aus Bern, Ziirich und dem
Mittelland haben ihn auch
schon bestellt — gerne wiirden
wir ihn auch liefern — aber erst

mit dem EMG wird das mog-
lich sein.»

EdF 2004 an Borse

(vw) Die Aktien der Electri-
cité de France (EdF) sowie der
Gaz de France sollen 2004 an
der Pariser Borse notiert wer-
den. Die Notiz sei abhingig

von den Bedingungen an den
Mirkten, meldete die Gewerk-
schaft Force Ouvriere unter Be-
rufung auf Frankreichs Finanz-
minister Francis Mer. Die teil-
weise Privatisierung der beiden
staatseigenen  Versorger sei
entscheidend fiir die internatio-
nale Entwicklung der beiden
Unternehmen.

Okostrom aus dem Lago Bianco (GR) mit dem EMG.
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Les entreprises
électriques suisses
du bon coté

Ulrich Miiller, rédacteur AES

Editorial

Depuis plus de deux ans, la bourse suisse provoque les lamentations de ses clients, et des
pertes considérables s’accumulent. Les tableaux récapitulatifs affichent presque toujours
des chiffres rouges, a quelques exceptions pres.

Lors de périodes d’incertitude, la préférence est donnée aux branches possédant des actifs
solides. A I’heure actuelle, I’économie électrique présente des valeurs boursieres largement
positives. De 1999 jusqu’au milieu de I’année 2002, les actions suisses dans le domaine de
I’électricité ont en général nettement augmenté, certaines ont méme doubl€ leur cours. De
bons prix a la production, des investissements stratégiques et la perspective d’un marché de
Iélectricité libre confirment la justesse de la dénomination «power», dénomination peu
attirante pour les analystes financiers.

hh n’y a encore pas si longtemps, les analystes et conseillers, si intelligents soient-ils, nous
recommandaient avec euphorie n’importe quelle valeur de la «New economy». Il s’ agissait
d’entreprises avec des produits virtuels, des chiffres d’affaires virtuels et des bilans virtuels.
Pour de nombreux jongleurs financiers, le spectacle s’est déroulé tellement vite qu’ils ont
apparemment perdu le nord, sans doute en raison de la complexité des données de leur or-
dinateur ou des nombreuses expressions anglaises. Et ce, alors que tout éleve de secondaire
aurait été en mesure de calculer sur un bout de papier que les montants fantastiques annon-
cés, divisés par le nombre de clients ne pouvaient étre réels: citons par exemple Enron,
WorldCom ou encore le prix d’achat des licences UMTS.

Parmi les producteurs de centrales aussi, certaines entreprises ont abandonné précipitam-
ment leur équipement traditionnel pour le remplacer par des logiciels volatils. Peu a peu, on
se rend compte que le dollar fort dure plus longtemps que le dollar vite gagné. En effet,
I’économie électrique a besoin de biens d’investissement contenant de la substance. C’est
ce que le Petit Robert appelle «I’essence durable».

Die Gestehungskosten fiir Strom aus
Kernkraftwerken konnten gesenkt
werden (Bild: KKW Gdsgen).

Giinstiger Strom
aus Schweizer
Kernkraftwerken

(sva) Die Gestehungskosten
fiir Strom aus dem Kernkraft-
werk Gosgen konnten von
4,10 Rp./kWh im Vorjahr auf
4,07 Rp./kWh im Jahre 2001
weiter gesenkt werden. Die
Kosten setzen sich wie folgt zu-
sammen: Betrieb 39,6%, Kern-
brennstoff 13,3%, Nukleare
Entsorgung 24,1%, Stilllegung
1,9%, Abschreibungen 16,0%,
Kapitalzinsen 5,1%.
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Die Gestehungskosten fiir
Strom aus dem Kernkraftwerk
Leibstadt konnten von 5,88 Rp./
kWh im Vorjahr auf 5,69 Rp./
kWh im Jahre 2001 gesenkt
werden. Zu diesen Kosten tra-
gen bei: Brennstoff (Ver-
sorgung, Wiederaufarbeitung,

Riickstellung fiir Endlagerung)
1,78 Rp., Kapital 0,80 Rp., Be-
trieb 1,39 Rp. Fir 2002 sind
5,54 Rp./kWh budgetiert. Das
Ziel liegt bei 5 Rp/kWh bis
zum Jahre 2005. Die urspriing-
lichen Fremdgeldlasten von
4,9 Mrd. Franken bei der Be-

triebsaufnahme konnten inner-
halb von 17 Jahren auf 1,31 Mrd.
Franken abgebaut werden. Die
bis Ende 2001 gebildeten Riick-
stellungen fiir die Stilllegung
und fiir die nukleare Entsorgung
belaufen sich auf 1,28 Mrd.
Franken.
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 te dadurch eine breitere Basis. -
, ' , __ Primérenergieverbrauch weltwe
Atom- und Wasserkraft decken nach  (quelle BP/2002). «
wie vor rund 6% des gesamten Ener- ' ~
giebedarfs. In der Atomenergie war . . :
weltweit ein Verbrauchsanstieg um 2,8% aus bereits vorhandenen Anlggen zu verzeichnen, wohmgggen die Anzahl
neu erbauter Kernkraftwerke die geringste seit iber 30 Jahren war. Die Nutzung von Wasserkraft fiel erstmals seit
1992, und zwar um 3,7%. Trockenperioden fiihrten zu starken Riickgéngen in den USA (um 22,7%), Brasilien (um
11,7%) und Kanada (um 7,4%). Im Jahr 2001 ist der weltweite Energiebedarf lediglich um 0,3% gestiegen.
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Notiert/Noté

Stromwettbewerb
gescheitert?

(y) Der Wettbewerb auf dem
deutschen Strommarkt ist nach
Ansicht vom Bund der Energie-
verbraucher gescheitert. Fast
viereinhalb Jahre nach der Off-
nung der Mirkte haben nur
4% der privaten Stromkunden
den Versorger gewechselt. Viele
neue Anbieter seien mittler-
weile schon wieder vom Markt
verschwunden. Grund sei die
Behinderungstaktik grosser En-
ergiekonzerne, die den Wettbe-
werb durch tiberhohte Preise
fir die Nutzung ihrer Netze
blockierten.

Stadtwerke in Not

(vku) Von der Uberschwem-
mungskatastrophe im  Osten
Deutschlands wurden eine Viel-
zahl von Stadtwerkeeinrichtun-
gen betroffen, was zu Strom-
und Gasabschaltungen und Pro-
blemen bei der Trinkwasserver-
sorgung in vielen Stidten ge-
fiihrt hat. Das volle Ausmass der
Schiden, die fiir die Stadtwerke
in Sachsen, Sachsen-Anhalt und
Brandenburg entstanden ist,
kann wahrscheinlich erst dann
erfasst werden, wenn das Hoch-
wasser ganz zurlickgegangen
ist. So standen beispielsweise
allein in Dresden — neben zahl-
reichen Transformatoren — ein
grosses Heizkraftwerk unter
Wasser, und zwei komplette
Wasserwerke mussten ausser
Betrieb genommen werden.

Um schnell und unkompli-
ziert helfen zu konnen, hat der

EuroIcWh

350 Externe Kosten im Vergleich

Die nach dem derzeitigen Stand (Friihjahr 2002) des Wissens berechneten externen Kosten (approximativ).

«Externe Kosten» der verschiedenen Energietechniken bei der
Stromerzeugung

Die Stromerzeugung verursacht Risiken fiir Mensch, Natur und Material. Diese unerwiinsch-
ten, so genannten externen Effekte sollten bei Vergleichen und Entscheidungen auf konsistente
Weise mit berticksichtigt werden. Ein Weg hierzu besteht darin, die externen Effekte zu
monetarisieren, also in Geldwerte bzw. externe Kosten umzurechnen. Sie konnen dann unter-
einander und mit den internen, betriebswirtschaftlich ermittelten Kosten verglichen werden.
Die Umrechnung in Geldwerte erfolgt, indem man zum Beispiel die Préferenzen der Bevolke-
rung erfasst, das heisst die Zahlungsbereitschaft zur Vermeidung von Schiden und Risiken
ermittelt.

Die angegebenen Zahlen gelten fiir neue, dem derzeitigen Stand der Technik entsprechende,
in Deutschland an festgelegten fiktiven Standorten betriebene Anlagen. Vor- und nachgelagerte
Prozesse (Energietrigergewinnung und Umwandlung, Bau und Abriss, Endlagerung) sind
berticksichtigt, bei Kernkraftwerken auch Unfallrisiken. Die grossten Beitridge zu den externen
Kosten entstehen durch die Beitrige zum Treibhauseffekt und durch Gesundheitsschéden bis
hin zu verringerter Lebenserwartung, die durch die Emission von Schadgasen wie Feinstaub,
Stickoxiden und Schwefeldioxid entstehen. Bei den erneuerbaren Stromerzeugungstechnolo-
gien entstehen die externen Kosten weniger beim Betrieb als vielmehr bei der Herstellung der
Anlagen (Quelle: «Energie-Fakten», TTI, Universitit Stuttgart).

Verband kommunaler Unter-
nehmen (VKU) eine Hilfsbor-
se «Stadtwerke in Not» ein-
gerichtet, um die Bereitstel-
lung von notwendigem Fach-

Uberschwemmtes Umspannwerk in Sachsen (Bild enviaM).

personal beziehungsweise An-
lagentechnik  (Notstromaggre-
gate und Trocknergerite usw.)
fiir die betroffenen Stadtwerke
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7 ist auch Feuer _
(eth) Zum efsten Mal hat derHESSI

. Satellit das Feuer einer Sonnenerup
+ tion gesehen nachdem der gRauch»

- in Form von koronalen Gasausw
fen hinlanglich bekannt ist.
I tgelbe Fieck entstam G
illic rad Celsius mit

rde und zeigt den Ort an, wo;die:
' Energie freigesetzt wurde./ Diese ist

dem Durchme‘ ser eines Drittels der :

zu koordinieren. Alle 975 Mit-
gliedsunternehmen im VKU
wurden gebeten, solidarische
Hilfe zu leisten.

mehr als das Mllhonenfache des Schwelzer Stromverbrauc
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Aluminium machts
leicht: das halogen-
und stressfreie
Niederspannungskabel
GKN 3 x 240 Alse/

150 mMmm? 1/0,6 kV.

Die Qualitat der Nieder- und Mittelspannungskabel der Business Unit Energiekabel von Brugg ist
sprichwortlich. Halogenfrei und montagefreundlich kommen sie in Energieversorgungsnetzen von 1 kV
bis 30 kV zum Einsatz. Das Sortiment enthalt Kupfer- und Aluminiumkabel und wird laufend den
aktuellen Anforderungen bezlglich mechanischer und elektrischer Belastung angepasst. Auch beim
Zubehér ist die Business Unit Energiekabel von Brugg perfekt auf Draht. Fur stressfreie L6sungen und
umfassenden Service nehmen Sie mit uns Kontakt auf. ’
Brugg Kabel AG, Klosterzelgstrasse 28, CH-5201 Brugg,

Telefon +41 (0)56 460 33 33, Fax +41 (0)56 460 34 83, BRUGG CABLES

E-Mail info.energiekabel@brugg.com, www.brugg.com. Well connected.
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Pfiffner—Messwﬁndler
auf allen Kontinenten

Spitzentechnik
seit 75 Jahren

Q PFIFFNER

10

Pfiffner Messwandler AG CH-5042 Hirschthal
Tel. +41 62 739 28 28 Fax +41 62739 28 10
E-mail: sales@pmw.ch Internet: www.pmw.ch

LANZ HESchienenverteiler Zur

Stromubertragung und -Verteilung

fiir Biiro-, Gewerbe-, Zweck- und Industriebauten
400 - 6°000 A/1°000 V AC/DC IP 54 und IP 68
EN/IEC-normkonform Produktion ISO 9001

e Giessharzvergossen e Keine Kondensation
e Mit Cu- oder Al-Leiter Keine Korrosion

.Wenlg SPannungsve”ust e Anschlusselemente +

@ Hohe Kurzschluss- ﬁggggga’ﬁggﬂ nach

festigkeit

e Hohe mech. Festigkeit g .
e Beste thermische e Just-in-time lieferbar

Eigenschaften ® Preisgiinstig

e Wartungsfrei

Profitieren Sie von der LANZ Kernkompetenz. Verlangen Sie
Beratung, Offerte, rasche und preisglnstige Lieferung von
lanz oensingen ag ch-4702 oensingen siidringstrasse 2
tel. ++41/62 388 21 21 fax ++41/62 388 24 24 e-mail: info@lanz.oens.com
% _____
[0 LANZ HE Sch]enenver’reller interessieren mich. Senden Sie Unterlagen.
[ Kénnen Sie mich besuchen? — Bitte telefonische Voranmeldung
Name/Adresse/Tel.

l:%l B lanz oensingen ag
4702 Oensingen Siidringstrasse 2 Tel. ++41/62 388 21 21
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Wenn Sie ...

M kostenglinstige, schraubenlose Kabelfiihnrungssysteme bendtigen
Formteile mit kabelgerechten Radien z. B. fiir LWL suchen

den optimalsten Stlitzabstand bis 9 m ermitteln méchten

M ohne Verletzungsgefahr fiir Kabel und Hande arbeiten wollen

M nach IEC/EN 61537 oder E30 installieren missen

halogenfreie Kabelfihrungssysteme mit Langzeitnutzen kalkulieren missen
M keine Sorgen mit EMC und Potentialausgleich wollen

ja, dann brauchen Sie Ebo

Ebo Systems AG
Tambourstrasse 8
8833 Samstagern
Tel. 01/787 87 87
Fax 01/787 87 99
- | www.ebo-systems.com I —
e Bei Ihrem Elektrogrossisten ab Lager lieferbar info.ch@ebo-systems.com Ebo Systems

Die neuen Unijet HPI 16 V-Motoren:
mehr Leistung, weniger Verbrauch.

red cell

= Zwei Varianten:
70 kW (96 PS) und
85 kW (116 PS),
mit Common-Rail-

Einspritzung der zweiten Generation.

« Bis zu 10% weniger Treibstoff und bis
zu 35 % weniger Motordl.

* Permanent hohe Drehmomente: 240
und 270 Nm fiir maximale Durchzugs-
kraft und Beschleunigung.

* Mehr Fahrkomfort durch weniger
Schaltvorginge und hervorragende
Elastizitdt.

Mehr Feuer, weniger Sprit

www.iveco.com

IVECQ




exans Suisse: depuis 125 ans,
notre métier, le cable

Thomas : département technique & Breitenbach, Rafael : production & Cossonay,
Ingrid : communication & Cortaillod, et leurs collégues, tous collaborateurs chez

Nexans Suisse, confectionnent des cébles d’énergie.

Grace a eux, le courant passe.

Cébles d'alimentation é|ecfrique / Artep|dge Neuchdatel

Expert mondial en cables
et systémes de cablage

Nexans Suisse SA — 2,rue de la Fabrique - CH - 2016 Cortaillod - www.nexans.ch
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