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Editorial

Frechheit

Ulrich Miiller
Chefredaktor VSE

Kiirzlich prisentierte ein grosser Elektrokonzern zahlreichen Journalisten und Finanz-
analysten aus aller Welt seine neueste Palette zukunftstrichtiger Produkte und Visionen.
Natiirlich ist es schwierig, in einer solchen Technologieschau das zukiinftige Potenzial eines
solchen Unternehmens zu ermessen. Dies schon aus rein technischen Griinden, kann doch
eine neues Hightechprodukt kaum in wenigen Minuten im Detail erklirt werden. Auch die
Chancen von vollig neuen Produkten auf dem Markt sind immer ungewiss.

Woas an der Priisentation jedoch auffiel, war das offensichtliche Desinteresse der fein
herausgeputzten Finanzanalysten an «profanen» technischen Erkldrungen. Dies, nachdem
die Firmenleitung erkldrt hatte, die finanziellen Ergebnisse wiirden erst am folgenden Tag
bekannt gegeben. Am néchsten Tag kam dann die Erniichterung. Die Steigerung des
Jahresgewinns wurde mit «nur» 6% angegeben, worauf der Aktienkurs an der Borse um 8%
einbrach. Das technische Potenzial der Firma — also das langfristige Zukunftspotenzial der
Produkte — spielt fiir die Finanzwelt offenbar keine Rolle.

Zu welchen Ergebnissen eine solch einseitige Anschauung fiihren kann, wissen wir spites-
tens seit dem Crash der von vielen Analysten hochgejubelten Hightechwerte im Bereich
Internet und Telekommunikation. Das «Bulletin SEV/VSE» bezeichnete im Ubrigen solche
Papiere noch rechtzeitig bereits Anfang Mirz 2000 (Bulletin 4/2000, Seite 6) als «virtuelle
Werte».

Es ist doch recht erstaunlich, wie solche mit Halbwissen ausgestatteten Geldjongleure ganze
Branchen durcheinander wirbeln und dafiir noch jéhrliche Primien in Millionenhhe
verdienen — ich korrigiere — kassieren konnen. Zunehmend befassen sich die Analysten auch
mit der Elektrizitdtswirtschaft. Auch hier steht nicht mehr der ingenieurtechnische Sach-
verstand im Vordergrund. Zuerst muss Geld generiert werden und nicht Strom; der kommt
ja sowieso aus der Steckdose.

Hier ist der Ingenieur gefordert. Der Strommarkt honoriert zwar keine glinzenden Turbi-
nenrider, aber er braucht hohe Wirkungsgrade und Verfiigbarkeiten sowie solide Bewertun-
gen der Produktions- und Transportmittel. Zudem erfordert der Markt ein hohes Innova-
tionstempo, ein neues Kundenprofil und eine gewisse Frechheit, denn «der gschniller isch
der gschwinder».

Bundesrat verab-
schiedet Botschaft
zu den Atom-
initiativen und zum
Kernenergiegesetz

(uv) Der Bundesrat hat am
28. Februar die Botschaft zu
den Atominitiativen und zum
Kernenergiegesetz  zuhanden
des Parlaments verabschiedet.
Wichtige Vorentscheide dazu
hatte er bereits frither gefillt.
Der Entwurf fiir das Kernener-
giegesetz (KEG) hilt an der
Option Kernenergie fest. Auf
eine Befristung des Betriebs

Ud
{ / naée Entwurf dene sachlich dunbegrﬁndete
. Hindernisse in den Weg. Das
: ) Kernenerglegesetz Parlament ist aufgerufen,gdurch
/ nur teilweise Verbesserungen ein zukunfts-
. taugliches Gesetz zu erarbei-
der Kernkraftwerke wird ver- ZUkunftStauglld‘ ten. Dies unterstrich die
zichtet. Der Entwurf enthilt ein (sva) Der bundesritliche — Schweizerische  Vereinigung

Verbot der Wiederaufarbeitung
abgebrannter ~ Brennelemente
und Vorschriften zur Entsor-
gung radioaktiver Abfille so-
wie deren Finanzierung. Er
sieht fiir neue Kernkraftwerke
das fakultative Referendum
VOor.

Damit kommt der Bundesrat
in mehreren Punkten den Ini-
tiativen entgegen. Die Volks-
initiativen  «MoratoriumPlus»
und «Strom ohne Atom» lehnt
er ab, vor allem wegen der zu
erwartenden volkswirtschaftli-
chen Kosten und der Erschwe-
rung der CO,-Politik.

Entwurf fiir das neue Kernener-
giegesetz enthilt Elemente ei-
nes guten Gesetzes, legt der
Kernenergie jedoch verschie-

Der Bundesrat hélt an der Option Kernenergie fest (Bild KKL).

fiir Atomenergie (SVA) anliss-
lich der Verdffentlichung der
Botschaft des Bundesrates zu
den Atominitiativen und zum
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Audace

Ulrich Miiller, rédacteur AES

Editorial

Un grand groupe électrique a présenté dernicrement sa nouvelle palette de produits et
visions prometteuses a de nombreux journalistes et analystes financiers venus des quatre
coins du monde. Il est bien entendu difficile de mesurer le potentiel futur d’une telle
entreprise lors d’une présentation technologique de ce genre. Ceci, pour des raisons d’ordre
purement technique car il est quasi impossible d’expliquer en quelques minutes un nouveau
produit high-tech en détail. De plus, les chances des nouveaux produits sur le marché ne

sont jamais sfires.

Lors de cette présentation, il a ét¢ intéressant d’observer le désintérét flagrant des fringants
analystes financiers pour les explications techniques «profanes». Ceci, notamment apres
que la direction du groupe eut annoncé que les résultats financiers ne seraient communi-
qués que le lendemain. Et le lendemain survint la désillusion. Le bénéfice du groupe ayant
augmenté de «seulement» 6%, le cours des actions est tombé de 8%. Le potentiel technique
de la firme, plus précisément le potentiel futur a long terme des produits ne présente —
semble-t-il — aucun intérét pour le monde de la finance.

Nous savons — ceci, au plus tard depuis le crash des valeurs high-tech dans le domaine
Internet et Télécommunications encensées par de nombreux analystes — quels peuvent étre
les résultats d’une maniére de voir aussi superficielle. Le «Bulletin ASE/AES» avait du
reste déja au début mars 2000 (Bulletin 4/2000, page 6) qualifié de tels papiers de «valeurs

virtuelles».

Il est cependant étonnant de voir comment de tels jongleurs financiers peuvent, malgré leur
savoir insuffisant, influencer des branches entiéres et méme gagner — je rectifie — encaisser
des primes annuelles de plusieurs millions. Les analystes s’intéressent du reste de plus en
plus a I’économie électrique. Ici aussi, ce n’est plus le savoir-faire technique de I'ingénieur
qui se tient au premier plan. Il faut d’abord générer de I’argent, I’électricité, elle, vient de

toute facon de la prise.

Coestici I’ingénieur qui est sollicité. Le marché de 1’électricité reste insensible aux roues
brillantes de turbines; il a besoin de rendements et de disponibilités élevées ainsi que
d’évaluations fondées des moyens de production et de transport. De plus, le marché
demande un rythme d’innovation élevé, un nouveau profil clientele et une certaine audace
car «le premier parti est le premier arrivé».

Kernenergiegesetz an das Par-
lament. Die SVA verwahrt sich
gleichzeitig gegen eine Ver-
harmlosung der so genannten
«MoratoriumPlus»-Initiative,
die empfindlich in den Betrieb
der bestehenden Kernkraftwer-
ke eingreift und nichts mit dem
bekannten Moratorium 1990
bis 2000 zu tun hat, das aus-
schliesslich neue Kernkraft-
werke betraf.

Nationalrat und
Bundesrat lehnen
griine Energie-
Initiative ab

(dv) Mit 120 zu 65 Stimmen
lehnte der Nationalrat am 6.
Mirz die Volksinitiative der
Griinen «Fiir eine gesicherte
AHV - Energie statt Arbeit be-
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steuern» klar ab. Auch Bundes-
rat Kaspar Villiger war dage-
gen, in der laufenden Legisla-
turperiode einen neuen Verfas-
sungsartikel fiir eine Verlage-
rung der Steuerbelastung zur
Energie zu unterbreiten. Es sei
vollig daneben, der Forderung
der Initiative nach Besteuerung
der Wasserkraft nachzukom-
men. Die Initiative hitte eine
Verteuerung der Energietriiger
um etwa 20% zur Folge. Zudem
sei es vollig verfehlt und reali-
titsfremd, dem  Stimmvolk
nach der Ablehnung von drei
Energievorlagen im letzten
September erneut eine Initia-
tive mit dem Ziel einer 6kolo-
gischen Steuerreform zu unter-
breiten. Ein solches Vorgehen
sei eine demokratie-politische
Zwingerei, sagte zum Beispiel
Adalbert Durrer (CVP/OW).

EU will schnellere
Marktdffnung

(m) Die Europidische Kom-
mission will die européischen
Mirkte fiir Gas und Strom bis
zum Jahr 2005 vollstindig libe-
ralisieren. Ziel der Briisseler
Behorde ist ein fairer Wettbe-
werb in einem europiischen
Binnenmarkt. Der Zeitplan fiir
den Energiebinnenmarkt sah
folgende Etappen vor: Liberali-
sierung fiir gewerbliche Strom-
abnehmer ab dem Jahr 2003,
fiir gewerbliche Erdgaskunden
ab 2004 und schliesslich fiir
alle EU-Verbraucher bei Gas
und bei Strom ab 2005. Frank-
reich wehrte sich jedoch gegen
die Festlegung von Zieldaten.

Ein weiterer wesentlicher
Bestandteil des Vorschlagspa-
kets, das den Staats- und Regie-

EU-
Energie-  °
kommissa-
rin Loyola
de Palacio
will den
Strom-
markt
schneller
offnen.

rungschefs am 23. und 24. Mirz
in Stockholm vorgelegt wurde,
ist die Schaffung nationaler
Regulierungsbehorden in allen
Mitgliedstaaten. Mit den Nach-
barlidndern sollen Abkommen
iiber die wechselseitige Off-
nung der Elektrizititsmirkte
ausgehandelt werden, wobei
dies mit der Schweiz seit linge-
rem in Vorbereitung ist.
Entwicklungen wie in Kali-
fornien, wo die Liberalisierung
zu Versorgungsengpissen und
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Abschaltungen  gefithrt  hat,
sieht die Kommission auf die
EU nicht zukommen. Um sol-
che Engpisse zu vermeiden,
will die Kommission ein Recht
der Biirger auf Energieversor-
gung festschreiben. Die Mit-
gliedstaaten sollen deshalb da-
zu verpflichtet werden, fiir alle
Verbraucher eine zuverlissige
Versorgung zu gewihrleisten.
Damit der Wettbewerb in
diesem EU-Energiesektor mit
rund 250 Mrd. EUR (390 Mrd.
sFr.) Jahresumsatz funktio-
niert, soll ein diskriminierungs-
freier Zugang zu den Ubertra-
gungs- bzw. Fernleitungsnet-
zen sowie zu deren Verteiler-
netzen garantiert werden.

Spitzenjahr fiir
Maschinenindustrie

(sm) Die schweizerische
Maschinen-, Elektro- und Me-
tallindustrie (MEM-Industrie)
hat ein sehr erfolgreiches Jahr
2000 hinter sich. Mit Expor-
ten von 59 Mrd. Franken konn-
te das Vorjahresergebnis von
52 Mrd. Franken um 13,4% ge-
steigert werden. Damit néhern
sich die Ausfuhren der 60-Mil-
liarden-Grenze. Auch die Um-
sitze entwickelten sich im Jahr
2000 erfreulich und nahmen
insgesamt um 11% zu. Bei den
Bestellungen resultierte  im
Vergleich zum Vorjahr eben-
falls ein markantes Plus von
14.8%. Das im 4. Quartal 2000
auf hohem Niveau erzielte
Wachstum bei den Auftrigen
von noch 0,7% lisst fiir 2001
auf ein etwas moderateres
Wachstumstempo ~ schliessen,

wobei die weitere Entwicklung
der US-Konjunktur und das in-
stabile Wihrungsumfeld die
grossten Unsicherheitsfaktoren
bilden.

i

Maschinenindustrie mit Exporten im
Wert von 59 Mrd. sFr. (Bild Alstom).
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Notiert/Noté

Kochen
Kiihlen
ca. 30%

Nahrwert
10%

Nahrungs-
mittel-
Industrie
ca. 18%

Mustard

Wieviel Energie braucht der Mensch?

Gesamtaufwand

. an Energie fir [
den Tagesbhedarf £
an menschlicher |
Nahrung: 125 MJ
(1 MJ = 240 kcal
= 0,291 kWh

det wurde?

(m/pow) Aus der Ernahrungslehre wissen wir, dass wir Menschen rund 12,5 MJ/Tag (3000 kcal/Tag) Energie fiir
unsere Verrichtungen und die Aufrechterhaltung der Kérperfunktionen bendtigen. Der Wirkungsgrad des
«menschlichen Motors» betragt ungefahr 20%, der Rest geht verloren. Haben Sie gewusst, dass fur die Aufberei-
tung eines Tageshedarfes an Nahrungsmittel vom Acker bis auf unseren Teller bereits 125 MJ Energie aufgewen-

Diese Energie stammt von der Sonne und wurde bei pflanzlicher Nahrung mit einem Wirkungsgrad von etwa 0,3%
aufgenommen (rund 3600 MJ Sonnenenergie). Der Wirkungsgrad fiir Fleisch ist noch zehnmal kleiner.

Bis die Speisen auf unseren Tellern zum Verzehr bereit sind, miissen sie produziert, verarbeitet und gekocht
werden. Dabei wird eine Menge Energie bendtigt, die aber den Energiewert der Speisen nicht erhoht; das ist
Graue Energie. Durchschnittlich wird etwa der zehnfache Nahrwert von Speisen fiir die Produktion und Zuberei-
tung aufgewendet. 2/3 davon werden von der Landwirtschaft, der Agrochemie, der Nahrungsmittelindustrie sowie
fiir Verpackung, Lagerung und Transport, /5 in unserer Kiiche fiirs Kochen und Kiihlen aufgewendet.

Britische Energie-

Regulierungsbiiro-
kratie wachst liber
10 Prozent jahrlich

(zk) Der Aufwand fiir die
nach der Zerschlagung friiherer
Staatsmonopole bei Strom, Gas
und Wasser in Grossbritannien
eingerichteten Regulierungsbii-
rokratie steigt rapide. Allein fiir
Ofgem, der Regulierungsbe-
horde fiir den Strom- und Gas-
markt, sind die Aufwendungen
seit 1990 um durchschnittlich
16,6% jihrlich gestiegen. Be-
reinigt um die Einmal-Kosten

infolge der Zusammenfiihrung
der zunichst getrennten Regu-
lierungsbehorden fiir - Strom
und Gas waren es real 10,5%
jahrlich. Der steigende Regu-
lierungsaufwand, der letztlich
liber eine Abgabe von den
EVU-Kunden zu zahlen ist,
schrinke den Spielraum fiir
Preissenkungen ein, warnte die
Electricity ~ Association, der
Dachverband der Stromliefe-
ranten. Auch die Regulierungs-
behorde miisse sich strikter
Kostenkontrolle unterziehen, fiir
einzelne  Projekte  miissten

b
1

strengere Kosten-Nutzen-Ana-

lysen durchgefiihrt werden.

Stromstatistik 2000

(m) Die Schweizerische
Elektrizititsstatistik 2000 hat
Verspitung. Wegen ausseror-
dentlichen Problemen bei der
Verarbeitung der elektrizitits-
wirtschaftlichen Daten muss
die Publikation voraussichtlich
auf Heft 12 des Bulletins SEV/
VSE verschoben werden.

«Si tu veux construire un bateau,
n‘ameute pas des hommes afin qu'ils
te rapportent du bois et du matériel
ou pour répartir'le travail et admi-
nistrer les taches, mais fais-leur res-
sentir plutot I'appel au large.n

Antoine de Saint-Exupéry
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