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Edi Kradolfer

Die Konjunktur in der Wirtschafisberichterstattung
Das Beispiel der monatlichen Konjunkturanalyse der NZZ

Informationen iiber makrodkonomische Entwicklungen sind fiir die Orientierung eines Gemeinwesens bedeutsam. Die entsprechen-
den Indikatoren sind jedoch relativ komplex und die Berichterstattung dariiber ist damit einigen spezifischen Problemen ausgesetzt.
Die folgende Pilotstudie versucht einige Charakteristika dieser Konjunkturberichterstattung herauszuarbeiten.

Die Wirtschaftsberichterstattung hat im Laufe der 90er
Jahre eine ausgeprégte Entwicklung erlebt, welche insbe-
sondere im Zusammenhang mit dem Boérsenboom und der
«New Economy» zu sehen ist (bspw. Schuster, 2001). Der
Wirtschaftsjournalismus der Tageszeitungen blieb von die-
ser Entwicklung nicht unberiihrt. Dieser stand aus publi-
zistikwissenschaftlicher Sicht bis zu Beginn der 90er Jahre
teils in der Kritik der Medienforschung, an den Bediirfnis-
sen einer breiten Leserschaft, die fachlich oft eher unbe-
darft ist, vorbei zu schreiben (vgl. Heinrich, 1989, Heinrich,
1991). Dies hat sich gedndert. Produkt- und verbrauchsori-
entierte Themenschwerpunkte und teils eine um Verstand-
lichkeit bemiihte Investorenpublizistik haben in der tages-
aktuellen Berichterstattung vermehrt Raum gefunden (vgl.
Mast, 2003, S.73ff, Russ-Mohl, 1991, S.12).

Nach wie vor Gegenstand der Tagespresse bleiben jedoch
auch wirtschaftspolitische und damit auch die «allgemei-
nen Informationen» zum Wirtschaftsgeschehen. Solche
Informationen konnen im Bezug auf die Entwicklung von
National6konomien und der globalen Wirtschaft ein die
weitere Wirtschaftsberichterstattung iiberlagerndes Ele-
ment darstellen. Die Komplexitat und geringe Transparenz
dieses Themas stellt an eine entsprechende Berichterstat-
tung hohe Anforderungen. Der vermittelnde Charakter die-
ser Berichterstattung beziiglich der Konjunkturforschung
macht diese selbst zu einer Konjunkturanalyse und damit
zu einem Akteur beziiglich der Beurteilung der Konjunk-
turentwicklung. Die folgenden Ausfithrungen priifen zu-
néchst deskriptiv, mit welchen Problemen sich eine solche
Berichterstattung konfrontiert sieht.

Zusammenhéinge von Wirtschaftsentwicklung,
Berichterstattung und &ffentlicher Meinung

Einen umfassenderen Ansatzpunkt haben einige amerika-
nische Untersuchungen aus dem Rahmen der Agenda Set-
ting-Forschung angegangen. Sie priifen jeweils die statisti-
schen Zusammenhinge von Zeitreihen zu Indikatoren der
Wirtschaftsberichterstattung, der 6ffentlichen Meinung und
zentralen Indikatoren der wirtschaftlichen Entwicklung,

Blood & Phillips (1995) beispielsweise untersuchen fiir den
Zeitraum von 1989-1993 die Zusammenhinge zwischen
der Entwicklung der Konsumentenstimmung, einem
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Globalindex zur wirtschaftlichen Entwicklung und der
Berichterstattung. Als Indikator der Wirtschaftsberichter-
stattung wurde das Auftreten des Begriffs «Rezession» in
den Schlagzeilen der New York Times gezéhlt. Die Autoren
postulieren unter Anwendung eines ausgedehnten statisti-
schen Apparates eine Vorhersagequalitit der Wirtschafts-
berichterstattung beziiglich der Konsumentenstimmung.

Mit einer dhnlich gelagerten Untersuchung kénnen Wu /
Stevenson / Chen / Giiner (2002) diesen Zusammenhang
von Berichterstattung und Konsumentenstimmung fiir
ihren gesamten Untersuchungszeitraum nicht bestatigen.
Aber sie zeigen auf, dass eine Vorhersagekraft der Medien-
berichterstattung fiir Phasen des Abschwungs beziiglich
der 6ffentlichen Meinung gegeben ist. Und zudem: Further-
more, mass media during the slump seemed to reflect more of the
public’s perception about the economic situation and less of the
economic reality. This phenomenon shows a strong symbiotic rela-
tionship between the mass media and the general public in an eco-
nomic turmoil (Wu / Stevenson / Chen / Giiner, 2002, S.29).

Hester / Gibson (2003) differenzieren die Untersuchungs-
anlage weiter, in dem sie nicht nur die New York Times be-
obachten, sondern auch Transkripte der ABC World News
Today und damit ein direkt breitenwirksames Medium in
die Analyse einbeziehen. Sie unterziehen dabei die Texte ei-
nem Rating nach deren positiven / negativen oder neutra-
len Unterton beziiglich der wirtschaftlichen Entwicklung.
Es bestitigt sich dabei fiir die Wirtschaftsberichterstattung
der aus der Nachrichtenwerttheorie bekannte Negativis-
mus: Zunichst tiberwiegen zahlenmaéssig negativ geféarbte
Berichte die positiven und eine Haufung negativer Wirt-
schaftsberichte scheint aufgrund der Zeitreihenanalyse die
Stimmung in der Bevilkerung insbesondere beziiglich der
jeweils kiinftigen Wirtschaftsentwicklung zu driicken.

Es stellen sich beziiglich der erwdhnten Untersuchungen
Fragen: Sind die benutzten Medienindikatoren geniigend
trennscharf? Inwiefern sind die hoch aggregierten Daten
den sophistisierten statistischen Berechnungsmethoden
auch geniigend angemessen?

Denn, wie Behr & Iyengar (1985) bemerken, sind Medien
beziiglich der Entwicklung der Stimmung in der Bevdl-
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kerung eher dann Pridiktoren, wenn das entsprechend
gepriifte Themenobjekt fiir die Bevolkerung nicht a prio-
ri direkt aus dem Alltag einsichtig ist (bspw. Energiever-
sorgung). In Fillen hingegen, wo die gemessene Variable
unmittelbarer im Alltag fiir die Bevolkerung erfahrbar ist
(bspw. Arbeitslosigkeit), erweisen sich eher die entspre-
chenden «harten» Wirtschaftsdaten als die Pradiktoren der
Bevoélkerungsstimmung,.

Notwendig scheint es daher, um solche Zusammenhén-
ge von Medienberichterstattung und volkswirtschaftli-
chen Indikatoren priziser erfassen zu kénnen, zunéchst
die inhédrenten Charakteristika der entsprechenden Wirt-
schaftsberichterstattung genauer zu betrachten. Dies ist
im Folgenden das Ziel der Beobachtung der Konjunktur-
berichterstattung der NZZ. Entsprechend beschrénkt sich
die Fragestellung zunichst auf den Zusammenhang von
volkswirtschaftlichen Indikatoren mit ihrer Berichterstat-
tung. Daraus leitet sich dann die Frage ab, inwiefern sich
aus dieser Berichterstattung angemessene inhaltsanalyti-
sche Indikatoren bilden lassen, um die Frage des Zusam-
menhangs von Konjunktur-«Stimmung» und der Bericht-
erstattung genauer angehen zu kénnen.

Die monatlichen Konjunkturanalysen der NZZ

Als Gegenstand einer solch vertiefenden Analyse bieten
sich die Rubrik der monatlichen Konjunkturanalysen der
NZZ an. Thre Gegenstidnde sind gerade die zentralen Indi-
katoren der wirtschaftlichen Entwicklung. Die periodische
Erérterung dieses Gegenstandes erméglicht es zudem, Re-
geln dieser speziellen Form der Berichterstattung iiber den
Konjunkturverlauf detaillierter zu ergriinden. Durch die
digitale Verfiigbarkeit der NZZ-Berichterstattung seit 1993
ist zudem eine einfache Datenaufbereitung fiir computer-
unterstiitzte Inhaltsanalysen gegeben.

Die Rubrik «monatliche Konjunkturanalysen» erscheint
jéhrlich 10-12x. Ein grosser Teil der Artikel widmet sich je
ausschliesslich der Entwicklung in der Schweiz, wihrend
andere Artikel die globale Konjunkturentwicklung, sei es
beispielsweise in einem Uberblick zu kleineren européi-
schen Staaten, sei es zu den ehemaligen Ostblockldndern
oder in Artikelsammlungen zu den G7-Staaten, aufgrei-
fen. Insofern bietet das Gesamt der Rubrik pro Jahr einen
vertieften Einblick iiber die Konjunkturentwicklung der
Schweiz, ohne den notwendigen Blick iiber die Grenze zu
vernachlissigen.

Pro Quartal findet sich in der Regel mindestens ein Arti-
kel, welcher die vergangene und kiinftige Entwicklung der
Schweiz aufgrund der vorhandenen konjunkturellen Prog-
nosen, von Ist-Daten der naheren und ferneren Vergangen-
heit und relevanten weiteren Untersuchungen der entspre-
chend spezialisierten Forschungsinstitute analysiert, und
teils in laufend fortgeschriebenen Grafiken prasentiert.
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Insbesondere diese Periodizitdt schafft die Moglichkeit
fiir eine treue Leserschaft, sich iiber die jeweils aktuelle
Kulturlage periodisch auf dem laufenden zu halten und
andererseits fiir den Alltag eine Wissensgrundlage zu er-
arbeiten, welche erst die Moglichkeit schafft, bei speziellen
Ereignissen eine Einordnungsgrosse zu erhalten.

Die Qualitét der Rubrik besteht insbesondere in der knap-
pen Zusammenfassung der verschiedensten, jeweils aktu-
ellen Konjunkturanalysen der entsprechend spezialisier-
ten Institute. Sie bietet einem fachlich versierten Publikum
einen enormen Mehrwert, ist es doch méoglich durch diese
Rubrik tiber eine Vielzahl ansonsten breit verstreuter In-
formationen in Kiirze und vor allem regelméssig ein brei-
tes und teils tiefgehendes Bild zum Konjunkturverlauf zu
erhalten. Wichtig ist fiir diese Texte daher weniger eine ge-
fallige Aufbereitung des Gegenstandes als die Verlésslich-
keit der Texte gegeniiber den Quellen.

Das Reden iiber die Konjunktur

Journalistisch gesehen sind die monatlichen Konjunktur-
berichte zumeist eine eher trockene Angelegenheit. Die
Texte sind verlautbarend und interpretieren lediglich das
vorliegende Datenmaterial der spezialisierten Institute.
Reportageartige Elemente, Portraits, ja selbst direkte Zita-
te sind kaum zu finden. Jene Texte, welche die Schweizer
Wirtschaftsentwicklung fokussieren, sind meist sehr dhn-
lich aufgebaut: Nach einem einleitenden Lead zu zentralen
Aspekten des Beitrags folgt ein Uberblick iiber die wich-
tigsten Neuerungen oder eine Interpretation der beigefiig-
ten, laufend fortgeschriebenen Grafiken oder zusammen-
fassenden Tabellen.

Was zunichst als ein eher spérlicher Einsatz journalisti-
scher Mittel anmutet, ist jedoch bei nidherem Hinsehen
eine schiere Notwendigkeit. Die Komplexitit des Gegen-
standes ertrdgt keine Ablenkung und Ausschmiickung.
Wiederum spielt hier aus einer Lesersicht die Periodizitt
der Texte eine Rolle. Die relative Einformigkeit der Form
erlaubt das rasche und konsequente Auffinden relevanter
Information — wenn dem Leser die Form der Rubrik ver-
traut ist. Gerade durch die sparsame Darstellung wird es
moglich die relevante Neuigkeit, das «etwas Betonte» he-
rauszuspiiren — und damit Nuancen in der Analyse zu er-
kennen. Beispielsweise endet die Konjunkturanalyse vom
29.6.2000 (vgl. Punkt 3 in Abb. 2), welche unter dem Titel
«Wachstum ohne Wenn und Aber» erschien, eben doch mit
einem leisen «Aber»: «... Doch all das vermag den Eindruck
nicht zu triiben. Die Schweiz hat drei Jahre des Aufschwungs
hinter sich, und abgesehen von dem im Mai praktisch stagnieren-
den KOF-Barometer deutet nichts auf eine Verlangsamung hin»
(NZZ,29.6.2000). Und es folgt die fachlich fiir den Laien
wichtige Erlauterung: «Selbst dieses KOF-Barometer weist aus-
serdem einen Vorlauf von rund neun Monaten auf...»(ebd.). Wie
aus dem Nachhinein erkennbar wird, setzte die erwihnte
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«Verlangsamung» des Wachstums bereits zum Zeitpunkt
ein, wo dieser erwidhnte Artikel erschien und drei Viertel
Jahre spiter ist das Wachstum - entgegen der Erwartung
im Frithsommer 2000 — nahe dem Nullpunkt. Insofern
stellte die Nuancierung oder Relativierung der Berichter-
stattung ein prognostischer Treffer dar. Die bescheidene
Nebenhererwihnung dieses Sachverhalts ist jedoch der ge-
nerellen Riskanz solcher Prognosen angemessen.

Eine «Dramatisierung» der KOF-Barometerstimmung in
jenem Zusammenhang hitte, wie fiir Prognosen inhérent,
auch leicht falsch sein kénnen. Entsprechende Fehlprogno-
sen lassen sich in den Texten auch mehrfach finden — und
die Texte weisen selbst auch immer wieder auf die Grenzen
von Prognosen hin. Insofern sind gerade die «Niichtern-
heit» der Texte in Verbindung mit ihrer Periodizitdt und
damit der Moglichkeit riickbeziiglich auf eigene Aussagen
kritisch zu verweisen, entscheidende Elemente, welche die
Qualitat dieser Konjunkturberichterstattung begriinden.

Die Leerstelle Gegenwart

Eine Konjunkturberichterstattung einer Tageszeitung
befindet sich in einem aktualititsbezogenen Kontextrah-
men. Thre jeweils aktuellen Quellen aus der Konjunktur-
forschung sind jedoch zum einen vergangenheitsbezogene
Ist-Daten (bspw. das vierteljahrliche, vorerst provisorisch
veroffentlichte Bruttoinlandprodukt [BIP]) und anderer-
seits zukunftsbezogene Prognosen (bspw. die KOF-Kon-
junkturindikatoren).

Die Berichterstattung hat sich entsprechend jeweils — und
je nach Situation und Analyse von Satz zu Satz — zu ent-

3.5

scheiden, ob sie iiber die Vergangenheit berichtet oder den
Blick in die Glaskugel wagt.

Zuweilen fallt es entsprechend schwer, nachvollziehen, ob
sich eine geschilderte Entwicklung auf die nahe Vergan-
genheit, die Gegenwart oder die Zukunft bezieht.

Inhaltlich wiegt dieses Problem schwerer. Denn eine feh-
lende Bezugsgrosse impliziert eine uneindeutige Zuwei-
sung durch die Textinterpreten. Vor allem aber erweist sich
derart die aktualititsbezogene Einschitzung beziiglich
Wendepunkten in der konjunkturellen Entwicklung als
kritisch.

In diesem Zusammenhang erweist sich wiederum die
Periodizitit der Rubrik als eine Chance, weil sie zum ei-
nen der Redaktion in praktischer Weise erméoglicht, sich
auf vergangene Texte zu beziehen und auch auf die ent-
sprechende Erfahrung einzugehen. Dies erlaubt ihr selbst
und auch der Leserschaft grossere Zusammenhinge zu
erkennen. Ein Beispiel dazu ist der Jahresendartikel von
1997: «Die Schweizer Konjunkturforscher prognostizieren fiir
das ndchste Jahr einhellig ein Wirtschaftswachstum von etwa
2%. So optimistisch war die Lage auch schon im Jahre 1994
eingeschitzt worden, ohne dass man damals aus der Wachs-
tumsschwiche herausfand. Verschiedenes spricht dafiir, dass die
Chancen fiir einen nachhaltigen Aufschwung heute besser ste-
hen als vor drei Jahren.» (NZZ, 24.12.1997). Bereits die Titel
aus dem Jahre 1994 und noch zu Beginn von 1995 - also
Jahre die aus dem Nachhinein gemiss der BIP-Entwick-
lung als eher stagnativ zu bezeichnen sind - lassen den
damaligen Optimismus der Prognostik erkennen: «Geht’s
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Abb. 1: BIP-Wachstumsraten (real Jahr zu Vorjahr 1993-2002 (Basis 1980) und reale Wachstumsraten Quartal zu Vorquartal (Basis 2000)

Quelle: SECO)
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von nun an bergauf?» (27.1.94), «Aufschwung in der Schweiz
auf solidem Grund» (28.4.94) und Mitte 1995 dann die Ent-
tauschung: «Es harzt und harzt und harzt — Ein Aufschwung
ohne Schwung» (NZZ 30.6.95).

Der Schwierigkeit, zu einem bestimmten Zeitpunkt Aus-
sagen zum Stand der Konjunktur zu tétigen, begegnet die
Redaktion der Rubrik vorwiegend mittels vier Strategien
und deren Kombinationen:

1. Dem Vergleich der verschiedenen Konjunkturprognosen
untereinander 2. Dem Vergleich konjunktureller Entwick-
lungen beziiglich der Vergangenheit und 3. dem Vergleich
von vergangenen Prognosen mit der eingetretenen Ent-
wicklung. Das vierte Element ist die Interpretation durch
Hervorhebung oder die spezielle Erwidhnung einzelner
spezifischer Indikatoren (wie bspw. Detailhandelsumsit-
ze, Exportentwicklung oder dem Indikator der Anzahl of-
fenen Stellen).

Inwieweit sich dieses «Terminierungsproblem» in der Be-
richterstattung zeigt, soll anhand der Boomphase und des
anschliessenden Abschwunges in den Jahren 1999 bis 2001
aufgezeigt werden.

Die Abb.1 zeigt in der Kurve die realen Wachstumsraten
des BIP gegeniiber dem Vorquartal (zu Preisen des Vor-
jahres; Referenzjahr 2000) die Entwicklung der letzten elf
Jahre und in den Balken die reale Wachstumsrate des BIP
gegeniiber dem Vorjahr bis ins Jahr 2002 (zu konstanten

Preisen von 1990). Die fiinf Markierungen bezeichnen die
Zeitpunkte der in der unten links stehenden Tabelle aufge-
stellten Beispiele.

Zunichst scheinen die Aussagen der Konjunkturanalysen
beziiglich der Vorquartalskurven um etwa ein halbes Jahr
verschoben. Allerdings tduscht dieses Bild, wenn die Aussa-
gen auf die Jahreswachstumsraten bezogen werden. Beziig-
lich dieser erweisen sich die Texte als einigermassen zutref-
fend. Das Problem steckt also eher im Auflosungsvermdgen
gegeniiber kurzfristigen Wachstumsverdnderungen denn
in einer «Verzégerung» der Ist-Einschitzung, und damit in
der Treffgenauigkeit einerseits der beigezogenen prognos-
tischen Indikatoren, andererseits der Dateninterpretation
beziiglich der Wendepunkte konjunktureller Entwicklung.

Auffillig ist zudem in den Beispielen eine gewisse Ten-
denz, eher die positiven Aspekte zu betonen: Wenn die
vergangenheitsbezogenen Daten fiir ein «gutes» Wachs-
tum sprechen, werden diese herausgehoben, wenn die
zukunftsbezogenen Indikatoren positiv ausfallen, stehen
diese eher im Vordergrund. '

Mittels einer quantitativen Inhaltsanalyse wurde dieser
Sachverhalt ansatzweise tiberpriift. Dies, indem die in den
70 schweizerischen Beitrdgen hiufig vorkommenden Be-
griffe, welche eine positive oder aber negative Konjunktur-
entwicklung indizieren, je Quartal ausgezihlt und dem ge-
samten Textaufkommen gegeniiber gestellt wurden. Trotz

Markierung | Konjunkturphase NZZ-Textbeispiel

der in dieser Pilotuntersuchung kleinen

1-2 Relativ stark

steigende
Wachstumsraten

NZZ 24.06.1999: Titel: «In Warteposition fir den
néchsten Anstieg»

Text: «Die schweizerische Wirtschaft bewegt sich
gegenwartig in den vorhergesagten,
geméchlicheren Bahnen.»

NZZ 30.7.1999: Text: Fur das Gesamtjahr
basieren die Voraussagen der Prognostiker, die
das BIP-Wachstum einhellig bescheiden in einer
Bandbreite von 1,1% bis 1,4% sehen, ganz auf
dem Privatkonsum als Konjunkturstitze...»

NZZ 31.12.1999: Text: «Vor Jahren hat der
Aufschwung im Kopf begonnen, nun ist er in der
Realwirtschaft angekommen.»

34

Endphase noch
deutlich positiver
Wachstumsraten

NZZ 29.6.2000: Titel: «Wachstum ohne Wenn
und Aber»

Text: «Im Wissen darum, dass
Konjunkturprognosen stets eine etwas wacklige
Angelegenheit sind...»

NZZz 28.10.2000: Titel: «Die maximale
Fluggeschwindigkeit ist erreicht - Die Schweiz
wachst wieder langsamer

Text: Nach siebenjéhriger Stagnation und einer
dreijahrigen Aufschwungphase scheint die
schweizerische Konjunktur in stabile
Wachstumsbahnen einzuschwenken. ..»

NZZ 31.01.2001: Titel:
«Wachstumsabschwéchung auf hohem Niveau
Text: ... ist die Wachstumsabschwéchung... noch
fast nicht zu erkennen. Das hat zum einen damit
zu tun, dass es eben ,nur’ um eine
Verlangsamung geht, von den rund 3,5%
Wachstum im letzten Jahr auf ungefahr 2% im
laufenden und im néchsten Jahr.»

Phase mit teils
negativen
Wachstumsraten

NZZ 27.2. 2002: Titel: «Ist die Talsohle bereits
erreicht?»
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Stichprobe liessen sich iiber dieses Verfahren
einige der bereits deskriptiv erschlossenen
und aus Voruntersuchungen bekannte Er-
kenntnisse bestitigen (vgl. Abb. 2): Zwischen
der Quartalswachstumrate gegeniiber dem
Vorjahr (Wachstumsrate Q zu QV]J) und einer
Begrifflichkeit, welche negative Konjunktur-
entwicklungen oder -zustinde umfasst, be-
steht eine deutliche Korrelation, welche fiir
die positive Begrifflichkeit zur Konjunktur-
entwicklung nicht nachgewiesen werden
konnte. Wie in Abb. 2 erkennbar, zeichnet
sich denn auch die Haufigkeit der positiven
Begrifflichkeit durch eine eher flachere Kur-
ve aus, also einer konstant hohen Haufung
positiver Begriffe, welche weitgehend unab-
hingig von der Entwicklung der effektiven
Quartals-Wachstumsraten verlauft.

Naheliegend ist die Interpretation, dass nega-
tive Aussagen zur Konjunkturentwicklung
eher nur dann gehéuft auftreten, wenn die
konjunkturelle Lage sich entsprechend «ne-
gativ» prisentiert — ansonsten wird eher auf
die Hoffnung positiver Entwicklung gesetzt.
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Abb. 2. Beziehung von BIP-Wachstumsraten und Hiufigkeiten fiir positive und negative Konjunkturbegriffe 1993-2003 (reale Wachs-

tumsraten (Basis 2000))

Und wie steht es mit der Konjunktur?

Die verbale Umschreibung, respektive die Bezeichnung
einer bestimmten makroskonomischen Lage ist in «objek-
tiver», respektive konjunkturforscherischer Weise bereits
schon problematisch. Je nach theoretischer Konzeption
lassen sich unterschiedliche Konstellationen als ausschlag-
gebend fiir eine bestimmte Bezeichnung festlegen: «Der oft
nicht spezifizierte Umgang mit den Begriffen <Boom> und «Rezes-
sion» ist umso bedauerlicher als aufgezeigt werden konnte, dass
deren Chronologien je nach Ausgestaltung der Parameter der
Wendepunktdatierung stark voneinander differieren» (Amstad,
2000, S.30).

Es zeigt sich damit, dass die Kennzeichnung einer «Wachs-
tumsphase» oder einer «rezessiven Phase» weniger eine
objektiv entscheidbare, denn eine sich wohl eher schlei-
chend etablierende Bestimmung einer bestimmten Kon-
junkturphase ist.

Wie gehen die monatlichen Konjunkturanalysen der NZZ
mit dieser Frage um, resp. wann wird beispielsweise von
einer «Rezession» (in der Schweiz) gesprochen? Der Begriff
Rezession taucht in der untersuchten Stichprobe zumeist
in Zusammenhingen eines Riickblicks auf. Dieses Reiz-
wort wird jeweils eher aus dem Nachhinein verwendet,
also zur Beschreibung eines vergangenen Zustandes. Teils
ist dies aber auch eine Folge von den in den mittleren 90er
Jahren tendenziell zu positiv ausgefallen Konjunkturpro-
gnosen, was einen entsprechenden Korrekturbedarf auch
in der Berichterstattung aus dem Nachhinein notwendig
machte.
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Aus einer solchen Phase der riickblickenden Korrektur fin-
det sich denn auch eine Diskussion, wie der Begriff ver-
wendet werden kann: «Im zweiten bis vierten Jahresabschnitt
schrumpfte das BIP gegeniiber dem Vorquartal, was nach der in
den USA geltenden Definition einer Rezession gleichkommt. Im
ersten Quartal des laufenden Jahres diirfte das Wachstum kaum
deutlich besser ausgefallen sein. In Europa spricht man gemein-
hin zwar erst von einer Rezession, wenn die Wirtschaftstitigkeit
im Jahresdurchschnitt schrumpft. Welche Sprachregelung man
auch immer zur Anwendung bringen will — der dunklen Wol-
ken am Konjunkturhimmel sind nicht weniger geworden» (NZZ
26.4.1996)

Zihlt man das Auftreten des Begriffs Rezession fiir die ein-
zelnen Jahre aus, dann findet sich dennoch eine deutliche
Entsprechung zu Jahren mit riickldufigem oder geringem
Wachstum (also den Jahren 1993, 1994, 1996).

Ende 2001 wird dann die Definitionsfrage einer Rezessi-
on im aktualitédtsbezogenen, Kontext der Schweiz wieder
aufgenommen: «An einer Rezession — definiert als eine Ab-
nahme des BIP in mindestens zwei aufeinander folgenden Quar-
talen — wird sich unser Land gemdss der momentan vorherr-
schenden Einschitzung knapp vorbeimogeln konnen» (NZZ,
28.03.2001).

Weniger ausgeprigt verteilen sich die Nennungshéufun-
gen des zweiten «negativ»-gefarbten Begriffs des Konjunk-
turdiskurses: Stagnation. Er tritt in den Jahren 1993-2003
eher selten auf. Haufungen finden sich fiir die Jahre 1997
und 2003.
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Wie der Begriff «Rezession» wird auch «Stagnation» eher
fiir Riickblicke auf vergangene Entwicklungen verwendet.
Nochmals sei dazu jener Artikel aus dem vermeintlichen
Hohepunkt des Wachstums von Mitte 2000 zitiert: «Un-
zweifelhaft war auch, mindestens im Riickblick, die Phase der
Stagnation, welche die Schweiz in der ersten Hlfte der neunziger
Jahre erlebt hat, nur lassen sich solche Stagnationsphasen, wenn
man mitten in ihnen drinsteckt, nicht ohne weiteres als solche
erkennen. Angesichts der Ungenauigkeit der Daten am aktuellen
Rand kann man nie genau sagen, ob man sich auf einer leicht
abschiissigen oder auf einer leicht steigenden Bahn befindet. Doch
seit Anfang 1997 wiichst die Schweizer Wirtschaft wieder ohne
Wenn und Aber» (NZZ, 29.06.2000).

Die vormalige «Rezession» ist in diesem Beispiel zur «Stag-
nation» geworden und ein weiteres Textbeispiel zu Beginn
von 2003 schwicht — nebenbei — diese «ehemalige» Rezessi-
on nochmals verbal ab: «Schlecht geht es der Schweizer Volks-
wirtschaft also nicht — denn der Jahresbeginn 2001 stand ja nicht
im Zeichen der Rezession —, es sei denn, man wolle zwei Jahre der
Stagnation nach fast zehn Jahren des Wachstums als das bezeich-
nen, oder aber man wolle ins Treffen fiihren, dass die Schweiz
— noch stirker als Europa — ihr Potenzialwachstum nicht aus-
schopft, ganz im Geggnsatz zu den USA» (NZZ, 26.02. 2003).

Aus diesen Beispielen wird zudem erneut die Tendenz
spiirbar, eine gegebene Situation auf jeden Fall nicht dra-
matischer darzustellen als sie ist. Dies betrifft insbesonde-
re die (Jahres-)Prognosen der spezialisierten Institute spe-
zifisch, was durch die monatlichen Konjunkturanalysen
kritisch reflektiert wird: Fiir die Krisenphase 1993 findet
sich ein entsprechendes Beispiel mit entsprechender Be-
merkung gleich im Titel: «Erholung in der zweiten Jahreshilfte
— Wenig verliissliche Prognosemethoden» und entsprechend
wird auch die vermutete Motivation angesprochen: «... Die
gegenwirtige Rezession hat sich mit Hilfe der Modelle der Kon-
junkturforscher nicht vorhersagen lassen und dauert hartnickig
an. (...) Diese weiterverbreitete Zuversicht wurde bald getriibt,
den schon im ersten Quartal 1991 brach die Entwicklung des
BIP mit einer negativen Rate von —1,3% erstmals deutlich ein.
Davon wollte man sich nicht irritieren lassen und sagte bereits
fiir das zweite Halbjahr 1991 den Aufschwung voraus» (NZZ
26.06.1993).

Allerdings konnen sich die monatlichen Konjunkturana-
lysen dieser optimistischen Tendenz selbst nicht génz-
lich entziehen. Wihrend einerseits in Wachstumsphasen
durchaus nach dem Haar in der Suppe gesucht wird, so
werden in wachstumsschwachen Phasen die positiven Si-
gnale auf jeden Fall gefunden und dann zumeist deutlich
herausgehoben.

Fazit
Beziiglich der Untersuchungen, welche Medienberichter-
stattung, verschiedene Konjunkturindikatoren und Indi-
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katoren zur 6ffentlichen Meinung aufeinander zu beziehen
suchen, zeigen sich durch diese Detailbetrachtung anhand
der monatlichen Konjunkturanalysen der NZZ Differen-
zierungen. Negative Meldungen - hier durch negative
Begriffe indexiert — scheinen spezifischer eine bestimmte
wirtschaftliche Lage zu beschreiben als positive Meldun-
gen. Eine Ursache scheint dabei die nicht unberechtigte
Befiirchtung zu sein, durch negative Berichte eine negative
Stimmung zu evozieren, wie jene Untersuchungen nahe
legen. Dabei wird eine zu optimistische Prognose oder Ge-
genwartsdarstellung in Kauf genommen. Eine «negative»
Begrifflichkeit taucht hingegen nur dann auf, wenn eine
Wachstumsschwiche unleugbar wird, und ist daher fiir
diese eindeutig indizierend.

Als problematisch erweist sich dann die Treffgenauigkeit
der Berichterstattung beziiglich einer bestimmten, mo-
mentanen konjunkturellen Lage. Wobei diese Problematik
nicht ausschliesslich eine der Berichterstattung selbst ist,
sondern auch durch die entsprechenden Indikatoren inhé-
rent vorgegeben ist. Dies ist jedoch weniger eine Frage des
Stellenwertes einer Konjunkturprognostik, denn des zeit-
lichen Auflosungsvermogens der Analyse, respektive der
Datierung eines konjunkturellen Wendepunktes.

Deutlich wird jedenfalls dabei, dass die Bestimmung einer
bestimmten wirtschaftlichen Lage nicht zuletzt auch eine
Frage einer wie auch immer gearteten 6ffentlichen Diskus-
sion ist und durch diese jenseits des statistischen Daten-
materials mitgeprégt wird. Die Medienberichterstattung
wird dabei selbst Teil dieses Konstruktionsprozesses der
Beurteilung des Standes einer Konjunktur.
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