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Preisgabe der Goldwahrung — ein Heilmittel?
Von D. SCHINDLER-HUBER, Generaldircktor der Masch.-Fabr. Oerlikon.

[Vorbemerkung der Redaktion. Der erfahrene und bewidhrte Leiter einer unserer
schweizerischen Grossfirmen der Maschinen- und Elektro-Industrie hat sich in der
,Neuen Ziircher Zeitung* vom 1. Oktober d. J. (Nr. 1763 und Nr. 1763) so klar und
iiberzeugend zu dieser, fiir unsere gesamte Volkswirtschaft entscheidenden Frage ge-
dussert, dass wir nicht umhin kénnen, mit freundlicher Erlaubnis von Redaktion und
Autor, seine beherzigenswerten Darlegungen hier auch dem Leserkreis der ,S. B. Z.¢
vorzulegen und sie damit in die grossere Dauerhaftigkeit einer paginierten Zeitschrift
iiberzufithren. Wir tun dies, und diirfen es, trotz des nicht im engern Sinn technischen
Charakters des Stoffes, umso lieber, als ja die gegenseitige wihrungstheoretische
Auffassung des Freigeld-Theoretikers Architekt H. Bernoulli schon des ofteren, aller-
dings etwas verbliimt in Anwendungsbeispielen auf Bausubventionsfragen, Erbbau-
recht, Bautitigkeit und Preisabbau, in der ,S.B.Z.“ schon wiederholt!) zum Aus-
druck gelangt ist. Zudem muss sich ja auch der Techniker mehr und mehr mit
Wirtschaftsfragen allgemeiner Art befassen.]

1. DIE WIRKUNG AUF HANDEL UND INDUSTRIE.

In einem friheren Aufsatz haben wir gezeigt, dass
die Meinung, eine Geldentwertung werde den Export be-
leben und der Wirtschaft eine Erleichterung bringen, sich
bisher in andern Liandern als eine Tauschung erwiesen
hat. Wie wiirde aber die Schweiz unter einer Geldentwer-
tung fahren? Da heute die wichtigsten Wihrungen der
Welt entwertet sind und bdse Beispiele gute Sitten ver-
derben, ist eine Priifung dieser Frage sicherlich an der
Zeit. Unter den beiden meistbedringten Interessengruppen,
den Exporteuren und den Schuldnern, sind auch in der
Schweiz gewisse Kreise geneigt, sich vom Fallenlassen der
Goldwahrung eine Erleichterung zu versprechen. Ist diese
Hoffnung berechtigt?

Die Schweiz importiert bekanntlich vie/ mehr, als sie
ausfiihrt; so hat sie im Jahre 1932 fiir rund 1800 Millionen
Franken eingefithrt und nur fiir 8oo Mill. ausgefiihrt. Bei
einer Entwertung des Frankens um 20 °/, hitten wir rech-
nungsmissig fir die gleiche Einfuhr 259/, also 450 Mill.
Papierfranken mehr bezahlen miissen, wahrend wir fiir die
Ausfubr im besten Falle 200 Mill. Fr. mehr erhalten hitten.
Natiirlich wiirden sich bei einer Frankenabwertung manche
Einfuhr- und Ausfuhrposten etwas verschieben, aber wir
diirfen als sicher annehmen, dass wir auch bei einer Ab-
wertung des Frankens weit mehr einfithren als ausfiihren
werden. Und das Geschift wiirde fiir uns noch ungiinstiger,
als die Zahlen der Handelsstatistik vermuten lassen.

Die Preissteigerung, die eine Geldverschlechterung
immer im Gefolge hat, setzt sich bei den verschiedenen
Warengruppen in einem sehr verschiedenen Tempo durch.
Am schnellsten ergreift sie die bdrsenmissig gehandelten
Artikel des Welthandels. Getreide, Baumwolle, Wolle und
Seide, Zucker und Kaffee, Gummi, Erdsl und Metalle wer-
den auf der ganzen Welt zu den gleichen Geldpreisen ge-
handelt, die von Land zu Land nur so weit verschieden
sind, als Zolle und Transportkosten einen Preisunterschied
bedingen. Jede Geldentwertung setzt sich bei diesen Ar-
tikeln in eine sofortige Preissteigerung um. Der amerika-
nische Konsument muss den im eigenen Lande gewach-
senen Weizen so viel teurer bezahlen, als der Dollar ent-
wertet ist, und England muss die Rohstoffe und Lebens-
mittel aus seinen Kolonien zu den selben Goldpreisen kau-
fen, die sie auch anderswo auf dem Weltmarkt erzielen
konnten. Ausnahmen sind nur moglich, wenn die Preis-
bildung durch Schutzzolle, Kartelle, Monopole oder andere
Faktoren vom Weltmarkt isoliert ist. So hat das Eisen in
Amerika bisher kaum einen Preisaufschlag erfahren, weil
es dank den Schutzzéllen einen Monopolpreis hat. In
Schweden blieb der Preis der zollgeschiitzten landwirt-
schaftlichen Erzeugnisse trotz der Geldentwertung nicht

1) Vergl. Band 89 (22. Januar 1927), Band 97 (24. Januar 1931), Band 99 (9. und
30. April 1932), Band 100 (27. August 1932), u. a. O.

nur unveridndert, sondern er fiel sogar noch weiter, da
die Geldentwertung die Kaufkraft der Konsumenten ver-
ringerte. Auch in der Schweiz wiirden die kiinstlich hoch-
gehaltenen Milch- und Fleischpreise von der Geldentwer-
tung zunichst unberiihrt bleiben. Dagegen wiirde die
Schweiz alle Rohstoffe der Industrie, nebst Kohlen, Benzin
und Oel, ferner Getreide, Futtermittel, Kaffee, Zucker,
Kakao usw. sofort teurer bezahlen miissen.

Dagegen setzt sich bei den Fertigwaren eine Preis-
steigerung infolge der Geldentwertung nur langsam und
allmahlich durch. Eine Geldentwertung beginnt immer in
Zeiten einer Krise, wenn Arbeit und Verdienst knapp sind,
und dann ist der Konsument gegen Preiserhdhungen sehr
empfindlich. Der Fabrikant von Fertigwaren ist von seiner
Kundschaft viel mehr abhingig als der Rohstofflieferant.
Eine Schiffsladung Getreide oder Baumwolle kann der
Eigentiimer nach jedem beliebigen Hafen der Welt diri-
gieren, wo momentan der beste Preis erzielt wird, und er
tut dies auch, aber eine Fabrik von Schuhen oder Nab-
maschinen, von Haferflocken oder Teigwaren, eine Bier-
brauerei oder eine Seifenfabrik kann nicht plétzlich ihre
Produktion auf einen andern Markt werfen, wenn die Preise
in der Schweiz unlohnend werden. Sie muss sich den
Wiinschen und der Kaufkraft ihrer Kunden anpassen. Zu-
dem setzen die Defailpreise jeder Aenderung viel mehr
Widerstand entgegen. Man kann nicht tiglich den Preis
von jedem Pfund Mehl oder Kaffee, von jedem Stiick Seife
und jedem Paar Schuhe, von jedem Mobelstiick oder jeder
Maschine nach dem Wechselkurs variieren, und man nimmt
daher, wie die Erfahrung immer wieder zeigt, bei den
Detailpreisen auf die Geldentwertung zunachst gar nicht
oder nur ganz ungeniigend Ricksicht. Die Statistik zeigt
heute, dass der Grosshandelsindex in England um mehr
als 309/, hoher steht als in Holland, wihrend der Klein-
handelspreis nur um etwa 109/, hdher notiert?).

Das wiirde auch in der Schweiz nicht anders sein.
Eine Geldentwertung beginnt meistens mit der Erklirung
der Regierung, dass zu Preissteigerungen kein Anlass sei,
und damit findet sie bei der grossen Mehrzahl der Bevél-
kerung, bei allen Konsumenten, nur zu willigen Glauben.
Denn der Konsument will fiir sein Geld lieber viel als
wenig haben und er will darum nicht zugeben, dass sein
Geld sich entwertet habe; er versteift sich darum auf den
Grundsatz: Franken gleich Franken, Mark gleich Mark,
Pfund gleich Pfund, den auch der Staat in der Recht-
sprechung mit allen Mitteln durchzudriicken sucht.

Selbst die Fabrikanten und Héndler erliegen der al//-
gemeinen Suggestion, dass die Geldentwertung die Preise
nicht zu verteuern brauche. Wer sich nicht bewusst ist,
dass der Franken mit Goldeinldsung und der Franken ohne
Goldeinlosung zwei verschiedene Dinge sind, muss dieser
gefihrlichen Suggestion notwendig anheimfallen. Bei einer
Metallwahrung weist man Miinzen, die ein Mindergewicht
von 2 bis 39/, aufweisen, zuriick, beim Papiergeld nimmt
man ein Geld, das an der Borse 20 bis 309/, weniger
notiert als frither, unbedenklich als vollwertig an. Das
scheint auch nicht so gefdhrlich zu sein, denn die meisten
Kostenfaktoren der Produktion: Zinsen, Steuern und Eisen-
bahnfrachten, die Tarife fir Gas, Wasser und Elektrizitat,
gewdhnlich auch die Lohne und Gehélter und die Preise
der meisten Inlanderzeugnisse bleiben zunachst in Papier-
geld die selben wie in Goldgeld. Die Verteuerung der vom

!) Interessante Zahlenbelege hierfiir liefert die ndmliche Nr. 1763
der |N. Z. Ztg.“ in ihrem Handelsteil in einem Bericht iiber die Entwick-
lung von Lebenskosten und Léhnen in Japan, U. S. A., England, Frank-
reich, Deutschland und der Schweiz. Red.
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Ausland bezogenen Waren stellt sich daher dem Klein-
handel als eine der zufilligen und gewdhnlich voriiber-
gehenden Preisschwankungen dar, mit denen der vorsich-
tige Kaufmann immer rechnen muss und die er daher von
vornherein in die Preise einkalkuliert. So glaubt er, trotz
der Geldentwertung zu den alten Preisen weiter verkaufen
zu konnen. Das ist ein grosser Irrtum, der bei der deut-
schen Inflation wahre Verheerungen in den Vermdgen an-
richtete.

Die Tatsache nun, dass infolge einer Geldentwertung
die Grosshandelspreise sofort steigen, die Kleinhandels-
preise aber stabil bleiben wiirden, brichte fast alle {rei
erwerbenden Berufe im Lande zwischen Hammer und Am-
boss. Fir den Backer und Konditor wiirden Zucker, Mehl
und Kohlen teurer, fir den Schmied das Eisen und die
sonstigen Metalle, fur den Buchhandler die Biicher, die er
grosstenteils aus dem Auslande beziehen muss, fiir den
Wirt die Weine und Spirituosen, die Zigarren und manche
Lebensmittel samt der Heizung, fiir Zeitungen und Buch-
druckereien das Papier, fir jedes Spezereigeschéft und jeden
Konsumverein wirde die Mehrzahl ihrer Beziige verteuert.
Die Bierbrauerei miisste fast simtliche von ihr bendtigten
Rohstoffe um so viel teurer bezahlen als der Franken ent-
wertet wire, und in die gleiche Klemme kimen die Scho-
koladenindustrie, die Teigwarenherstellung, die Industrie
der Speisefette und Speisedle, die Gaswerke, die Baum-
woll-, Woll- und Leinenindustrie, und ebenso fast die ge-
samte Metall- und Maschinenindustrie. Denn die Schweiz
erzeugt so gut wie gar keine Rohstoffe im eigenen Lande,
sie muss selbst Eisen und Kohle vom Ausland kaufen,
und eine Geldentwertung wiirde sich daher sofort in eine
Preissteigerung der gesamten Rohstoffe umsetzen. Wenn
sich dann dieser allgemeinen Steigerung gegeniiber die
Verkaufspreise nicht oder nur ungenitigend erhéhen lassen,
werden die meisten Industrien, besonders jene, die fir das
Inland arbeiten, nicht mehr auf ihre Rechnung kommen,
und wenn sie weiter zu alten Preisen verkaufen, Vermogen
und Reserven verlieren.

Es konnen selbstverstindlich Industrie, Handwerk,
Handel und Gewerbe nicht dauernd zu Verlustpreisen ar-
beiten. Aber es dauert gewdhnlich lange, bis sie erkennen,
dass sie in Papiergeld anders rechnen miissen, als in Gold-
geld, und noch linger dauert es, bis sie den Mut fassen,
den verbiindeten Machtfaktoren der Konsumenten, der Re-
gierung und der oOffentlichen Meinung Trotz zu bieten und
hohere Preise zu fordern. Man muss in der Regel warten,
bis das letzte Mitglied eines Gewerbes einsieht, dass es
mit den bisherigen Preisen nicht bestehen kann, bevor
man eine Preiserhéhung mit Aussicht auf Erfolg durch-
setzen kann. So hat die deutsche Industrie wéhrend der
ganzen Inflationsperiode fast immer zu Verlustpreisen ver-
kauft. Die scheinbaren Riesenpreise, die sie im Ausland
und im Inland erzielte, haben in Wahrheit die Gestehungs-
kosten nicht gedeckt und die deutsche Industrie samt der
Bankwelt war daher beim Ende der Inflation finanziell so
entkriftet, dass sie in aller Welt Geld borgen musste, um
die Geschifte fortsetzen zu kénnen. Niemand in der Schweiz
will eine Inflation nach deutschem Muster, aber leider kann
sich auch niemand dafiir verbiirgen, dass eine Geldent-
wertung, einmal begonnen, an einem bestimmten Punkte
mit Sicherheit zum Stillstand gebracht werden kann. Das
erfahren heute selbst so michtige Lander wie England und
die Vereinigten Staaten. Es muss auch zu denken geben,
dass man nach einer Geldentwertung nur dort verlangt,
wo man sie noch nicht gehabt hat. In den ehemaligen In-
flationslandern will die Wirtschaft trotz der Krise von
einer Wiederholung der Geldentwertung nichts wissen.

Aus diesen Griinden wird es auch begreiflich, warum
die Exportindustrie von einer Geldentwertung nirgends den
Vorteil hatte, den das populire Vorurteil erwartet. Die
Exportindustrie hat im Falle einer Geldentwertung ebenso
stark erhohte Materialkosten wie die iibrige Industrie und
kann nicht zu den selben Preisen in Papierfranken wie in
Goldfranken verkaufen, ohne zu Schaden zu kommen. Bei

einer Geldentwertung um 209/, in der Schweiz wiirden
sich beispielsweise die Gestehungskosten in der Maschinen-
Industrie durchschnittlich um g 9/, in der Seidenindustrie
um 14 bis 159/, erhdhen und dies unter der Voraussetzung,
dass die Mehrkosten lediglich auf Materialkonto entstehen
und die Lohne und Gehilter und andere Ausgabenposten
unverandert bleiben. In jedem grossen Unternehmen wiir-
den daher die Kosten um Hunderttausende anwachsen,
und die sind bei dem heutigen Preisdruck und Ueberan-
gebot auf dem Weltmarkt auch im Export nicht leicht
hereinzubringen. Die Amerikaner haben mittlerweile auch
erfahren, dass die Hoffnungen auf Steigerung des Exports
durch eine Geldentwertung triigerisch sind. Seit dem Be-
ginn der Dollarentwertung ist bisher die Einfuhr nach
Amerika viel stirker gestiegen als die amerikanische Aus-
fuhr. Und in Dinemark hat die Abwertung der Krone bis
auf weniger als die Hilfte die auf den Export nach Eng-
land und anderen Nachbarstaaten angewiesenen Bauern so
furchterlich enttduscht, dass es beinahe zu einer Revolution
gekommen wire und dass das Land die grossten Opfer
auf sich nehmen muss, um die Empérung im Bauernstande
zu beschwichtigen.

Der Versuch, durch eine Geldentwertung den Export
kiinstlich zu beleben, ist bisher in Europa und Amerika
tiberall misslungen.

1I. WIRKUNG AUF SCHULDNER UND GLAUBIGER.

Haufig verlangt man nach einer Geldentwertung,
um die Last bedriangter Schuldner zu erleichtern. Bei
einem Teil unserer Bauern besteht aus diesem Grunde
bereits eine von den Freigeldlern mit Eifer genahrte Stim-
mung gegen die Goldwihrung. Man scheint zu glauben,
eine Verschlechterung des Frankens um 20 oder 30 %/,
wirke sich sofort als eine Erleichterung der Schuldenlast
um den gleichen Prozentsatz aus, und das sei in diesen
schweren Zeiten nicht mehr als recht und billig.

Leider wire die Wirkung eine ganz andere, als diese
Leute vermeinen. In Schweden, Dinemark, Norwegen,
England hat man bekanntlich die Wahrung sehr stark ver-
schlechtert, und die Folge war, dass die Zahl der Kon-
kurse ebenso stark in die Hohe schnellte als in der Schweiz.
So stieg in Schweden die Zahl der Konkurse von 3066
im Jahre 1930 auf 4436 im Jahre 1932, in Dinemark von
381 auf 617, in England von 4426 auf 4977. Diese Stei-
gerung der Konkurse #rofz der Geldentwertung ist kein
Zufall. Wie schon im ersten Aufsatz ausgefithrt, erhdhen
sich durch eine Geldentwertung in fast allen Betrieben
die Kosten, ohne dass es moglich wire, die Mehrkosten
durch erhdhte Preise auszugleichen. Der Schuldner hat
also weniger Geld, die Schulden zu bezahlen als vor der
Geldentwertung, und kommt so vom Regen in die Traufe.

Am schlimmsten wiirde es bei diesem Wechsel unserer
Landwirischaft ergehen. Sie verkaufte 1932 nur fir etwas
mehr als 60 Mill. Fr. an Kise, Kondensmilch und Zucht-
vieh ins Ausland, woraus sich rechnerisch bei einer Fran-
kenentwertung um 20 9/, eine Mehreinnahme von 15 Mill
Papierfranken erzielen liesse, die man aber bei der heu-
tigen enormen Konkurrenz auf dem Weltmarkt schwerlich
voll hereinbringen wird. Dagegen kauft die schweizer. Land-
wirtschaft vom Ausland jahrlich fiir mehr als 100 Mill. Fr.
Futtermittel, Kunstdiinger, Heu, Stroh, Samereien, bei
welchen Waren sich eine Verschlechterung des Schweizer-
frankens fofort in eine entsprechende Preiserhohung um-
setzen wird. Die schweizerische Landwirtschaft verbraucht
ihren Anteil an auslindischem Getreide fir das Brot, das
durch eine Geldentwertung gerade fiir unsere armen Berg-
bauern empfindlich verteuert werden miisste, sie verbraucht
auslindische Kohlen sowie Eisen und Eisenwaren, Zucker,
Kaffee, Tabak, Woll- und Baumwollwaren, die alle mehr
oder minder durch die Frankenabwertung einen Aufschlag
erleiden missten. Man darf wohl annehmen, dass die
schweizer. Landwirtschaft jihrlich fiir 250 bis 300 Mill. Fr.
auslindische Waren konsumiert, was ihr bei einer
20 prozentigen Abwertung des Frankens eine Mehrausgabe
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von 60 bis 75 Millionen, bei einer 33-prozentigen Ab-
wertung sogar von I20 bis 150 Mill. Papierfranken auf-
halsen wiirde. Dabei hat sie keine Aussicht, im Inland eine
Preiserhohung ihrer Produkte durchzusetzen. Denn die
Preise fast aller ihrer Erzeugnisse sind vom Weltmarkt
isoliert und werden dadurch auf dem hochsten Stand ge-
halten, den der Konsument ertragen kann. Es wirde
daher der schweizerischen Landwirtschaft genau so gehen,
wie es der Landwirtschaft in Schweden, D#&nemark und
England gegangen ist, wo die Geldentwertung nach dem
Zeugnis der landwirtschaftlichen Zeitschriften und nach
dem Ergebnis der Statistiken der Landwirtschaft nur ver-
mehrte Ausgaben und gleichbleibende oder sogar ver-
ringerte Einnahmen gebracht hat.

In #hnlicher Lage wie die Landwirtschaft ist auch
unsere FHotellerie, die sich von einer Frankenabwertung
sowohl eine Erleichterung der Schuldenlast wie auch eine
vermehrte Anziehungskraft auf auslindische Gaste ver-
spricht. Sie wiirde aber zunachst nur unsichere Hoffnungen
fiir sichere Mehrausgaben eintauschen. Nach Erkundigungen
in Fachkreisen darf man die Mehrausgaben, die eine nur
20-prozentige Entwertung des Schweizerfrankens der Hotel-
lerie aufbiirden wiirde, auf mindestens 25 Mill. Fr. jahrlich
veranschlagen. Um nur diese Mehrausgaben zu decken,
miisste der Zustrom inldndischer und auslédndischer Gaste
so stark zunehmen, dass die Hotellerie aus dem Zuwachs
einen um 25 Mill. vergrésserten Reingewinn erzielen
wiirde, was die grossten Optimisten kaum erhoffen werden.
Die Zahlen machen es wohl begreiflich, dass die aus-
landischen Hotels von der Geldentwertung nichts profitiert
haben, sondern zu Schaden gekommen sind. Schliesslich
miisste sich auch die Hotellerie darauf gefasst machen,
dass das Ausland den allfilligen Wahrungsvorteil der
Schweiz durch Ausreiseerschwerungen auszugleichen sucht,
und dann bliebe der schweizerischen Hotellerie von der
Geldentwertung nur der Schaden ibrig. Soweit unsere
Hotels und das Gastgewerbe auf die inlindische Kundschaft
angewiesen sind, wiirde sich die Geldentwertung fir sie
zweifellos zum reinen Verlustgeschift gestalten.

In die selbe Klemme wiirden auch unsere verschuldeten
Industrieunternehmungen geraten. Sie hitten auf jeden Fall
hohere Gestehungskosten auf Materialkonto, ohne Aussicht
auf zureichenden hoheren Erlos und wéren daher noch
weniger in der Lage, ihren Schuldverpflichtungen gerecht
zu werden als vorher.

Der verschuldete stddtische Hausbesiiz hat ebenfalls
von einer Frankenabwertung nichts anderes zu erwarten,
als dass sich die Kosten fiir Nahrung, Heizung und Unter-
halt auf manchem Posten verteuern, wihrend die Mieten
sicherlich nicht steigen, sondern eher fallen werden. Denn
auch die Mieter h#tten vermehrte Auslagen fiir Lebens-
mittel und Heizung, ohne hohere Einnahmen zu haben,
sodass sie fiir Miete eher weniger als mehr ausgeben
kdnnten.

Wenn wir die Schuldner durch eine Geldentwertung
wirksam entlasten wollten, dann miissten wir die Franken-
abwertung so weit treiben, dass sie eine allgemeine Preis-
steigerung ausldst. Nun sind die Preise fast aller Erzeug-
nisse unserer Landwirtschaft im Durchschnitt fast doppelt
so hoch als auf dem Weltmarkt, und wenn wir diese Preise
durch eine Geldentwertung wirksam erhdhen wollen, miissen
wir den Franken unter die Hilfte seines jetzigen Wertes
herabdriicken. Mit einer solchen Politik kdmen aber die
schweizerischen Sparer, worunter viele Landwirte und ihre
Angehorigen sind, zu schwerem Verlust. Die Einlagen in
schweizerischen Banken und Sparkassen bezifferten sich
nach der Statistik der Nationalbank Ende 1932 auf 16,9
Milliarden Franken, wovon etwa vier Milliarden dem Aus-
land gehoren sollen. Es verbleiben also etwa 13 Milliarden
schweizerischer Spargelder in Banken und Kassen, wozu
noch mehr als eine Millarde angesammelte Pridmien in
Lebensversicherungen und Pensionskassen kommen, ferner
mehrere Milliarden an Titeln 6ffentlicher und privater
Schuldverschreibungen, Hypotheken usw. im privaten Besitz

zu rechnen sind. Im ganzen kann man den Betrag der
festverzinslichen Ersparnisse in der Schweiz auf etwa
zwanzig Milliarden Franken veranschlagen. Eine Entwertung
der Wahrung um fiinfzig Prozent wiirde daher den schwei-
zerischen Sparern einen Verlust von zehn Milliarden Fran-
ken aufbiirden!

Es ist wohl richtig, dass dieser Verlust nicht sofort
in seiner ganzen Grésse fihlbar wiirde. Wie im ersten
Kapitel ausgefiihrt, nehmen zuerst Industrie und Handel
den Schaden aus einer Geldentwertung auf ihre Kappe,
indem sie trotz der Steigerung der Rohstoffpreise die
Fertigwarenpreise nicht erhthen. Die Folge davon ist frei-
lich, dass der Konsument und auch der Sparer in die
gefdhrliche Tduschung eingelullt werden, dass sie die Geld-
entwertung nichts angehe. Doch Industrie und Handel
konnen nicht endlos ohne den reguldren Verdienst arbeiten,
die Fertigwarenpreise miissen den Rohstoffpreisen nach-
folgen, wenn die Geldentwertung nicht riickgéngig gemacht
wird, und damit verschiebt sich das Schwergewicht der
Verluste auf Sparer und Glaubiger, und diese Verschiebung
ist dann unwiderruflich.

Das einzige gute Geschift wiirden durch eine Geld-
entwertung die ausldndischen Schuldner der Schweiz machen.
Die Gesamtguthaben der Schweiz im Ausland, soweit sie
auf Schweizerfranken lauten, werden einige Milliarden
hoher sein als die gesamten Verbindlichkeiten in Schweizer-
franken der Schweiz gegeniiber dem Ausland. Bei einer
Abwertung des Frankens um 2509/, wirde die Schweiz
dem Ausland schitzungsweise eine Milliarde, bei einer
solchen um 509/, gar zwei Milliarden Goldfranken schen-
ken. Auch am Zinsendienst wiirden die auslédndischen
Schuldner erheblich profitieren. Man kann schitzen, dass
die Schweiz vom Ausland jihrlich ftir etwa 350 Mill. Fr,
Zinsen zu fordern hat, worauf das Ausland bei einer
zwanzigprozentigen Entwertung des Frankens schon siebzig
Millionen, bei einer fiinfzigprozentigen sogar 175 Millionen
ersparen wiirde. Héchst bedenklich wire es auch, wenn die
Schweiz durch eine Geldentwertung auf den 3,3 Milliarden
Guthaben in Deutschland, die durch dessen Transfermo-
ratorium zuriickgehalten werden, gegen eine Milliarde Fran-
ken verlieren miisste.

Ist es so notig, dass unseren inldndischen und aus-
landischen Schuldnern ein so grosser Teil ihrer Schulden
geschenkt wird? Von den iber zehntausend /landwirischaft-
lichen Betrieben des Kantons Luzern haben sich etwa fiinf-
hundert bei der Bauernhilfskasse als {iberschuldet gemeldet
und davon hatte der grosste Teil seine Ueberschuldung
sich durch eigenes Verschulden zugezogen. Man wird auch
selten einen iiberschuldeten Betrieb finden, der seine miss-
liche Lage nicht zum guten Teil mitverschuldet hat. Der
Landwirt hat den Grund und Boden, der Hausbesitzer das
Haus zu teuer gekauft; der Handler oder der Fabrikant
hat seine Fahigkeiten iberschétzt und hat schneller reich
werden wollen als es moglich war. Wenn ihre Spekulation
gegliickt wire, hitten die Schuldner den Gewinn mit Ver-
gniigen eingesteckt, wenn es schlecht geht, soll ihnen die
Volksgemeinschaft den Schaden abnebmen. Glaubt man,
dass die Schweiz bei einer solchen Politik bestehen koénnte ?

Ueber Spritzguss.
Von Dr. HERMANN CHRISTEN, Winterthur.

In der Eisen- und Metallgiesserei wird beim Ab-
giessen einer Form — sei es einer Sand-, Lebm- oder
Metallform — der Einguss immer voll gehalten. Dadurch
erreicht man ein Hochsteigen des fliissigen Metalls in der
Form, ein Verdridngen entstehender Gase und der in der
Form sich befindenden Luft durch Steiger, durch die pordse
Formmasse oder durch Entliiftungskanéle. Ein vollstindiges
»Auslaufen® der Form wird auf diese Weise moglich.

Beim Spritzgussverfahren ist der Giessvorgang ein
prinzipiell anderer, Hier wird das fliissige Metall — Spritzgut —
unter hohem Druck — 20, 30, 60 und mehr at — durch
eine Diise in die Form gespritzt, so, dass diese vollstandig
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