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Preisgabe der Goldwahrung — ein Heilmittel?
Von D. SCHINDLER-HUBER, Generaldircktor der Masch.-Fabr. Oerlikon.

[Vorbemerkung der Redaktion. Der erfahrene und bewidhrte Leiter einer unserer
schweizerischen Grossfirmen der Maschinen- und Elektro-Industrie hat sich in der
,Neuen Ziircher Zeitung* vom 1. Oktober d. J. (Nr. 1763 und Nr. 1763) so klar und
iiberzeugend zu dieser, fiir unsere gesamte Volkswirtschaft entscheidenden Frage ge-
dussert, dass wir nicht umhin kénnen, mit freundlicher Erlaubnis von Redaktion und
Autor, seine beherzigenswerten Darlegungen hier auch dem Leserkreis der ,S. B. Z.¢
vorzulegen und sie damit in die grossere Dauerhaftigkeit einer paginierten Zeitschrift
iiberzufithren. Wir tun dies, und diirfen es, trotz des nicht im engern Sinn technischen
Charakters des Stoffes, umso lieber, als ja die gegenseitige wihrungstheoretische
Auffassung des Freigeld-Theoretikers Architekt H. Bernoulli schon des ofteren, aller-
dings etwas verbliimt in Anwendungsbeispielen auf Bausubventionsfragen, Erbbau-
recht, Bautitigkeit und Preisabbau, in der ,S.B.Z.“ schon wiederholt!) zum Aus-
druck gelangt ist. Zudem muss sich ja auch der Techniker mehr und mehr mit
Wirtschaftsfragen allgemeiner Art befassen.]

1. DIE WIRKUNG AUF HANDEL UND INDUSTRIE.

In einem friheren Aufsatz haben wir gezeigt, dass
die Meinung, eine Geldentwertung werde den Export be-
leben und der Wirtschaft eine Erleichterung bringen, sich
bisher in andern Liandern als eine Tauschung erwiesen
hat. Wie wiirde aber die Schweiz unter einer Geldentwer-
tung fahren? Da heute die wichtigsten Wihrungen der
Welt entwertet sind und bdse Beispiele gute Sitten ver-
derben, ist eine Priifung dieser Frage sicherlich an der
Zeit. Unter den beiden meistbedringten Interessengruppen,
den Exporteuren und den Schuldnern, sind auch in der
Schweiz gewisse Kreise geneigt, sich vom Fallenlassen der
Goldwahrung eine Erleichterung zu versprechen. Ist diese
Hoffnung berechtigt?

Die Schweiz importiert bekanntlich vie/ mehr, als sie
ausfiihrt; so hat sie im Jahre 1932 fiir rund 1800 Millionen
Franken eingefithrt und nur fiir 8oo Mill. ausgefiihrt. Bei
einer Entwertung des Frankens um 20 °/, hitten wir rech-
nungsmissig fir die gleiche Einfuhr 259/, also 450 Mill.
Papierfranken mehr bezahlen miissen, wahrend wir fiir die
Ausfubr im besten Falle 200 Mill. Fr. mehr erhalten hitten.
Natiirlich wiirden sich bei einer Frankenabwertung manche
Einfuhr- und Ausfuhrposten etwas verschieben, aber wir
diirfen als sicher annehmen, dass wir auch bei einer Ab-
wertung des Frankens weit mehr einfithren als ausfiihren
werden. Und das Geschift wiirde fiir uns noch ungiinstiger,
als die Zahlen der Handelsstatistik vermuten lassen.

Die Preissteigerung, die eine Geldverschlechterung
immer im Gefolge hat, setzt sich bei den verschiedenen
Warengruppen in einem sehr verschiedenen Tempo durch.
Am schnellsten ergreift sie die bdrsenmissig gehandelten
Artikel des Welthandels. Getreide, Baumwolle, Wolle und
Seide, Zucker und Kaffee, Gummi, Erdsl und Metalle wer-
den auf der ganzen Welt zu den gleichen Geldpreisen ge-
handelt, die von Land zu Land nur so weit verschieden
sind, als Zolle und Transportkosten einen Preisunterschied
bedingen. Jede Geldentwertung setzt sich bei diesen Ar-
tikeln in eine sofortige Preissteigerung um. Der amerika-
nische Konsument muss den im eigenen Lande gewach-
senen Weizen so viel teurer bezahlen, als der Dollar ent-
wertet ist, und England muss die Rohstoffe und Lebens-
mittel aus seinen Kolonien zu den selben Goldpreisen kau-
fen, die sie auch anderswo auf dem Weltmarkt erzielen
konnten. Ausnahmen sind nur moglich, wenn die Preis-
bildung durch Schutzzolle, Kartelle, Monopole oder andere
Faktoren vom Weltmarkt isoliert ist. So hat das Eisen in
Amerika bisher kaum einen Preisaufschlag erfahren, weil
es dank den Schutzzéllen einen Monopolpreis hat. In
Schweden blieb der Preis der zollgeschiitzten landwirt-
schaftlichen Erzeugnisse trotz der Geldentwertung nicht

1) Vergl. Band 89 (22. Januar 1927), Band 97 (24. Januar 1931), Band 99 (9. und
30. April 1932), Band 100 (27. August 1932), u. a. O.

nur unveridndert, sondern er fiel sogar noch weiter, da
die Geldentwertung die Kaufkraft der Konsumenten ver-
ringerte. Auch in der Schweiz wiirden die kiinstlich hoch-
gehaltenen Milch- und Fleischpreise von der Geldentwer-
tung zunichst unberiihrt bleiben. Dagegen wiirde die
Schweiz alle Rohstoffe der Industrie, nebst Kohlen, Benzin
und Oel, ferner Getreide, Futtermittel, Kaffee, Zucker,
Kakao usw. sofort teurer bezahlen miissen.

Dagegen setzt sich bei den Fertigwaren eine Preis-
steigerung infolge der Geldentwertung nur langsam und
allmahlich durch. Eine Geldentwertung beginnt immer in
Zeiten einer Krise, wenn Arbeit und Verdienst knapp sind,
und dann ist der Konsument gegen Preiserhdhungen sehr
empfindlich. Der Fabrikant von Fertigwaren ist von seiner
Kundschaft viel mehr abhingig als der Rohstofflieferant.
Eine Schiffsladung Getreide oder Baumwolle kann der
Eigentiimer nach jedem beliebigen Hafen der Welt diri-
gieren, wo momentan der beste Preis erzielt wird, und er
tut dies auch, aber eine Fabrik von Schuhen oder Nab-
maschinen, von Haferflocken oder Teigwaren, eine Bier-
brauerei oder eine Seifenfabrik kann nicht plétzlich ihre
Produktion auf einen andern Markt werfen, wenn die Preise
in der Schweiz unlohnend werden. Sie muss sich den
Wiinschen und der Kaufkraft ihrer Kunden anpassen. Zu-
dem setzen die Defailpreise jeder Aenderung viel mehr
Widerstand entgegen. Man kann nicht tiglich den Preis
von jedem Pfund Mehl oder Kaffee, von jedem Stiick Seife
und jedem Paar Schuhe, von jedem Mobelstiick oder jeder
Maschine nach dem Wechselkurs variieren, und man nimmt
daher, wie die Erfahrung immer wieder zeigt, bei den
Detailpreisen auf die Geldentwertung zunachst gar nicht
oder nur ganz ungeniigend Ricksicht. Die Statistik zeigt
heute, dass der Grosshandelsindex in England um mehr
als 309/, hoher steht als in Holland, wihrend der Klein-
handelspreis nur um etwa 109/, hdher notiert?).

Das wiirde auch in der Schweiz nicht anders sein.
Eine Geldentwertung beginnt meistens mit der Erklirung
der Regierung, dass zu Preissteigerungen kein Anlass sei,
und damit findet sie bei der grossen Mehrzahl der Bevél-
kerung, bei allen Konsumenten, nur zu willigen Glauben.
Denn der Konsument will fiir sein Geld lieber viel als
wenig haben und er will darum nicht zugeben, dass sein
Geld sich entwertet habe; er versteift sich darum auf den
Grundsatz: Franken gleich Franken, Mark gleich Mark,
Pfund gleich Pfund, den auch der Staat in der Recht-
sprechung mit allen Mitteln durchzudriicken sucht.

Selbst die Fabrikanten und Héndler erliegen der al//-
gemeinen Suggestion, dass die Geldentwertung die Preise
nicht zu verteuern brauche. Wer sich nicht bewusst ist,
dass der Franken mit Goldeinldsung und der Franken ohne
Goldeinlosung zwei verschiedene Dinge sind, muss dieser
gefihrlichen Suggestion notwendig anheimfallen. Bei einer
Metallwahrung weist man Miinzen, die ein Mindergewicht
von 2 bis 39/, aufweisen, zuriick, beim Papiergeld nimmt
man ein Geld, das an der Borse 20 bis 309/, weniger
notiert als frither, unbedenklich als vollwertig an. Das
scheint auch nicht so gefdhrlich zu sein, denn die meisten
Kostenfaktoren der Produktion: Zinsen, Steuern und Eisen-
bahnfrachten, die Tarife fir Gas, Wasser und Elektrizitat,
gewdhnlich auch die Lohne und Gehélter und die Preise
der meisten Inlanderzeugnisse bleiben zunachst in Papier-
geld die selben wie in Goldgeld. Die Verteuerung der vom

!) Interessante Zahlenbelege hierfiir liefert die ndmliche Nr. 1763
der |N. Z. Ztg.“ in ihrem Handelsteil in einem Bericht iiber die Entwick-
lung von Lebenskosten und Léhnen in Japan, U. S. A., England, Frank-
reich, Deutschland und der Schweiz. Red.
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