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wir desshalb nicht vor, weil eine solche unter diesen Umstinden
eine Ungerechtigkeit gegeniiber den nicht primirten Plinen
wire, die doch jedenfalls anch dazu beigetragen haben, die
Sache resp. ein neues vollstindiges Programm
abzukliren.

Treffen aber unsere Voraussetzungen nicht
ganz zu, so dirfte es doch im Interesse
der Sache, und im Interesse eines regelrechten
Verfahrens bei Conecurrenzen iiberhauptsein,
in Erwigung zu ziehen, ob nicht eine neue allgemeine Concur-
renz am Platze wire, mit neuem Programm und nach bestimm-
ten Grundsidtzen wie z. B. solche der deutsche Ingenieur- und
Architectenverein festgestellt hat. Diese sind vom ziircherischen
Ingenieur- und Architectenverein etwas umgeéndert worden, um
sie unseren Verhiltnissen anzupassen, und diirfte deren Befolgen
einzig dem Bauherrn wie Concurrenten Garantie fiir einen regel-
rechten erfolgreichen Verlauf einer solchen Ausschrei-
bung bieten.

#
Zum Actiengesetz.
(Fortsetzung.) :

, Die Rechte, welche den Actiondaren in den Angelegen-
, heiten der Gesellschaft, insbesondere auf die Fithrung der Ge-
, schiifte, die Einsicht und Priifung der Bilanz und die Bestim-
, mung der Gewinnsvertheilung zustehen, werden von der Ge-
,sammtheit der Actionére in der Generalversammlung ausgeiibt.*
(Deutsche H. G.-B. Art. 224). Welcher Natur diese Rechte in
Wirklichkeit sind, welche Bedeutung der Generalversammlung
der Actionéire beizumessen ist, das diirfte wohl nicht n#her
erliutert werden, nachdem die ,Generalversammlung® bereits
im Volksmund zum Gegenstande des Witzes geworden *), nach-
dem dieselbe selbst von Directoren und Verwaltungsrithen offen
behohnlichelt wurde, nachdem Dr. Lasker sie im deutschen
Reichstage als die wunderlichste Schopfung der bisherigen Jahr-
hunderte bezeichnet, und wer dies Alles nicht glauben will, der
lese den Ofenheimprozess nach, die Geschichte so vieler Actien-
gesellschaften in den Osterreichischen Tagesbldttern, die Be-
richte iiber die Generalversammlungen der Eisenbahnen, der
Tramways, Versicherungsgesellschaften, Sparcassen, Baugesell-
schaften u. s. w. Wer hiezu keine Zeit findet, der interessire
sich etwas fiir die Anstrengungen der Actiondre der Regina
montium und der internationalen Bergbahnen, zu einem gemein-
schaftlichen Handeln zu gelangen, interessire sich fiir die von
der ,Schweiz. Handelszeitung® bekannt gegebenen Gegenanstren-
gungen der Verwaltungsrithe und lese schliesslich den Bericht
iiber die Generalversammlungen beider Gesellschaften !

Man konnte iiber das Alles vieles schreiben, vieles erzithlen
allein wozu? Die Actionéire wissen das Alles schon lange auch;
sie sind entriistet, sie lassen sich fiir kurze Zeit in eine wilde
Aufregung versetzen und fassen Vorsitze, ja sic entschliessen
sich sogar, drohende Stellang anzunehmen; allein sie fiihlen ja
bald : es ist Alles doch umsonst, und zu der Mattigkeit der ge-
fiithrten Angriffe trigt das Uebrige der allgemeine Charakter des
Actiondrs bei. Hieran scheitert auch jede Reform, welche da-
rauf zielen wiirde, dem Actionér zu einer grosseren Sicherung
seiner ,Rechte* behiilflich zu sein. Y

Entwerfen wir demnach vorerst ein Bild des Actiondrs. Man
kann im Allgemeinen besonders zwei Sorten Actionére unter-
scheiden. Die Einen sind diejenigen, welche Actien auf Specu-
lation kaufen : ihre Absicht geht darauf hinaus, den Actienbesitz
je mnach dem Stande der Course zu verindern, entweder zu
wechseln, oder zu vermindern, oder aber zu vergrossern. Ihr
Geschaft ist der Handel in Actien, die Speculation auf das Stei-
gen und Fallen der Course, kurz das Zecitgeschift.

Es ist natiirlich, dass diese Art von Actiondren nicht beson-
ders geeignet ist, das Interesse des Unternehmens wahrzuneh-
men. Sie kennen dasselbe oft nur, insofcrne dessen Actien auf
dem Courszeddel stehen; eine-eingehende Priifung des wirklichen
Werthes der Actie darf von ihnen nicht erwartet werden; ja es
liegt oft in ihrer Absicht und in der Natur ihres Geschiftes,
dass dieser moglichst verborgen bleibe; ist es ja schon oft genug
vorgekommen, dass die Werthe der gehandelten Actien durchaus
fictiv. waren und nur durch die Mandvers wohl organisirter Spe-
culantengruppen auf jener Hohe gehalten wuarden. Der Actien-
spieler kann aber auch die Vertheilung einer Dividende befiir-
worten, welche ihm momentan Nutzen bringt, das Unternehmen
jedoch schidigt und es kann auf diesc Weise die Generalver-
sammlung fiir Zwecke der Speculation beherrscht werden. Das
Alles sind Griinde, um ecinen grossen Theil der
Actiondre zum vornehereinals ungeeignet zur

*) Stimmvieh.

Wahrnebhmung der Interessen des Unterneh-
mens zu bezeichnen. Um die Einwirkung solcher Actio-
nire auf die Schicksale der Gesellschaft moglichst zu verhin-
dern, ist vorgeschlagen worden, dass die Actien, welche in der
ordentlichen Generalversammlung zur Vertretung gelangen sollen,
spitestens am letzten Tage des Geschiftsjahres bei der Gesell-
schaft zu deponiren seien und dieselben bis nach der General-
versammlung daselbst in Dépot verbleiben miissen. Hiemit wird
Etwas, jedoch nicht viel erreicht; denn es bleibt immerhin noch
eine geraume Zeit des Jahres iibrig, um die Actie durch alle
Stadien der Entwerthung oder Ueberwerthung durchzuarbeiten,
so dass ein klares Kinsehen in die Geschéftslage immerhin sehr
erschwert wird, um so mehr, wenn man sich erinnert, von wel-
chen Stellen aus solche Coups oft dirigirt werden.

Den Rest bilden die stabilen Actionédre! Es wire inte-
ressant zu untersuchen, welches die grossere Zahl ist, und wel-
ches das gegenseitige Verhiltniss.

Die stabilen Actionire suchen im Actienbesitz eine dauernde
Capitalanlage. Als Kennzeichen dieser Anlage gilt, dass sich
dieselbe auf Actien verschiedener Unternehmungen vertheilt, um
sich nicht der Gefahr auszusetzen, bei dem grossen Besitze von
Actien einer einzigen Unternehmung durch den Coursriickgang
dieser Actien einen zu empfindlichen Capitalverlust zu erleiden.
Es ist also zumal der kluge Actionir stets bei einer Reihe von
Unternehmungen betheiligt, hat die Jahresberichte, die Rech-
nungen und Bilanzen dieser zu studiren, die mehreren General-
versammlungen (ordentliche und ausserordentliche) zu besuchen
und wird sonach auch bei keiner Unternehmung zu bestimmen-
dem Binflusse gelangen; es ist ihm unmdoglich, die Vorlagen zu
priifen, unmoglich anders als nur als ,Stimmvieh“ bei der Ge-
neralversammlung mitzuwirken ; kurz : er muss im Grossen und
Ganzen seinen ,Vertrauensminnern“, den Verwaltungsréthen,
blindlings glauben.

Es charakterisirt sich hiedurch schon der innere Werth
dieser Art von dauernder Capitalanlage. Schon a priori wird
zugegeben, dass eine Actienunternehmung fiir sich zu wenig
sicheren Bestand biete, um auf sie eine Capitalanlage aus-
schliesslich wagen zu konnen und dass die Sicherheit des Capi-
tales wachse mit der Betheiligung desselben in verschiedenen
Unternehmungen. Man nimmt dabei an, dass wohl eine Sorte
Actien im Werthe fallen konne, dass jedoch nie ein gemein-
schaftliches Fallen simmtlicher Actien moglich sei. Wie falsch
diese Berechnung ist, hat noch jede Krisis gelehrt, da das Sin-
ken der Actien bis zu den solidesten Werthen durchgreifend
gewirkt bat, sobald einmal die Krisis ihren Weg angetreten hatte.

Das sind Alles Beitriige zur Charakteristik des Actiondrs.
Es ist eine durch die ganze Geschichte des Actienwesens deut-
lich genug durchblickende Thatsache, dass der Actiondr im sel-
tensten Falle auch nur eine leise Ahnung hat von der Geschifts-
fiilhrung der Unternehmungen, an welchen er betheiligt ist : er
kann selbst beim besten Willen keinen Einblick in die Sachlage
erlangen ; aber in den weitaus meisten Fiillen fehlt ihm geradezu
die Absicht, sich diesen Einblick zu verschaffen; er ist von Na-
tur aus ein geduldiges Lamm, das der Welt Siinden trigt; er
lisst mit seinem Eigenthum schalten und walten wie ein unter
Vormundschaft Gestellter, als ob sich dies so von selbst ver-
stiinde, bis zu dem letzten Augenblick, wo bereits ein Theil oder
Alles unwiederbringlich verloren ist! Das wird sich nie &ndern
und wenn ibm alle Erleichterungen zur Priifung der Geschifts-
gebahrung geboten werden, alle Vorrechte und jeder Schuiz
gewithrt werden, umsonst, er beuutzt den Schutz erst dann, wenn
es bereits zu spiit ist. Ein Mittel gegen die Thatlosigkeit der
Actioniire gibt es gar nicht als einzig und allein der Ruin des
Unternehmens! Nun erst wachen sie auf, die geschorenen Schafe;
sie finden im besten und seltensten Kalle noch ein kleines Stiick
Verantwortlichkeit der Directoren vor; meistentheils jedoch miis-
sen sie sich iiberzeugen, dass sie ganz statuten- und prozess-
ordnungsmiissig um ihren Besitz gekommen sind und dazu nur
ihr Amen durch Beschluss der Liquidation zu sprechen haben.

Das sind die einen Elemente der Generalversammlung dev
Actioniire !

Ihnen gegeniiber stehen die Verwaltungsrithe und — in
den meisten Fillen — die Directoren, also ein im Vergleiche
zu der zerfahrenen Actionirmasse enge und wohlgegliederte
Korperschaft, die sich leicht zu einem sichern und gemeinsamen
Vorgehen entschliessen und finden kann, die so ziemlich allein
{iber das Unternchmen orientirt ist und — soweit es die Diree-
toren betrifft — den Mittelpunkt bildet, zu” welchem alle I"dden
des complizirten Geschiiftsmechanismus zusammenfithren.

Sie bilden den Intellect des Unternehmens, in ihnen per-
sonificirt sich die Soliditiit oder die Verlotterung desselben; sie
allein sind im Stande, cinigen Aufschluss iiber seine Lage im Allge-
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meinen oder iiber einzelne Detailfragen geben zu konnen, und
doch bedarf dies Alles noch einer weiteren Deutlichstellung !

Ganz beherrscht wird das Geschift eigentlich nur von den
Directoren! Ein Verwaitungsrath wire in Verlegenheit, wenn
er iiber irgend ein Detail ins Verhdr genommen wiirde, wenn
die Generalversammlung von ihm Aufschluss verlangen wiirde iiber
diese oder jene Erscheinung im Bau oder Betriebe ciner Eisen-
bahn, iiber wiederholte Anzeichen von Unsoliditit oder Nach-
lassigkeit derselben u. s. w. Ein Verwaltungsrath hat ausserdem
nur im seltensten Falle gerade im Eisenbahnwesen eine sichere
Kenntniss von dem Wesen desselben, und wir diirfen mit Ruhe
behaupten, dass diess in andern Gebieten nicht wesentlich anders
sein wird. Daher kommt es denn, dass eben immer die Direc-
toren Recht haben, dass der Actionir vom Grunde seiner Natur
aus schiichtern und eingeschreckt ist; denn wie oft hat er schon
erfahren miissen, dass seine Interpellation in der Generalver-
sammlung hdchst ungeschickt gestellt war, dass er selbst von
seinen ,Vertrauensménnern“, den Verwaltungsrithen, im Stiche
gelassen wurde, weil diese selbst wieder von den chevaleresken
Manieren, der Noblesse und Sachkenntniss der Directoren be-
fanger. waren und es fast in allen Fragen schliesslich doch wie-
der auf das Referat des Directors abstellen mussten; wie oft
wird eine ganz richtig vorgebrachte Zurechtweisung iibertiincht
durch die Rede- und Styliibungen am griinen Tisch und schliess-
lich, wenn der Actiondr seine Antréige gliicklich durchbringt,
so steht er allein da, der Sachlage durchaus ungewachsen, von
denjenigen, welche allein den richtigen Aufschluss bieten kémnen,
angefeindet, und auf seinen Schultern die ganze Verantwortung
iiber die herbeigefiihrte Catastrophe. Die Verwaltungsriithe treten
zuriick, die Directoren werden entlassen und das durch Miss-
wirthschaft erzeugte Chaos ist vollkommen unentwirrbar.

Diesen Verhiltnissen gegeniiber sind die gemachten Vorschlige
zur Reorganisation der Generalversammlung vollstindig fruchtlos.

7. B. ,Berufung der Generalversammlungen, Leitung der-
»selben und Controliruug des Stimmrechts durch richterliche
,Beamte.“ (Schweiz. Handelszeitung Nr. 239 vom 6. Oct. 1875.)

Oder: ,Natiirlich kann die Einfithrung schriftlicher Voten
ynur dann stattfinden. wenn die Leitung der Generalversamm-
»lungen génzlich den Verwaltungen entzogen und richterlichen
»oder administrativen Beamten iibertragen wird. Die ist iiber-
yhaupt in jeder Beziehung so unerlidsslich, dass man die Frage
,aufwerfen darf, ob die Verwaltungen nicht sogar grundsitzlich
,von den Generalversammlungen ausgeschlossen werden sollten
pund nur zu erscheinen hitten, um auf Verlangen der Versamm-
ylung iiber Dies oder Jenes Auskunft zu ertheilen und sofort
ywieder abzutreten, wenn dies geschehen ist.* Schweiz. Handels-
zeitung Nr. 260 vom 30. Oct. 1875.

In diesen Vorschligen liegt weit mehr Satyre, als vielleicht
der Satyriker selbst glaubt. Aus der Generalversammlung der
Actiondre sollen diejenigen verbannt werden, welche die Ver-
trauensmédnner der Actionidre sind, welche von denselben beauf-
tragt worden, die Geschiftsleitung zu iiberwachen, ihnen dariiber
Bericht und Antriige zu stellen, welche ausserdem moch fast
einzig einige Kenntniss iiber das Unternehmen besitzen! Sind
das noch Vertrauensméinner? Und wozu dieselben, wenn man
ihnen zum vorneherein misstraut und zum vornherein glaubt,
sie stehen unter dem Einflusse der Directoren? Und an ihrer
Stelle richterliche oder administrative Beamte : der Stadtpriisi-
dent von Ziirich als Leiter der Generalversammlungen der in
Ziirich domicilirenden Actiengesellschaften ! Der Stadtschreiber als
Protocollfithrer u. s. w. Das setzt doch wohl voraus, dass der
Statdprisident zum mindesten die Jahresberichte simmtlicher in
Ziirich domicilirender Actiengesellschaften, simmtliche Antrige
der Verwaltungsriithe studire, dass zudem die Actioniire selbst
ganz anders geartet seien, alssie es ebensind, oder soll etwa ein
einzelner Actiondr, der sich Mithe giebt, sein Unternehmen ober-
flichlich zu studiren — weiter als zur Oberflichlichkeit in diesem
Studium wird es ein Actionéir ja nie bringen, — dasselbe auch
vollkommen beherrschen und die Generalversammlung bestimmen?
Und dabei die Vertrauensminner vor der Thiire draussen und
damit auch die einzige Sachkenntniss ! Zu welechem bedeutungs-
losen Mechanismus wiirde in kiirzester Frist die Leitung der
Generalversammlungen durch Gemeindepriisidenten und Gemeinde-
rathsschreiber und wie bald hitten sich die Verwaltungen in
diese Generalversammlungen Eingang verschafft! Wire denn
nicht anter den Actionéiren ein einziger. zu finden, der gegen
guten Sold und schone Worte als Anwalt der Verwaltung sich
unter die iibrigen Actionire mischte ? Und wenn keiner zu finden
ist, so wird doch einer zu machen sein!

» Vertretung der Actionéirminderheiten in der Verwaltung,
»im Verhiltniss ihrer numerischen Stirke.“ (Schweiz. Handels-
zeitung Nr. 239 vom 6. Oct. 1875.)

Welches sind diese Minderheiten? Sie sind null, so lange
das Unternehmen bliiht, sie sind noch ausserordentlich schwach,
wenn es mit ihm bergab geht und wenn diese Minderheitsver-
tretung bereits nichts mehr zu thun hat, als bei der Contra-
hirung neuer Schulden mitzuwirken, oder bei der Liquidation
behiilflich zu sein. Und was soll iiberhaupt diese Minderheit in
der Verwaltung? Sie bleibt ja immer Minderheit!

Da ist ein deutscher Vorschlag, der neulich gemacht wurde,
denn doch weit radicaler!

yBs sollen alle Wahlen der Generalversammlung nicht nach
dem Actienbesitz, sondern nach der Kopfzahl der anwesenden
Actionéire vorgenommen werden.“ Dies ist natiirlich ebenso illu-
sorisch, wie alle iibrigen Experimente; man braucht ja nur einen
grossen Actienbesitz auf verschiedene Kopfe zu vertheilen, um so jede
beliebige Majoritit zu schaffen! Strohmanner! Und gegen dieses
Strohmannerthum zu kdmpfen, haben ja die Gesetze bisher nicht
mit Erfolg vermocht. Das franzds. Gesellschaftsgesetz vom 24.
Juli 1867 bedroht mit einer Geldstrafe von 500 bis 10000 F'r.
oder Gefingniss von 14 Tagen bis za 6 Monaten, Diejenigen,
welche sich als Bigenthiimer von Actien ausgegeben und dadurch
betriigerischer Weise eine kiinstliche Majoritit geschaffen, sowie
Diejenigen, welche die Actien zu diesem betriigerischen Gebrauche
hergegeben haben; Strafbarkeit also nur, wenn eine kiinstliche
Majoritit wirklich geschaffen worden. Das belgische Gesetz be-
droht schon diese betriigerische Theilnahme an einer General-
versammlung mit dieser Strafe.

Wie nun, wenn die Actien zu diesem Zwecke geschenkt und
wieder zuriickgeschenkt werden?

Also der Schluss:

Die Generalversammlung der Actiondire bietet
keine Garantie, dass sie auch zugleich die Inter-
essenvertretung der Actionére sel. St.

(Schluss’ folgt.)

£
Literatur.

Uebungsbldtter zum Plan- und Terrain-Zeichnen. Zwolf lithographirte
und colorirte Tafeln mit kurzer Anleitung zum Gebrauch, von
Ingenieur W. Schlebach, Hauptlehrer fiir practische Geometrie
am Technikum in Winterthur.—Winterthur, Verlag von Wurster,
Randegger & Cie., 1875.

Die vorliegende Sammlung von Uebungsbliittern, in denen der Verfasser
die beim Plan- und Kartenzeichnen vorkommenden Elemente in handlicher
Form zusammengestellt hat, werden gewiss Vielen sehr willkommen sein, sei
es zum Selbstgebrauch oder zur Instruction von Angestellten, um so mehr
als die ,Vorlagebliitter zum Planzeichnen“ von Obergeometer M. D o 11, Lehrer
am Polytechnikum in Carlsruhe, nicht nur im Ankauf etwas theuer sind,
sondern beziiglich Ausfiihrung ziemlich viel Zeit und Farbengewandtheit
erfordern.

Die 3 crsten Tafeln, Schriftvorlagen, gehéren zu den schénsten die uns
je vorgekommen sind. Wie man mit einer schlechten und unrichtig ange-
brachten Schrift die schonste Zeichnurg oder Karte verderben kann, so ist
es umgekehrt moglich, eine mittelmiissige Zeichnung durch gute Schrift hiibsch
darzustellen. Die stehende romische und Cursivschrift sind sehr schén pro-
portionirt, ebenso die Rundschrift, bei der nur wenige Buchstaben im grossen
Alphabet etwas zu wiinschen iibrig lassen.

Die Vorlagen fiir Gebiiude, Culturen und Verkehrswege sind einfach und
practisch gehalten, mit dauerhaften Farbenténen ohne Schattirung mit Tusch,
dessen Verwendung zwar bei vielen beliebt ist, um der Darstellung etwas
mehr Relief zu geben. Blatt VI und VII sind Muster von Aufnahmskizzen
an denen man sich im kroquiren iiben soll. Bei den Situationsplinen im
Maasstab 1:1000, 1:2500 und 10,000, letztere mit Horizontaleurven, wird die
Behandlung je nach der Individualitit und dem Zweck in einzelnen Details
etwas verschieden gewiinscht, wobei die beziiglichen Vorlagen als Anhalts-
punkt dienen kénnen. Die 2 letztern Bliitter enthalten Schraffirungs- und
Tuschirungs-Scalen, zu deren Beniitzung und Ausfiihrung Geschick und
Geschmack des Zeichners erforderlich ist. Die Tafeln sind alle mit der
Exactitit und geschmackvollen Priicision, durch welche die lithographische
Anstalt von Wurster, Rardegger & Co. schon lidngst bekannt ist, ausgefiibrt

Miiller, Dr. Hubert, Leitfaden der ebenen Geometrie, I1I. Theil: Die

Kegelschnitte und die Elemente der neueren Geometrie. — Leipzig.

B. G. Teubner, 1875.

Schon der Name des Verlegers bekundet, dass wir es hier mit einem
guten Lehrbuche zu thun haben. In vier Cursen behandelt der Verfasser in
gedringter Form die Curven, projectivische Grundgebilde, Kegelschuitte und
deren Identitit mit den Curven. Zahlreiche Figuren begleiten die Thesen und
Erklivungen. Die vielen Aufgaben und Uebungen machen das Buch fiir
Lehrer besonders werthvoll, wie denn auch der Verfasser dasselbe denjenigen
seiner Herren Collegen empfiehlt, welche die Theorie der Kegelschnitte im
Unterrichte zu behandeln haben. -X-

ES *

*
Kleinere Mittheilungen.

Gotthardtunnel.  Fortschritt der Bohrung wiithrend der letzten Woche:
Goschenen 32,00 M., Airolo 18,10 M., Total 50,10 M., mithin durchschnittlich
per Tag 7,15 M.

Nehiweiz. Westhahnen. Die Eigenthiimer von ca. 400 Prioritiitsactien der
Westbahnen haben laut dem Cursblatt von H. Maunoir & Co. bei dem Bundes-
gericht auf Grund der unwahren Angaben des Prospectus auf Wiedereinlosung
ihrer Titel geklagt.

Bern-Luzern-Bahn. Die Cantone Bern uud Luzern sollten der
Bern-Luzern-Bahn drei weitere Millionen vorschiessen, Die Koste  der Bahn
iibersteigen den Voranschlag bedeutend; namentlich haben die Schutzbauten




	Zum Actiengesetz

