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Qu’arriverait-il en cas de dévaluation de la
monnaie?

Par Georges Hartmann, Docteur és sciences politiques et économiques,
Wabern/Berne

«Toutle monde serue surl’argent.
Il n'y a plus de place au tas des
batailleurs.» Jean Giono

1. Introduction

Nous avons récemment exposé ici quelques réflexions sur la réces-
sion économique actuelle.' Les économies de nombreux pays sont
en train de sortir péniblement de la plus importante récession jamais
survenue depuis la dépression économique de 1929 et d’amorcer
une reprise mais non sans que soit écartée la menace d'une inflation
quasi permanente.

Il est notoire que I'ordonnance médicale qu'un Etat en difficulté
économicque esta méme d'appliquer, peut comporter notamment au
moins deux grands moyens possibles pour tenter de remédier a une
dépression oua une récession économiques: la thérapeutique écono-
mique d'une part (politique douaniere,extension des crédits, crédits a
I'exportation, action sur les investissements publics et privés, grands
travaux, construction de logements, d'écoles, d’hdépitaux, politique
financiére et fiscale, etc.), qui ne saurait étre dissociee de la theéra-
peutique monétaire d’autre part. Au nombre des instruments dont
dispose la thérapeutique monétaire de cet Etat (manipulation du taux
de I'escompte, politique d’'open-market, contréle de I'importation de
devises étrangeéres, impots négatifs sur les fonds étrangers, etc.),
celui de la dévaluation de la monnaie ne peut pas toujours étre
écarte.

La situation économique actuelle ne nous dispense pas de nous
demander ce qui arriverait si, au nombre des mesures antiréces-
sionnelles, un Etat se décidait a dévaluer sa monnaie nationale pour

1 Georges Hartmann, Crise économique, récession ou croissance ralentie, «<Revue syn-
dicale suisse», décembre 1975.
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