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Economie politique.

La situation économique au cours du troisiéme trimestre
1941.

Vue générale.

Le développement de I’économie de guerre se poursuit dans tous les pays.
Il est intéressant de souligner que méme aux Etats-Unis, qui disposaient jusqu’a
présent de matiéres premieres a profusion, on constate I'apparition d’une cer-
taine pénurie dans divers domaines, si bien que le gouvernement a di prendre
certaines mesures de rationnement ou de contingentement afin d’assurer la
continuité de la production des industries de guerre. Quoi qu’il en soit, la part
de la fabrication de guerre a la production générale des Etats-Unis est encore
relativement faible, alors qu’elle oscille entre 30 et 50% dans les pays belli-
gérants. D’une maniére générale, dans les pays d’outre-mer, les prix de la
plupart des matiéres premiéres marquent une tendance a la hausse. En revanche,
en Amérique du Sud, il n’a pas encore été possible de mettre fin a D’excédent
de denrées alimentaires, de blé notamment. Cette situation, due a interruption
des exportations a destination de I’Europe, a pour corollaire une tendance des
prix a la baisse.
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" En Suisse, le degré d’activité économique a encore augmenté. Au cours de
I’été, les travaux de construction de routes alpestres et de fortifications dans
les régions de haute altitude ont été activement poussés. Parallelement, la pro-
duction destinée & assurer PPapprovisionnement du pays en denrées alimentaires
et matiéres industrielles (agriculture et fabrication de matiéres de remplace-
ment) a exigé un effectif aceru de main-d’ceuvre. Cet hiver seront entrepris
divers travaux d’amélioration fonciére. L’activité de l'industrie du batiment s’est
améliorée (aussi bien en ce qui concerne la construction de locaux industriels,
de fabriques que d’habitations). L’industrie est en train d’exécuter des com-
mandes importantes pour I’étranger. Le haut degré d’activité de notre économie
nationale ressort du fait qu’en dépit de la nouvelle réglementation des congés
militaires ’effectif des chomeurs complets est tombé a 6000 au cours du troi-
siéme trimestre. Il ressort aussi des chiffres élevés du trafic-marchandises. La
hausse des prix s’est poursuivie, quoique a un rythme beaucoup moins rapide
qu’au cours du second trimestre. L’indice du cotit de la vie accuse une augmen-
tation de 1,9% seulement contre 6,9% au cours du trimestre précédent. Mal-
heureusement, «toutes les dispositions sont prises» pour que la marche du
renchérissement s’accélére pendant le quatriéme trimestre.

Les divers secteurs économiques.

Sur le marché des capitaux, la situation a été caractérisée, au cours de ces
derniers mois, par une offre considérable d’argent, en d’autres termes par une
grande liquidité. Le léger recul des réserves de devises de la Banque nationale
est demeuré sans effet. Les avoirs (ne portant pas intérét) des banques et des
autres branches de I’économie auprés de la Banque nationale s’élévent toujours
a 1,5 milliard en chiffre rond. Le taux de l’intérét est demeuré relativement
stable, bien qu’il marque une légére tendance a la baisse. Le rendement de
12 obligations de la Confédération et des C.F.F. n’a enregistré que d’infimes
fluctuations:
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1939 1940 1941

pour-cent

Fin avril 3,68 4,50 3,50
» juin 3,59 4,51 3,34
» juillet 3,59 4,12 3,23
» aolt 3,85 3,91 3,22
» septembre 4,44 3,82 3,22

11 octobre — 3,69 3,20

De méme, les taux d’intéréts des banques ne réveélent pas des modifications
dignes d’étre mentionnées. De juin a septembre, le taux d’intérét des obliga-
tions de caisse de 12 banques cantonales a glissé de 3,30 a 3,13 %. Le taux
d’intérét des dépots d’épargne et des hypothéques est demeuré a peu prés au

niveau du trimestre précédent.

Le mouvement de hausse des cours des actions s’est poursuivi, mais a un
rythme moins rapide que pendant le second trimestre. L’indice des actions de
la Banque nationale suisse, qui indique les cours en pour-cent de la valeur
nominale, a évolué comme suit:

Indice général Actions industrielles

1940 1941 1940 1941
Mars 156 148 307 283
Juin 142 168 280 313
Juillet 136 170 254 309
Aofit 137 173 257 311
Septembre 138 185 259 333
17 octobre 141 184 262 332

Cette hausse concerne avant tout les actions industrielles. La fabrication
de guerre, la pleine utilisation de la capacité de production dans la plupart des
entreprises, de méme que limposition insuffisante des bénéfices de guerre
expliquent cette hausse des cours, qui s’inscrit en moyenne a 7 % pour juin
seulement et a 18 % depuis mars. Quelques actions ont enregistré des baisses
a la fin du mois d’octobre.

Au cours du troisiéme trimestre, la hausse des prix s’est un peu ralentie.
De fin juin a fin septembre, I'indice du commerce de gros n’a augmenté que
de 3,5 contre 8,5 % au cours du trimestre précédent. Les matiéres premieres
textiles accusent une augmentation particuliéerement forte. Au cours du troi-
sidme trimestre, la progression de l'indice du cofit de la vie s’inscrit a 1,9 %.
Par contre, pour le mois d’octobre seulement, ensuite de I'introduction de
I'impét sur le chiffre d’affaires et de 1’établissement de D’indice trimestriel de
I’habillement, le renchérissement est de 2 %.

Indice du cofit de la vie

Mionaive CIRUEHS B gl

1939: Aoiit s gt gma e ] i) 114.6 120,0 173.5 1372

1941: Juin e 71,7 1447 1799 173.2 174.8

Juillet . . . . 1794 145,3 188,6 173,2 1771

Aotit S e e (1210 146,1 188.6 173.,2 171,7

Septembre . . . 1812 146,2 188,6 173.2 178,2

Octobre TR 111 1474 197,6 173,2 181,7
Modification aotit 39/oct. 41 - 40,9% -+ 28,6% 64,7% —0,02% +324%
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Depuis le début de la guerre, la hausse officiellement enregistrée du coiit
de la vie s’inserit donc a 32,4 %. Ce sont les objets d’habillement et les denrées
alimentaires qui influencent le plus fortement cette évolution.

Indice des actions Indice des prix Exportations
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La situation du commerce extérieur au cours du troisiéme trimestre n’est
pas défavorable. Comparativement 2 la méme période de l'année précédente,
les valeurs d’importation et d’exportaiion ont notablement augmenté, comme le
montre le tableau ci-dessous:

Importations Exportations
1940 1941 Matlsetion 1940 1941 B
en millions de francs en 0/o en millions de francs en %
ler trimestre 613,6 4474 —166,2 —27,1 330.8 3265 — 43 — 13
%¢ 3 505 475 —1000 —-183 US0TL ST -L306 £33
Je » 251,1 559,0 + 2079 +82,7 291,9 3724 + 80,56 +215

Evidemment, les augmentations de prix influencant considérablement la
valeur des importations et des exportations, nous ne pouveons pas nous baser
uniquement sur cette derniére pour déceler I’évolution du commerce extérieur.
Il est cependant intéressant de constater que les volumes ont également aug-
menté. Pour le troisiéme trimestre, la quantité des marchandises importées a
été plus élevée de 74 % que pour la méme période de I’année précédente; cette
amélioration est de 41 % pour les exportations. Mais ces chiffres, eux aussi, ne
permettent guére de tirer des conclusions valables parce que nous ne connais-
sons pas la structure actuelle du commerce extérieur. Quoi qu’il en soit, le
charbon, le fer et les céréales figurent parmi les produits les plus importants
que nous importons. Cette augmentation des quantités importées nous permet
de dire que la situation de notre approvisionnement s’est 1égérement améliorée,
ou tout au moins qu’elle ne s’est pas aggravée d’une maniére aussi grave qu’au
cours du premier semestre 1941. La situation du commerce' extérieur est de-
meurée favorable au cours du mois d’octobre; nous enregistrons cependant un
recul des importations de 22 millions de francs en regard du chiffre record de
septembre.
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En ce qui concerne l'industrie hoteliére, les hotes étrangers, au cours de
I’été dernier, ont a peine atteint le 10 % de la fréquence. Sur les 4,2 mil--
lions de nuitées enregistrées dans les stations suisses pour les mois de juillet
et aotit, 3,8 millions concernent les personnes domiciliées en Suisse. Compara-
tivement a ’année précédente — dont les résultats avaient été particuliérement
défavorables ensuite de la seconde mobilisation — nous sommes en présence
d’une amélioration de 19 %. Y compris les hotes étrangers, I'amélioration
moyenne de la fréquence est de 16,8 %.

Dans le domaine de la production, examinons avant tout I’état de la pro-
duction agricole, qui revét une importance de plus en plus grande pour notre
approvisionnement en denrées alimentaires. D’une maniére générale, la récolte
de 1941 peut étre considérée comme bonne. Bien que celle du foin et du regain
ait été satisfaisante, la production laitiére, ensuite de P’arrét des importations
de fourrage et de la réduction du cheptel, a subi une diminution de 7 % com-
parativement a la méme période de Dannée précédente. Les résultats de la
récolte de blé et de pommes de terre ont été également satisfaisants; en ce qui
concerne cette derniére, il semble qu’elle dépassera le chiffre de 90,000 wagons
enregistiré 'année précédente. Dans quelques régions du pays, la récolte des
fruits a laissé a désirer. Par contre, les vendanges ont partout été magnifiques.
Mais les prix sont encore plus favorables que les récoltes! A la fin du mois
de septembre l'indice des produits agricoles était supérieur de 47 % au chiffre
de I’été 1939; les frais de production n’accusent certainement pas une hausse
aussi marquée. Les gains de DPagriculture se sont donc améliorés.

Dans la plupart des branches, les entreprises industrielles travaillent a
plein rendement. C’est notamment le cas dans D'industrie des machines et
métaux, de méme que dans P’horlogerie. Par contre, la pénurie des matiéres
premiéres a obligé P’industrie textile a réduire sensiblement sa production.
Selon les informations parues dans le « Journal des associations patronales »,
I’industrie du coton et celle de la laine ne travaillent plus qu’au 70 ou 80 %
de leur capacité normale de production. Ce chiffre est supérieur dans certaines
entreprises, inférieur dans d’autres. En revanche, le degré d’occupation s’est
légerement amélioré dans le tissage de la soie, dans la fabrication des rubans
(qui n’a plus qu'une importance des plus minimes) et la broderie. L’industrie
des machines et métaux craint les conséquences d'une pénurie des matiéres pre-
miéres, notamment de métaux non ferreux, dont I'importation en provenance
des Etats-Unis menace d’étre coupée d’un jour a lautre.

Depuis une année, lactivite du batiment ne s’est pas sensiblement amé-
liorée en ce qui concerne les habitations, ce qui ressort des chiffres ci-dessous
relatifs aux 30 localités les plus importantes:

Nouvelles habitations terminées Autorisations de construire
Modification Modification
en %/o en %o
1940 1941 1940/41 1940 1941 1940/41
1er trimestre 1101 536 — 51,3 694 920 + 32,6
2e > 817 674 — 175 724 1265 + 74,7
3e > 952 1085 -+ 14,0 624 1229 + 97,0

Pour la premiére fois depuis la guerre, le chiffre des nouvelles habitations
terminées au cours du troisiéme trimestre a dépassé celui de I'année préceé-
dente. Depuis le début de 1941, les autorisations de construire sont en augmen-
tation. Pour le troisiéme trimestre, elles atteignent le double du chiffre en-
registré au cours de la méme. période de I’année précédente. En regard de
P’activité moyenne du batiment en temps de paix, ces chiffres sont trés modestes.
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Cependant, il est intéressant de constater que la construction d’habitations n’a
pas diminué dans les mémes proportions qu’au cours de la derniére guerre.
Quoi qu’il en soit, on constate une pénurie du logement dans diverses villes de
Suisse alémanique. Il apparait nécessaire que les cantons et les communes, par
des subventions, participent a la construction de logements, mais planifiée.
L’intervention active des pouvoirs publies doit permetire de mettre fin a ’anar-
chie constatée jusqu’a aujourd’hui dans 'urbanisme.

Le trafic des C.F.F. enregistre de nouveaux chiffres records:

Trafic-marchandises Nombre des voyageurs
en millions Modification D LT Modification
de tonnes en 0o en /o
1940 1941 1940/41 1940 1941 1940/41
ler trimestre 4,83 5,21 + 8,0 32,00 34,70 + 84
2e > 5,09 5,81 + &9 28,41 34,43 -+ 21,2
3e » 4,68 6,10 -+ 30,2 30,82 36,40 + 18,1

Les chiffres du trafic-marchandises sont supérieurs a ceux enregistrés dans
les périodes les plus favorables de la conjoncture économique. Le trafic-voya-
geurs est également trés dense; il dépasse les chiffres de 1939, année de I’Expo-
sition nationale. Nous ne savons pas encore si les restrictions de I’horaire,
rendues nécessaires par la pénurie de matériel et d’énergie élecirique, se tra-
duiront par un recul de la fréquence.

Nombre des personnes

i isations de construire . .
Trafic des marchandises Anutori en quéte d'emploi
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Au cours de ces derniers mois, la situation du marché du travail est
demeurée satisfaisante. L’effectif des chomeurs complets inscrits aux offices du
travail a évolué comme suit:

Modification 1940/41

1940 1941 absolue en %/o
Mars ¥ e 056 7853 — 3809 — 33
Jaallet - o s 11522 5531 — 5991 — 52
Aoit e Lo g e LR 6030 — 5441 — 47
Septembre . . 9,993 5440 — 4553 — 46
Octobre . . . 9,998 7583 — 2415 — 24
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Les offres de place n’ayant pas dépassé de 4000 a 5000 en moyenne au
cours de ces derniers mois, nous serions presque aulorisés a parler dun degré
d’occupation intégral. Cependant, il ne faut pas perdre de vue le fait qu’un
certain nombre de personnes qui, sans cela, seraient probablement au chomage,
sont occupées ailleurs. A la fin de septembre, 5044 personnes étaient affectées
soit aux compagnies de surveillance, soit aux détachements de travail; 4375
soldats effectuaient volontairement du service militaire. En outre, 2266 ouvriers
étaient occupés a la construction de routes alpestres, 6691 a d’autres travaux,
3290 a des travaux de nécessité, de méme qu’au service du travail ou a des
cours de réadaptation professionnelle.

En octobre, les chiffres du chomage ont légérement augmenté ensuite du
froid et de la neige dans les régions élevées. Néanmoins on enregistre, compa-
rativement a I’année précédente, un recul de 24 % de Deffectif des chomeurs
complets.

Pour la premieére fois les autorités compétentes ont publié des chiffres
relatifs au service obligatoire du travail. De juillet a septembre, la Confédé-
ration a mobilisé 5839 personnes pour les constructions d’intérét national, dont
2423 occupées dans leur canton de domicile et les autres affectées a des travaux
dans d’autres cantons. En ce qui concerne les travaux agricoles, 7484 personnes
v ont été affectées de mars a septembre de cette année (dont 600 femmes). En
outre, 7821 écoliers et étudiants, de méme que 3183 volontaires ont collaboré a
la bataille agricole. Du printemps a automne, le nombre des auxiliaires af-
fectés a I'agriculture a atteint 18,488 personnes, dont la plupart ont été occupées
dans leur canton de domicile.

Le nombre des personnes en quéte de place se répartit comme suit entre
les diverses branches:

Nombre des personnes en quéte de place

Septembre Septembre Modification

1940 1941 1940/41
Commerce et administration . . . . 1835 1334 — 501
Batiment . . . . . . . . . 2314 772 — 1542
Textile . . . . . . . . . . 1174 645 — 529
Manceuvres et journaliers . . . . . 765 575 — 190
Hotellerie, cafés et restaurants . . . 624 553 — 7
Domestiques de maison . . . . . 479 502 + 23
Industrie des machines et métaux . . . 616 411 — 205
Horlogerie, bijouterie . . . . . . 1454 231 s 1925
Travail du bois et du verre . . . . 370 190 — 180
Alimentation, biére, tabac . . . . . 176 173 — 3

Il est intéressant de constater qu’en septembre 1941 c’est le groupe du
commerce et de ’administration qui révéle le plus grand nombre de personnes
en quéte de place. L’industrie du batiment qui, au cours de ces derniéres
années, a toujours occupé la premiére place, vient au second rang (ensuite de
Ja forte demande d’ouvriers du batiment pour la construction de routes et de
fortifications). Comme toujours, on constate une pénurie d’ouvriers qualifiés
dans la plupart des branches.
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