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Economie politique.
Les cours des actions en 1938.

En 1938, les cours des actions cotées aux diverses bourses suisses n'ont pas
subi de grand changement. Les fluctuations les plus importantes que nous
constatons sont dues à des événements politiques et non pas à des oscillations
économiques. En mars comme en septembre, nous enregistrons des chutes de

cours dues essentiellement à la situation politique internationale; toutefois,
ce mouvement de régression a rapidement pris fin. Si l'on fait abstraction de

ces fluctuations, on peut dire que le cours des actions est demeuré relativement
stable, ce qui correspond d'ailleurs effectivement à la situation économique
qui, en ce qui concerne la Suisse, ne s'est pas modifiée essentiellement. On

peut admettre que la tendance à la hausse marquée par les cours se serait
développée davantage si les événements politiques n'avaient entravé cette
évolution. Quoi qu'il en soit, les cours actuels doivent être considérés comme
très élevés et même comme trop élevés dans de nombreux cas, étant donné les

risques économiques. Une nouvelle hausse des cours serait dangereuse pour
l'économie, parce qu'elle pourrait facilement être cause de rechutes qui ne
laisseraient pas d'influencer défavorablement l'évolution de la conjoncture.

Le tableau ci-dessous montre l'évolution du cours des actions des sociétés

anonymes les plus importantes au cours des dernières années:

Valeur

Cours en bourse des actions à la fin de Tannée
des

actions
en fr. 1921 1928 1935 1936 1937 1938

Nestlé, Cham 200 220 940 780 1120 1140 1180l
Aluminium, Neuhausen 1000 1262 3750 1580 2480 2650 2755
Lonza U. E. et fabr. chim. 200 90 485 60 106 125 4902
Brown, Boveri & Co, Baden 350 197 605 60 196 200 2003
Sulzer (Holding) 1000 405 1280 265 684 7004 6904
Bally (Holding) 800 655 1560 880 1255 1270 1100
Aciéries Fischer, Schaffhouse. 500 390 1080 235 478 580 600
Maggi (Holding) 5000 3800 17800 15000 18300 18000 19000
Fabr. de machines, Oerlikon 500 410 800 2501 470» 460 4206
Société pour l'industrie chim. 1000 825 3550 4075 5475 6000 5975
Soc. industr. pour la schappe 1000 1330 4480 235 690 730 450
Fabr. de cons, de Lenzbourg 1000 700 1610 1230 1515 1500 1700
Fabrique de prod, chimiques

Sandoz, Bâle 1000 1100 5275 5800 7800 8025 9000
Union des banques suisses 500 530 860 300 577 660 607
Crédit suisse 500 545 1000 350 624 710 640
Société de banque suisse 500 500 765 165 290 6255 5733
Soc. financ. Motor-Columbus 500 140 1260 121 310 278 250

1 Après remboursement de 100 fr. sur le capital. 2 Après l'amortissement de l'action à 125 et
do la fusion de 4 actions. 3 Valeur nominale de 200 fr. i Montant nominal de 700 fr. ó Après
amortissement de 50 % et fnsion de 2 actions. 6 Après remboursement d'une nouvelle tranche de 50 fr.

D'une manière générale, à la fin de 1938, les cours des actions des
principales sociétés anonymes suisses étaient à peu près au même niveau qu'à la
fin de l'année précédente. En ce qui concerne les sociétés industrielles, la
moitié environ enregistrent une hausse des cours des actions et l'autre moitié une
baisse. Les actions des banques et des sociétés financières, qui sont plus
sensibles aux tensions internationales, et dont le rendement a diminué, sont
inférieures aux chiffres de 1937.
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